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ARTICLEINFO

ikiz agiklar hipotezi ile ilgili tartismalar giincelligini korumakla birlikte hipotezin gegerli olup olmadigina
dair iki temel gorii s6z konusudur. Caligmada Tirkiye igin 1996-2017 dénemi verileri esas alinarak
zaman serileri analizi kullanilirken; Avrupa Birligine tiye iilkeler i¢in 1996-2017 donemi verileri
kullanilarak panel veri analizi yontemi kullanilmistir. Tuirkiye i¢in biitge agig1 ve cari agtk arasindaki uzun
donemli iligkinin saptanmasi i¢in Engle-Granger testi kullanilmis ve uzun donemli esbiitiinlesme iligkisine
sahip olmadig1 belirlenmistir. Granger Nedensellik testinde iki degisken arasinda nedensellik iliskisi
bulunmamis ve Tiirkiye igin Ricardo Denklik Hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Avrupa
Birligi’nin 23 iilkesi i¢in yapilan Durbin-H esbiitiinlesme testi biitge agig1 ve cari agik arasinda uzun
donemli iliskinin varligim gosterirken; degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi oldugu
Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi sonuglariyla elde edilmistir.
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While the controversies related to the twin deficits hypothesis is keeps up to date, there are two basic
views about whether the hypothesis is valid or not. In this paper it was used the data of 1990-2017 period
for Turkey based on the analysis of time series while Panel data analysis method was used for the period
of 1996-2017 by the member countries of the European Union. Engle-Granger test was used and was not
determined to have a long-term cointegration relationship for determining the relationship between long-
term budget deficit and current account deficit in Turkey. According the results it has not made a causal
relationship between the two variables in the causality test and Ricardo Equivalence Hypothesis of the
current that results were achieved for Turkey. For 23 countries of the European Union show that the
existence of long-term relationship between the budget deficit and the current account deficit by utilizing
Durbin-H cointegration test results. According to the results of Dumitrescu-Hurlin Causality test that two-
way causality relationship was found between variables.

ir ekonomide biitge agiginin ve cari agigin esanli ortaya ¢ikmasi ikiz agik olarak adlandirilmaktadir. Tiirkiye ve Avrupa Birligi

iilkeleri i¢in ikiz agiklar hipotezinin 6nemi nedir sorusu g¢alismanin odak noktasini olusturmaktadir. Tiirkiye’de bu hipotezin

gecerliligi i¢in yapilan ¢aligmalardaki yogunlugun muhtemel sebebi kronik biit¢e agiklari ve siirdiiriilmesi zor olan cari agiklarmn

iilke ekonomisinde bir biitiin olarak yarattif1 olumsuz etkilerdir. Ciinkii s6z konusu degiskenlerden her birisi yatirim, tasarruf,

biiyiime, igsizlik, enflasyon, doviz rejimi, kalkinma vd. birgok faktorden etkilendigi gibi bu degiskenleri ciddi bir sekilde etkilemektedir.

Avrupa Kémiir ve Celik Toplulugu (AKCT) seklinde kurulan,1951°de ilk iiyeleri Belgika, Almanya, Fransa, Italya, Liiksemburg ve Hollanda
(alt1 ulke) iken; 2013’te Hirvatistan’mn da birlige katilmasiyla Avrupa Birligi, liye iilke sayisim 28’¢ ¢ikarmistir. Genigleyen Avrupa
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Birligi’nin ortak para birimine gegmesi, Avrupa Merkez Bankasi’nin Euro bélgesinde para politikasini yonetmesi gibi unsurlar her ne kadar
Maastricht kriterleri esas alinsa da iiye iilkelerin yapisal farkliliklar1 g6z 6niinde bulunduruldugunda séz konusu toplulukta ikiz agiklar
hipotezinin dnemi bir kez daha ortaya ¢ikmaktadir. Son on yilda Yunanistan, Portekiz, Irlanda ve Ispanya’da yasanan ekonomik krizler ve

bunun sosyal yansimalar1 biit¢e ac181 ve cari agik arasindaki iliskinin belirlenmesini onemli kilmistir.

Yapilan ¢alismada biitce agifi ile cari agik arasindaki iliskisinin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu baglamda esbiitiinlesme ve nedensellik
testleri uygulanmaya ¢aligilacaktir. Tiirkiye i¢in 1996-2017 donemleri esas alinarak zaman serisi analizi; s6z konusu dénemler arast Avrupa
Birligi iilkeleri icin de donem panel veri metodu kullanilacaktir. Calismada Tiirkiye igin biitce ac131/GSYIH ve cari agik/GSYIH serilerinin
esbiitiinlesme derecesinin belirlenmesi igin ADF testi ile birlikte yapisal kirilmalari dikkate alan Zivot-Andrews birim kok testi ile aragtirma
yapilmistir. Duraganlik saglandiktan sonra seriler arasinda esbiitiinlesme derecesi belirlenmeye ¢alisilmis ve uzun donemli iliskinin tespit
edilmesi i¢in Engle-Granger esbiitiinlesme yontemi kullanilmistir. Sonra da Granger nedensellik testi uygulanarak degiskenler arasinda
nedensellik iliskisi tespit edilmeye ¢alisilmistir. Avrupa Birligi tilkeleri i¢in serilerin duraganliginin saglanmast i¢in kullanilacak birim kok
testini tespit etmek amaciyla yatay kesit bagimliligini dikkate alan Bias adjested CD testi uygulanmis ve nihayetinde ikinci kusak birim kok
testi olan Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF testi ile uygulama yapilmustir. Serilerin duraganhg: saglandiktan sonra uzun dénemli
iliskinin tespit edilmesi i¢in Durbin-H egbiitiinlesme testi ile sinanmus ve nihayetinde degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin tespiti
Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi yardimiyla aragtirilmistir.

Kirilgan ekonomiler arasinda da yer alan Tiirkiye’nin hem biitge agigin1 hem de cari agi81 azaltmak adina izlenilecek politika ve stratejilere,
yapilmasi gereken yapisal reformlara deginilerek Avrupa Birligi ile mukayese yapilmak suretiyle katki sunulmaya ¢alisilacaktir. Giris
kismindan sonra ¢alismanin ikinci boliimiinde ikiz agiklar hipotezi ile ilgili teorik gergeve cizilecektir. Uciincii béliimde iktisat yazininda ikiz
aciklar hipotezi ile ilgili literatiir taramas1 yapilmaya ¢aligilacaktir. Sonraki boliimde veri seti ve yontem ile birlikte ampirik bulgulara yer
verilmistir. Son boliimde elde edilen bulgular 1s18inda degerlendirme, politika 6nerileri ve sonuglar tizerinde durulacaktir.

1.iKiZ ACIKLAR HiPOTEZiNiN KAVRAMSAL CERCEVESIi

ikiz agik bir ekonomide hem biitge acigmin hem de cari agigm aym anda var olma durumunu ifade eder (Paradagonas ve Stournaras,
2006:596-97, Bocutoglu, 2016:47; Terra, 2016:92). Ekonomide yatirim-tasarruf, ihracat-ithalat, kamu harcamalari-kamu gelirleri arasindaki
denge iktisadi istikrarin ve siirdiiriilebilirliginin saglanmasi agisindan 6nemlidir. Bu baglamda hiikiimetin biitge dengesi ve ticaret dengesi
ikiz agiklar ile anilir (Mankiw, 2010:127). Iktisadi politikalarn olusum siirecinde biitge dengesine/agigina dair yaklasimlar iktisadi ekoller
agisindan farklilik gostermektedir. Klasik iktisat ve bu ekoliin “yeni yorumlarma” goére bireyler, harcama yaparken “siirekli gelir hipotezi”
anlayisiyla halihazirda harcanabilir gelirleri ile degil uzun donemde elde edeceklerini umduklari harcanabilir geliri baz alirlar. Mal, para ve
faktor piyasalarindaki esneklik sayesinde tam istihdamda olan ekonomik dengeye devletin miidahalesine gerek yoktur. Biitge agigi,
harcamalarin artirilip gelirlerin (vergi) az alinmasini ifade eder. Bu baglamda devletin yaptig1 harcamalar hem aliskanlik hem de siireklilik
kazanir. Boylelikle biitce agiklart gelecek nesillere yiik hale gelir. Dolayisiyla bu yaklasimda denk biitce politikast savunulur (Pinar,
2010:137). Aym anlayisla Neoklasik yaklasim da kamu kesimine bazi kamusal mal ve hizmetlerin iretilmesi haricinde herhangi bir
ekonomik islev yiiklemeyen, devletin ekonomiye miidahalesinin minimum olmasi gerektigini savunan, savas, dogal afetler gibi acil
durumlarda ortaya c¢ikan durumlar ve devletin yatirmlar haricinde yapacag: harcamalari benimsenmeyen bir anlayisi savunur (Onder,
2012:154).

Keynesyen anlayigin hiikkiim siirdiigii miidahaleci ekonomik anlayis ile 1929 Biiyiik Buhrani sonrasi biitge agig1 politikasi ile tam istihdama
ulagsma amaci II. Diinya Savagi sonrasi iilkelerin yasadiklari ekonomik daralmalari agmaya yarayan bir bicimde tilkelerin gelisimine zemin
hazirlamistir. Savas sonrasi iktisadi ve sosyal agidan yeniden yapilanma ve kalkinma hamlelerini yerine getirmek i¢in uygulanan iktisat
politikalari, devlet miidahalesi nedeniyle maliye politikasinda kamu gelir ve harcamalari arasindaki balansin bozularak biit¢e agiklarinin
olugmasina neden olmustur. Bu dénemde gelismis ve gelismekte olan iilkelerin biitge agi1gin1 kapatmak i¢in borglanma ve emisyon yoluna
gitmesi 1970°1i yillarda igsizlik ve enflasyonun bir arada oldugu stagflasyon olgusunun ortaya ¢ikmasina sebebiyet vermis ve boylece yeni
iktisadi ekollerin dogmasina zemin hazirlamistir. Milton Friedman’in 6nciiliigiinii yaptigi Monetarizm diisiince akimima mensup iktisatgilar,
stabil olmayan bir ekonominin temel sorununun para arzindaki dalgalanmalardan kaynaklandigini savunmuslardir. Friedman, devletin denk
biitge politikas1 uygulamasmin gerekliligini savunmus ve biitce agiginin “para arzi artiglar1” ile kapatilmamast gerektigini dile getirmistir
(Mucuk, 2008:42)

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde kamu kesimi agiklarinin ve dolayisiyla biitge agiklarinin neden oldugu ekonomik istikrarsizlart
gostermesi agisindan yasanan 1994 ve 2001 ekonomik krizleri 6nem tasir (Toprak, 2010:1-14). Biitge agigmin varhigr gelismis ekonomiler
i¢in de bir sorun tegkil etmektedir. Makro ekonomik politikalarin olugturulmast siirecinde hem biitge a¢1g1 hem de kamu kesiminin borg yiikil
merkezi bir konumda yer almaktadir. Gelismis ekonomilere sahip Almanya, Fransa, italya, Belgika, Hollanda gibi iilkelerde biitge dengesini
saglamak iktisat politikasinin temel tas1 olarak kabul edilmektedir (Aslan, 2008:409).

Agik ekonomilerde milli gelir esitligi tizerinden yapilacak bir hesaplama ikiz agiklar hipotezinin teorik ¢ergevesinin anlasilmasii daha net
bir hale getirecektir (Ay vd.,2004:76)
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MG=Y=C+[+G+X-M=C+S+T

esitliginde Y=gayri safi yurt igi hasilayr (GSYIH), C= tiiketimi, I=yatirimi1, G=kamu harcamalarim, X=ihracati, M=ithalati, S=tasarrufu,

T=vergileri ifade eder. Milli gelirden sizintilar ve milli gelire akimina ilaveler birbirine esit olacaktir ve dolayisiyla;
[+G+X=S+T+M seklinde olacaktir.

Esitligi yeniden diizenlemek suretiyle;

X-M=(T-G)+(S-I)

CA=BA-TA olusur.

CA: mal ve hizmet ihracati ile ithalat1 arasindaki farki gosteren cari islemler agigini; BA: kamu harcamalari ve kamu gelirleri arasindaki farki
yani biitge agigini; TA: yatirimlar ile 6zel kesim tasarruflari arasindaki farki yani tasarruf agigini belirtmektedir.

iktisadi caligmalarda biitce acig1 ve cari agik arasindaki iliskinin nedensellik iligkisine dair dort farkhi yaklasim vardir ve bunlar sekil
yardimiyla asagida gosterilmistir (Baharumshah ve Lau, 2005:29).

Tablo 1. Biitge Agi1 ve Cari Agik arasindaki iliskiye Dair Goriisler

A.  GELENEKSEL GORUS B. RICARDO DENKLIK HIPOTEZI
Reel Faiz
Biitge Agi1g1 Ulusal Parada Deger Artist BA CA
Cari Agik
C. CARI ACIK HEDEFLEMESI D. CIFT YONLU NEDENSELLIK
BA« CA BA ¢ » CA

Kaynak: Baharumshah ve Lau, 2005

1.1. Geleneksel (Keynesyen) Tkiz Aciklar Hipotezi

Keynes geleneksel anlayis, biitce agiklart ile cari agiklar arasindaki iligkiyi “Keynesyen Gelir-Harcama”, “Mundell-Fleming Modeli” ve
“Feldstein Zinciri Hipotezi” araglari tizerinden agiklamaktadir. Keynes, geleneksel yaklagimda s6z konusu modeller tizerinden ikiz agiklar ve
biitge aciklar1 arasinda iligkinin yoniiniin kuvvetli oldugu dile getirir (Mucuk, 2008:196). Keynesyen geleneksel yaklasimina gore agik bir
ekonomide hem esnek doviz kuru hem de sermaye hareketliligi gegerli ise yapilan kamu harcamalari 6zel tasarruflarin azalmasina sebep
olacaktir. Azalan ulusal tasarruflar faiz oranlarmmin yiikseltilmesine neden olacak ve yiikselen faiz oranlari da sermaye akigina (dis
yatirimeilari ¢ekerek) dolayisiyla ulusal paranin deger kazanmasina yol agacaktir. Ulusal paranin deger kazanmasi ihracatin azalmasina bu
durum da cari islemler dengesinin bozularak ticaret agiginin olugsmasina neden olacaktir (Ay vd, 2004:76).

1.2. Ricardocu Denklik Hipotezi

Ricardocu denklik hipotezi, Geleneksel Keynesyen anlayisa zit bir sekilde biitce agiklari ve cari iglemler agiklari arasinda herhangi bir
iliskinin olmadigmi savunur. 18. yy’da David Ricardo; sonralari ise Barro hiikiimet biitcesinin (agik/fazla) ne reel faiz oranma ne de
yatirimlar tizerine etkisinin olmadigini ifade etmislerdir (Parkin, 2008:76). Ricardocu denklik anlayigina gore hiikiimetlerin cari dénemde
kamu harcamalarini arttirmasi ya da vergileri diisiirmesi durumunda rasyonel bireyler gelecekte vergilerin artacagini ve ileri dénemlerdeki
ortaya ¢ikacak maliyetlerin kendilerine yiikleneceklerini bilirler. Dolayisiyla rasyonel bireyler bu duruma bir 6nlem olarak mevcut donemde
tasarruflarini artiracak ve ileri (gelecek) donemlerde artacak olan vergi artisina kargi tedbir alacaklardir. Bu baglamda biitce agigindaki artis
esit bir miktarda 6zel tasarruf artis1 yoluyla karsilanacag: igin degiskenlerde bir degisim olmayacaktir (Oguz, 2013:189).
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1.3. Parasalc1 Yaklasim

Parasalc1 yaklasimin ikiz agiklar hipotezi ile ilgili goriisii Keynesyen yaklasimla ayni iken sunulan Oneriler noktasinda farkliliklar
gostermektedir. Parasalci yaklasim, esnek doviz kuru rejimi politikasimim uygulandig: bir ekonomide para arzi ile déviz kuru arasindaki siki
iliskiye dikkat ¢eker. Bir ekonomide para talebi sabitken para arzinin artmasi nominal geliri artiracaktir ve artan nominal gelir ya tasarrufa
ayrilacaktir ya da tiiketime gidecektir. fthal mallara doniik bir talep artist olasidir ve ayrica tasarrufa ayrilan gelirin bir kismu yurtdisina
aktarilarak sermaye ihracina neden olacaktir. Biitiin bu bilesenler yerlesiklerin dovize olan talebini artirarak cari déviz kurunun
yiikselmesiyle sonuglanacaktir. Aksi bir durumda yani ulusal paranin degerinin diismesi ihracatin artmasina ve dolayisiyla ticari agigin
azalarak cari islemler dengesinin daha stabil bir hale gelmesine imkan saglayacaktir (Ozgalik ve Eratas, 2014:137-139).

1.4. Cari Acik Hedeflemesi

Cari agik hedeflemesi Summers (1981) tarafindan adlandirilmistir. Cari agiktan biitge agigina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisini ifade
eder. Cari dengede meydana gelen bir bozulma biiyiime hizinin yavaglamasia ve boylece biitce agiginin artmasina yol agar. Diger bir deyisle
biiyiik bir sermaye akig1 bor¢larin birikmesine ve dolayisiyla da biitce agigina neden olur (Baharumshah ve Lau, 2005:7).

2.iKiZ ACIKLAR iLE iLGIiLi LITERATUR TARAMASI

ikiz agiklar hipotezinin gegerliligine iliskin literatiirde birgok calisma mevcuttur. Tiirkiye ve Avrupa iilkeleri iizerine yapilan ¢alismalar su
sekilde siralamak miimkiindiir.

fyidogan ve Erkam (2013), galigmalarinda Tiirkiye’de ikiz agiklar hipotezinin gegerliliginin snanmast igin 1987-2005 dénemi geyrek
verileriyle Granger Nedensellik Analizi testi uygulanmusglardir. Elde edilen bulgular s6z konusu dénem igin ikiz agiklar hipotezinin gegersiz
oldugu yoniindedir.

Ozmen ve Biger (2015), Tiirkiye igin ikiz agiklar hipotezinin gegerliligini sinamak igin 1980-2014 doénemi verileri kullanilarak Granger
Koentegrasyon, Johansen Koentegrasyon ve VAR teknigi ile arastirilmistir. Caligmada elde edilen sonuglar biitge agig1 ve cari agik arasinda
uzun doénemli bir iligkinin oldugunu; biit¢e agigindan cart agiga dogru ise kisa donemde nedensellik oldugunu gostermistir.

Ozpenge ve Ergen (2017), 1965-2015 dénemi icin Tiirkiye’de kamu harcamalar1 ve dis ticaret agiklar arasindaki iliskinin belirlenmesi icin
uzun donemli ve yapisal kirilmali Gregory Hansen esbiitiinlesme testi ile ele alinmistir. Analiz, iki degisken arasinda uzun donemli bir
iligkinin varligin1 ve Keynesyen goriisiin gegerli oldugu sonucunu vermistir.

Turan ve Karakas (2017), ¢alismalarinda Tiirkiye’de ikiz agiklar hipotezinin gegerli olup olmadigini test etmek amaciyla 1996-2016 dénemi
ceyrek verileri ile NARDL (Nonlinear Autoregressive Distributed Lag) yaklagimi kullanmistir. Cari dengenin bagimli degisken oldugu
durumda degiskenler arasinda esbiitiinlesme olmadig1 ve dolayisiyla ikiz agik hipotezinin gegersiz oldugu sonucuna varilmistir. Biitge
dengesinin bagimli degisken olarak yer aldig1 durumda ise degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin oldugu, cari dengedeki soklarm biitge
dengesi tizerinde istatistiksel anlamda pozitif etkileri oldugu bulunmustur.

Orug (2017), galigmasinda 1975-2015 dénemi yillik verileri kullanarak ikiz agiklar hipotezinin gegerliligi siamak igin uzun dénemli
esbiitiinlesme testi ve dinamik en kiigiik kareler yontemini kullanmistir. Yapilan analizler neticesinde Tiirkiye igin Ricardo Denklik
Hipotezi'nin gegerli olmadig1 bir baska deyisle ikiz agiklar hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulasiimistir.

Bayram ve Afsal (2018), Tiirkiye i¢in 1975-2015 dénemi yillik verileri kullanilarak, Toda ve Yamotamo nedensellik testiyle ikiz agiklar
hipotezinin varlig1 ve varsa nedensellik yonii test edilmeye ¢alisilmistir. Biitge aci1g1 ve cari agik arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugu tespit edilmistir.

Celik vd. (2008), Brezilya, Cek Cumbhuriyeti, Giiney Afrika Cumhuriyeti, Kolombiya, Meksika ve Tiirkiye gibi gelismekte olan tilke tilkeler
igin 1996-2006 arasi ¢eyrek donem verileri ile biitge dengesi ve cari islemler dengesi verileri kullanilarak ikiz agiklar hipotezinin gegerliligi
sinanmaya calisilmistir. Degiskenler arasinda uzun donemli iligki ile birlikte Ricardocu Denklik Hipotezi reddedilerek ikiz agiklar
hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Giiris ve Yilgor (2008), 29 OECD iilkesi i¢in 1990-2005 yillar1 arasi panel veri analiz yontemi kullanilarak biitge agiklari ve dis ticaret
aciklart arasindaki iligki saptanmaya calisilmistir. Dis ticaret agiklarindan biitce agiklarina dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi

belirlenmistir.

Ganchev, Stavrova ve Tsenkov (2012),0rta ve Dogu Avrupa iilkeleri olarak adlandirilan ve ayni zamanda Avrupa Birligi tilkeleri olan
Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan, Letonya, Litvanya, Polonya, Romanya, Slovakya ve Slovenya i¢in biitge agig1 ve cari
acik arasindaki iligkiyi belirlemek igin 1998-2009 dénemi i¢in ele alinmustir. Panel veri analizinin kullanildig1 ¢aliymada Bulgaristan ve
Estonya i¢in ikiz agiklar hipotezi gegerli olmasa da diger iilkeler i¢in biitce ac181 ve cari hesap dengesi arasinda bir pozitif iligki bulunmustur.
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Forte ve Magazzino (2013), ¢alismalarinda 33 Avrupa iilkesi igin 1970-2010 doénemi yillik verileri kullanarak biitge ag181 ve dis ticaret agig1
arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Panel veri analizinin kullanildig1 ¢alismada kronik bir biit¢e a¢igmnin dis ticaret agigina neden oldugu

saptanmugtir.

Ozgalik ve Eratas (2014), yiikselen piyasa ekonomileri olarak ifade edilen Polonya, Yunanistan, irlanda, Portekiz, Ispanya ve Tiirkiye igin
1995-2010 donemi arast ikiz agiklar hipotezinin test edilmesi i¢in panel veri analizi kullanilmis ve s6z konusu hipotezin gegerli olmadig:
sonucuna ulagilmstir.

Kogbulut ve Altintag (2016), 20 OECD Hiilkesi igin 1987-2012 donemine ait verilerle ikiz agiklar hipotezi ve Fedstein- Horika hipotezinin
gecerliligini sinamak igin panel veri analizi yontemi kullanilmigtir. Biit¢e ac¢igindan cari islemler agigina dogru nedensellik iligkisi
saptanmustir.

Oktar ve Yiiksel (2016) ikiz agik hipotezinin Avrupa Birligi iilkeleri i¢in gegerli olup olmadiginin belirlenmesi i¢in 17 Avrupa Birligi
tilkesinin 1994-2014 yillik verileri kullanarak Granger analizi ile yaptiklari calismada bir biitiin olarak hipotezin gecerli olup olmadigna dair
bir iddiaya ulagilmamis olunsa da Finlandiya, Ingiltere, Ispanya ve Macaristan igin hipotezin gegerli oldugu diger 13 iilke igin herhangi bir
nedensellik iligkisine ulasilamadigini saptamslardir.

Sinicakova, Sulikova ve Gavurova (2017) ¢aligmalarinda 28 Avrupa Birligi iilkesi igin 2000-2014 donemini kapsayan yillik verileri
kullanarak ikiz agik hipotezinin varligii Granger nedensellik ile test etmislerdir. Calismada Hollanda, Yunanistan, Italya, Portekiz, Giiney
Kibris, Cek Cumhuriyeti ve Hirvatistan igin biitge agigindan cari agiga; Belgika, Finlandiya, Fransa, irlanda, Malta ve Romanya igin cari
aciktan biitge a¢igma dogru bir nedensellik iliskisine ulasilmistir. Ispanya ve Macaristan igin ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit
edilmistir.

Durusu Ciftci (2018), Yunanistan, Irlanda, italya, Portekiz ve Ispanya (GIIPS) gibi yiiksek oranda bir borg yiikiiyle karst karsiya olan
tilkelerde biitce acig1 ve cari acik arasindaki iliskiyi incelemek i¢in yapisal kirilmalar1 dikkate alan ve almayan ekonometrik bu hipotezleri
test etmistir. Yapisal kirtlmalarin ihmal edildigi nedensellik analizi sonucunda Geleneksel Keynesyen Hipotez’in Ispanya’da, Cari Denge
Hedefleme Hipotezi’nin Yunanistan ve Portekiz’de; Italya ve irlanda’da Ricardo Denklik Hipotezi’nin gegerli oldugu sonucu; yapisal
kirilmalarin géz oniinde tutuldugu nedensellik analizinde ise irlanda disindaki diger iilkelerde cari Denge Hedefleme Hipotezi’nin gegerli
oldugu goriilmiistiir.

Tablo 2. ikiz Agiklar Uzerine Yapilan Caligmalar

Calisma
Yazarlar Yapilan Calisma Calismada Kullanilan
Ulke Donemi Yontem Nedensellik Iliskisi
Pelin Varol Tyidogan fkiz aciklar hivotezini 7 olduz
Serkan Erkam Tirkiye 1987-2005 Granger Nedensellik Analizi 12 agikiar fupotezinin £EGETSIz O1GUEU Sonucuna
ulagilmigtir.
(2013)
Erkan Bicer (2015) Tiirkiye 2006:11- Granger Nedensellik Testi Geleneksel yaklagim baska bl'r 1fade ile ikiz agik hipotezi
2015:1 gegerlidir.
~~ Granger Koentegrasyon, . ~ L . .
Mehmet Ozmen Burhan Tiirkiye 1980-2014 Johansen Koentegrasyon ve Biitge agigindan car1 agiga dogru kisa donem nedensellik
Bicer (2015) oldugu saptannustir.
VAR
T Yapisal Kirilmali Gregory- “ N S <
Aylin Idikut Penge Tiirkiye 1965-2015 | Hansen (1996) Esbitinlesme Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin Varllgn?l )
Eren Ergen (2017) Testi saptanmigtir. Geleneksel yaklagim (Keynesyen) gegerlidir.
Taner Turan Mesut o 1996:1- NARDL_(Non_Iingar "Cari denge 'baglmh degis'ken oldug}mda hipqtez geg:ersiuz,
Karakas (2017 Tirkiye 2006:4 Autoregressive Distributed biitge dengesi bagimli degigsken oldugunda cari agiktan biitce
arakas ( ) ) Lag) yaklagimi agigina dogru nedensellik iliskisi bulunmusgtur.
Erhan Orug (2017) Tiirkiye 1975-2015 E$buEu?Ie$1ne ve D}namllf En Degiskenler arasinda nedensellik iligkisi vardir.
kiigiik kareler yontemi
Bayram Aydin Mahmut . Toda ve Yamotamo IR e
Saban Afsal (2018) Tiirkiye 1975-2015 nedensellik testi Cift yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.
Selahattin Giiris 29 OECD . - D1s ticaret agigindan biitge agigia dogru tek yonlii
Metehan Yilgor (2008) Ulkesi 1990-2005 Panel Veri Analizi nedensellik bulgusuna ulagilmistir.
Ganchotodorov
Ganchev . T -
Elena Stavrova 10_Avrqpa 1998-2009 Panel veri Analizi Bulgaristan ve Estolnlya .1’12?.1’1(; diger iilkelerde nedensellik
. Ulkesi iligkisi mevcuttur.
Vladimir Tesnkov
(2012)
Frencesco FORTE ) B, S o
Casimo Magazzino 33"Avru‘pa 1970-2010 Panel veri Analizi Biitge ag1gindan cari ag13a fio'gru nedensellik iliskisi
Ulkesi gecerlidir.
(2012)
Melih Ozgalik Filiz Tiirkiye ve 5 1995-2010 panel veri Analizi ikiz agiklar hipotezinin gegersiz oldugu sonucuna
Eratas (2014) Avrupa Ulkesi ulagilmigtir.
(")2giir Kog¢bulut 20 OECD 1987-2012 Panel Veri Analizi Biitge agigindan cari islemler agigina dogru tek yonlii
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Halil Altintas (2016) Ulkesi nedensellik iligkisi vardur.
Suat Oktar Serhat 17 Avrupa - . Finlandiya, ingiltere, Ispanya ve Macaristan igin ikiz agiklar
Yiiksel (2016) Ulkesi 1994-2014 Zaman Serileri Analizi hipotezi gegerli diger tilkeler igin gecersizdir.

3.VERI SETi VE EKONOMETRIK YONTEM

Calismada Tiirkiye’nin Giimriik Birligi anlasmasini yaptigr 1996 yili baz alinmak suretiyle hem Tiirkiye hem de AB iiye iilkelerin s6z
konusu donemde ikiz agiklar hipotezinin varligi smanmak istenmistir. Tiirkiye’de ikiz agik varligmm smanmasi ig¢in 1996-2017 donemi
verileri ele alinmis yontem olarak zaman serisi analizi kullanilmistir. Avrupa Birligine iiye 23 iilkenin verilerinde ise 1996-2017 dénemini
kapsayacak sekilde panel veri analizi kullanilmistir. Veri seti yillik olarak kullanilmis olup E-views 9 ve Gauss-10 paket programu ile analiz
edilmistir. Tirkiye i¢in cari a¢ik degiskenine ait gostergeler TCMB’nin elektronik veri tabanindan (EVDS) elde edilirken biitge agigma dair
gostergeler Maliye Bakanliginin Biitce ve Mali Kontrol Genel Miidiirliigii (BUMKO) verilerinden elde edilmistir. AB iilkeleri i¢in soz
konusu veriler OECD, IMF ve Diinya Bankasi’ndan temin edilmistir. Her iki ¢aligmada da veri setini olusturan degiskenler olarak Cari
Ac1k/GSYIH ve Biitce A¢181/GSYIH oranlar biciminde kullanilmugtir.

Geleneksel ekonometrik modeller nedensellik iliskisine ve iktisat teorisine dayali olmasi gerekirken zaman serisi modellerinin kuramsiz
modeller olarak tanimlanmasinin ardinda yatan temel unsur teorik bir temele dayanma zorunlulugunun olmamasidir. Bu baglamda iktisat
yazininda geleneksel ekonometrik modeller yapisal analiz, politika yapimi ve 6ngorii i¢in daha ¢ok kullanilirken zaman serisi modellerde
6ngori i¢in kullamm daha revagtadir. Ciinkli zaman serisi analizleri geleneksel ekonometrik modellere nispeten daha uzun dénemli bir
ongoriiye sahiptir (Tar1, 2015:373). Panel veri modelleri ise zaman serileri ve yatay kesit verilerinden farkli olarak hem yatay hem de dikey
boyut tasgimaktadir (Kutlar, 2017:11). Ayrica gittikge artan bir bigimde kullanilmaya ve yayginlagsmaya baslayan panel veri bireylerin,
firmalarin, devletlerin ya da tilkeler heterojen unsurlarini kontrol ederek, birimlere ait farkliliklar1 model i¢inde hem kontrol edilmesini hem
de Olgiilmesini saglar. Panel veri daha ¢ok bilgi, etkinlik ve serbestlik derecesi saglamaktadir (Baltagi, 2005:5).

3.1. Tiirkiye i¢in Ekonometrik Bulgular

Zaman serileri analizi yapilirken degiskenler arasindaki iliskilerin anlamli bir zemine oturtulmast igin serilerin duraganligimn tespiti 6nem
tagir. Ciinkii degiskenlere iligkin zaman serilerinde “trend” mevcut olursa iliski gergek iliskiden ¢ok sahte regresyon (spurious regression)
bigiminde ortaya ¢ikar. Zaman serilerinin duragan olup olmadig dolayisiyla birim kok igerip icermedigini anlamak korelogram testi ve birim
kok (unit root) testi ile anlagilir (Tar1, 2015:374-382).

Bir serinin duraganligini sinamak igin birim kok testi araciligiyla kurulan hipotez su sekildedir:
Yt=PYt-1+Ut Ho=P=1 ve AYt=8Yt+ut HO:0 olursa seri duragan degildir.

Geleneksel yolla hesaplanan yukaridaki regresyonlar yerine t istatistiginden ziyade t (tau) kullanilmaktadir. t istatistiginin mutlak deger
olarak farkli anlamhlik diizeylerinde (% 1, % 5 ve % 10) Mackinon kritik degerlerinden mutlak deger olarak biiyiik ¢tkmasi durumunda seri
duragan hale gelir. Dickey Fuller testi regresyonlar1 su sekildedir:

Sabit terimsiz ve trendsiz igin;

AYt=b0+3 Yt-1+ut

sabit terimli ve trendsiz i¢in;

AYt=b0+b1t+8Yt-1+ut seklindedir (Gujarati, 2010:719; Tar1, 2015:389-390).

Ekonometrik analizlerin saglikli sonuglar vermesi, degiskenler arasinda anlaml iliskilerin varlig: ile kurulan regresyonda diizmece/sahte
regresyon problemine yol agmamasi igin serilerin duraganligmin énemlidir. Bu baglamda serilere birim kok testi uygulamasi yapilirken ilk
once sabitli trendlide smnama yapilir; sayet bu asamada duraganlik saglanmissa sabitsiz ile sabitli iglemine gerek duyulmadan s6z konusu
degerler temel alinir (Enders’ten aktaran, Uziimcii ve Kanca, 2010:33)

Tablo 3. Tiirkiye igin Birim Kok Testi Sonuglar1 (Diizey Degerler)

1 (0) Sabitli ve Trendli
Degiskenler ADF Degeri 1% 5% 10% Olasilik
Biitce Aclgl/GSYiH -2,082441 -4,339330 -3,587527 -3,229230 0,5319
Cari Aclk/GSYiH -4,4077078 -4,339330 -3,587527 -1,609571 0,1333

Not: *, ** ve *** girasi ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.




YIL: 2019 CILT: 11 SAYI: 4 41

Tablo 4. Tiirkiye igin Birim Kok Testi Sonuglar1 (Farklar)

FARKLAR I (1) Sabitli ve Trendli
Degiskenler ADF Degeri 1% 5% 10% Olasilik
Biitce Aclgl/GSYiH -4,609924 -4,356068 -3,595026 -3,233456 0,0057*
Cari AQlk/GSYiH -6,171688 -2,660720 -1,955020 -1,609070 0,0000*

Not: *, ** ve *** girast ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Tablo 3’te diizey degerler igin yapilan birim kok test sonuglari degiskenlerin duragan olmadiklarini gostermektedir. Tablo 4’te ise serilerin
duraganlig: icin birinci farklar alinmustir ve s6z konusu degiskenler % 1 anlamlilik diizeyinde birim kokten arindirilarak duraganliklar
saglanmustir. Granger (1969) nedenselligin test edilmesinde degiskenlerin duraganlik dereceleri 6nem tagimaktadir. Eger degiskenlerin ayni
derecede farklar1 alinmak suretiyle duraganliklar saglanmissa s6z konusu degiskenlere standart Granger nedensellik testi uygulanmayip es
biitlinlesme testinin uygulanmasi gerekir (Oktar ve Yiiksel, 2016:55). Esbiitiinlesme analizine gegilmeden 6nce gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz Bilgi Kriteri (SC) dikkate alinmustir.

Tiirkiye’de 1996-2017 donemleri arast 2001 krizi yasanmis ve ile kiiresel kaynakli 2008 ekonomik krizi nedeniyle diinyadaki
dalgalanmalardan etkilenmistir. Iktisadi politikalarda yapilan degisimler, ekonominin yapisi ve bazi endiistrilerde meydana gelen yapisal
kirilmalarin nedenlerinden bazilaridir. Bir ekonomide yasanan yapisal degismeler ve “kirilmalar” regresyon modelleri olusturulurken ve
ekonomik tahmin yapilirken dikkate alinmaz ise sonuglarin sapmali ¢ikacagi gercegidir. Bu baglamda Ziwot-Andrews (1992) yaklagimmda
kirllma zamanini endojen (igsel) olarak ele alir ve tahminlerin daha saglam bir zeminde yapilmasma imkan tanir (Seviiktekin ve Cinar,
2017:414-446). Yapilan ¢aligmada Ziwot-Andrews (1992) birim kok testi ile serilerin yapisal kirilma altinda duraganligi belirlenmeye
calisilmistir. Sabit ve trend de kirllmaya izin veren model C kullanilmustir.

Tablo 5. Zivot & Andrews Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler Test istatistigi Gecikme Kullanilan Kirilma Kritik Degerler
Uzunlugu Model Tarihi 1% 5% 10%
Biitce Aqig/GSYIH -4.490646 4 c 2004 557 -5.08 -4.82
Cari AQlk/GSYiH -4.426735 4 C 2011 -5.57 -5.08 -4.82

Not: *, ** ve *** sirasi ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Tablo 5 incelendiginde her iki degiskenin birim kok test sonuglari ile Ziwot-Andrews’ten elde edilen kritik degerler (Ziwot ve Andrews,
1992:251-270) ile karsilastirildiginda s6z konusu degiskenlerin kritik degerlerden biiyiik oldugu goériilmektedir. Yapisal kirilmay: dikkate
almayan ADF testi ile benzer sonuca ulasilmistir. Yani yapisal kirilmalarin ADF birim kok testi sonuglarmi 6nemli bir sekilde etkilemedigi
sonucuna ulagilmistir.

Tablo 6. Gecikme Degerinin Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -114.6388 NA 57.06771 9.719896 9.818067 9.745941
1 -99.63935 26.24895* 22.87750* 8.803279* 9.097793* 8.881414*
2 -98.36395 2.019379 28.99013 9.030329 9.521185 9.160554
3 -94,98212 4.790935 31.21722 9.081843 9.769041 9.264157
4 -92.54769 3.043027 37.09449 9.212308 10.09585 9.446711

Tablo 6’daki Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz Bilgi Kriteri esas alinarak gecikme uzunlugu 1 olarak belirlendikten sonra duragan
degerlerle Engle-Granger kalintilarin esbiitiinlesmesi yapilmistir. Es biitiinlesme analizine tabi tutulan degigken arasinda regresyon yapilmasi
ve regresyon sonucunda elde edilen hata terimlerinin duraganliginin kontrol edilmesi gerekir. Ciinkii hata terimlerinin duragan oldugu tespit
edildiginde degiskenler arasinda es biitiinlesmenin varlig1 ortaya ¢ikar (Oktar ve Yiiksel, 2016). Kalint1 serilerinin duraganhg: serilerin
birlikte uzun dénem dengeye geleceklerine isaret eder (Ata ve Yiicel, 2003:104).

Engle-Granger (1987) esbiitiinlesme analizi uygulanmasi i¢in yapilmasi gerekenler birinci agamada serilerin duraganligini saglamak ve ikinci
agsama olarak serilerin ayn1 derecede duragan olmasi gerekir. Bundan dolay1 bu analize iki asamali yontem de denir. Duragan hale getirilen
seriler igin regresyon denklemi kurulur ve regresyonu olusturan degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin varhigini ifade eden “p”
parametresi hatalarin varyansinin minimize eden EKK yontemi ile tahmin edildikten sonra elde edilen hata terimlerinin birim kok testi ile
duraganligi sinanir. Engle-Granger esbiitiinlesme testi i¢in asagidaki regresyonlardan herhangi biri kullanilarak e hata terimleri elde edilir.

Yi=agtai XUy
Xi=bo+by Yi+uz

Elde edilen DF ya da ADF istatistik degeri mutlak olarak Mackinon degerden daha biiyiik ise Ho kabul edilir; kiigiik olursa birim kokiin
olmadig1 ve hata teriminin duragan oldugunu ifade eden Hy hipotezi reddedilir (Goktag vd.; 2017:41; Tar1, 2015:389-416).
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Tablo 7. Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi (Sabitli ve Trendli)

Kalintilarin Birim Kok Simnamalari (Sabitli ve Trendli)

Degisken ADF Degeri 1% 5% 10% Olasihk

i (Kahntr) -3.209801 -4,467895 -3,644963 -3,261452 0,1093

Not: *, ** ve *** girast ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Tablo 7°de sabitli sabitli ve trendlide yapilan kalintilarin birim kok smamalar hata teriminin birim kok igerdigini duragan olmadigini
gostermektedir. Esbiitiinlesme testi degiskenler arasindaki iliskinin uzun donemli olup iliskinin olmadigina dair iken seriler arasindaki
iliskinin yoniinii belirlenmesi hakkinda bilgi vermez. [liskinin yoniiniin belirlenmesi Granger nedensellik testini gerekli kilar (Uzundz ve
Akgay, 2012). Regresyon analizi degiskenler arasinda bagimlilik iligkilerini agiklarken bu bagimliligin mutlak anlamda bir nedensellik
iliskisini agiklamas1 beklenmez. Tktisadi degiskenler arasindaki sebep-sonug iliskilerinin saptanmast nedensellik testini gerekli kilar. Uzun
donemli serilere uygulanan nedensellik testleri 1969 yilinda Granger tarafindan baslatilmis ve farkli yaklagimlarla gelistirilmistir (Tari,
2015).

Yapilan analizde daha 6nce optimum gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmisti. Granger nedenselik testiyle de nedenselligin yonii tespit
edilmeye calisilacaktir. Yaygin olarak kullanilan Granger Nedensellik analizinde model belirleme ve modeli olusturan degiskenlerin gecikme
uzunlugunun belirlenmesi olduk¢a dnemlidir (Goktas vd, 2017:59). Granger nedensellik i¢in kurulan regresyonlar su sekildedir:

BDFZni:IaiCDt.i+2nj:1[5,~BDt.j+un
CDFZmi:ﬁuiBD1_i+ij:1]'5iCDt.j+U21
Granger nedensellik testi i¢in olasi 4 sonu¢ bulunmaktadir:

e BA =CA (Biitce ag1g1 cari ag1gm nedenidir)

e CA =BA (Cari agik biitge ag1gmin nedenidir)

o BA ©CA (Her iki degisken birbirini etkiler)

e BA ©CA (Aralarinda nedensellik iliskisi yoktur).

Degiskenler aym seviyede | (1) biitiinlesik olduklari halde esbiitiinlesme iliskisi olmadigindan nedensellik iliskisinin belirlenmesi igin
kisitlanmamis VAR modeli kullanilacaktir. Farklar1 alinarak duragan hale getirilen degiskenlerin kisa donem sebep sonug iligkisine
bakilacaktir. Bilgi kriterlerine gore 1 olarak belirlenen gecikme uzunlugunun model tahmininde dogru sonuglar vermesi agisindan
otokorelasyon, heteroskedastisite (White testi) ve sistem duraganligi gibi kisitlari saglamasi gerektigi istenen bir durumdur (Goktas vd, 2018:
75).

Bos hipotez (Hy) belirtilen gecikme uzunlugunda otokorelasyon yoktur seklinde olup gecikme uzunlugu belirlendikten sonra otokorelasyon
smamast igin Langrange ¢arpani (LM) testi kullanilmustir.

Tablo 8. LM Otokorelasyon Test Sonuglart

Gecikme Uzunlugu LM-Stat Degeri Olasilik Degeri
1 4.053764 0.3988
2 5.369985 0.2514
3 1.074290 0.8983
4 5.682882 0.2241

Not: *, ** ve *** girasi ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Tablo 8 irdelendiginde 4 farkli gecikme uzunlugu i¢in %1, 5 ve 10 anlamlilik diizeyinde otokorelasyon sorunu olmadigina ulasilmistir. White

testi modelin degisen varyans igerip igermedigini belirlemek amaciyla yapilan bir uygulamadir.

Tablo 9. White Degisen Varyans Testi Sonuglari

Serbestlik Derecesi

Ki-Kare istatistigi

Olasilik Degeri

12

13.10584

0.3614

Not: *, ** ve *** siras1 ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Tablo 9 incelendiginde olasilik degeri olan 0,3614’iin 0.05’ten biiyiik olmasi degisen varyans olmadigi bulgusuna ulastirmistir. Katsayt
matrisinin 6zdegerlerine bagli olarak VAR modelinin istikrar ve duraganligi saglanilabilmektedir. AR polinomunun ters kokleri eger gember
icinde ise sistemde duraganlik ve istikrar saglanmstir (Umit ve Karatas, 2018:322).
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Tablo 10. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Iverse Roots of AR Characterlstic Pohymomial

1.E

1.0 4

4.8 A0 .= oo o= 10 1.5

Tablo 10°da gériildiigii gibi AR polinomunun ters kokleri gember i¢indedir ve modelin biitiinliigliniin duraganlig: saglanmistir. Modelin bir
biitiin olarak duraganhigi saglandiktan sonra degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin belirlenmesi i¢in Granger nedensellik testi
uygulanmistir.

Tablo 11. Granger Nedensellik Test Sonuglari

Degiskenler Gozlem Sayisi Gecikme Uzunlugu F-istatistigi Olasihk

BA —~—» CA 26 1 0.15438 0.6980

CA 7> BA 26 1 0.00829 0.9282

Not: *, ** ve *** siras1 ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Tablo 11°deki sonuglar Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz Bilgi Kriteri dikkate alinarak VAR’da tespit edilen optimum gecikme
uzunlugu uzunlugu (1) igin biitce agiklari ve cari agiklar arasinda %1, 5 ve 10 anlamlilik diizeyinde herhangi bir nedensellik yoniiniin
olmadig1 dolayisiyla ikiz agiklar hipotezinin gegersiz oldugunu ortaya koymaktadir.

3.2. Avrupa Birligi Icin Ekonometrik Bulgular

Panel birim kok testleri birimler arast korelasyonun olup olmamasina bagh olarak birinci kusak ve ikinci kusak birim kok testleri olarak
ayrilirlar. Eger birimler arasi korelasyon varsa ikinci kugak birim kok testleri kullanilmalidir. Birimler arasi korelasyonun belirlenmesinde
Kao ve Pedroni esbiitiinlesme testleri kalint1 temelli iken Westerlund ve Gengenbach, Urbain ve Westerlund testteri hata diizeltme temellidir.
T biiyiik N kiigiik ise Breush Pagan (1980) LM testi; yatay kesitin boyutu zaman boyutundan biiyiik ise (N>T) Pesaran (2004) CD testi hem
N hem de T biiyiikse Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) NLM testi kullanilmalidir (Tatoglu, 2017:37). Yatay kesit boyutu zaman
boyutundan biiyiik ise (T>N) Bias adjested CD kullanilmaktadir (Pesaran vd, 2008). Yapilan ¢alismada yatay kesit boyutu zaman kesit
boyutundan (23>22) biiyiik oldugundan Bias adjested CD testi kullanilacaktir.

Tablo 12. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi

Testler/Degiskenler BA CA PANEL
Test Istatistik | Olasilik Degeri | Istatistik | Olasilik Degeri | Istatistik | Olasiik Degeri
Bias-adjusted CD test 5.915 0.000* 5.980 0.000* 14.393 0.000*

Not: * %1 ve ** %5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 12 incelendiginde her iki degiskenin ve panelin uygulanan test sonuglarinin olasilik degeri %5 ten kiigiik oldugu ve Ho red; H; kabul
edilerek seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin oldugu sonucuna ulagilmistir.

Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF testi ikinci nesil birim kok testlerinden biri olup yatay kesit bagimliligini dikkate almaktadir. Bu
testin uygulanmasini kolaylastiran unsurlardan biri hem hem N>T hem de T>N durumunda kullanilabilmesidir. Her bir yatay kesit birimi i¢in
hesaplanan t-istatistik degerlerinin ortalamasi CIPS istatistigini agiklamaktadir. Pesaran (2007)’deki kritik degerin hesaplanan CIPS istatistik
degerinden kiigiik olmasi durumunda H; kabul edilerek degiskenin duragan olduguna hitkmedilir (Nazlioglu, 2010:92).

Tablo 13. BA/GSYIH ve CA/GSYIH i¢in CIPS Birim Kok Sonuglari (Sabitli ve Trendli)

BA CA ABA ACA

Test Test Istatistigi Test Istatistigi Test Istatistigi Test Istatistigi

CIPS -2.482 -2,714 -3,496* -4,150*
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Not: Maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmis, optimal gecikme uzunluklar1 igin Schwarz bilgi kriterine temel alinmistir. * % 1
anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. Maksimum gecikme uzunlugu 3 olarak alinmustir ve optimal gecikme uzunluklari, Schwarz bilgi
kriterine gore belirlenmistir.

CIPS testi kritik degerleri tablo II [c]’den % 1, 5 ve 10 i¢in -2.92, -2.73 ve -2,63 olarak elde edilmistir (Pesaran, 2007:281). Tablo 13’e
bakildiginda CIPS kritik tablo degerleri serilerin seviye degerlerinden kiiciik oldugu icin sifir hipotezi reddedilir ve serilerin duraganliginin
saglanmadigina karar verilir. Serilerin birinci farklar1 alindiktan sonra diizey degerlerin tablo kritik degerlerinden kiiciik oldugu Yani
duraganliklarmin saglandig: goriiliir.

Serilerin duraganhgr saglandiktan sonra degiskenler arasinda uzun donemli birlikte hareket edip etmediklerinin belirlenmesi igin
esbiitiinlesme analizine ihtiya¢ duyulmaktadir. Seriler arasindaki egbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigi Durbin-Hausman panel
esbiitiinlesme analizi test edilmistir. Westerlund’un (2008) gelistirdigi esbiitiinlesme testinde bagimli degiskenin I(1) olmasi kosulu varken
bagimsiz degiskenlerin I(0) ya da I(1) olmasi analizin yapilmasina olanak tanimaktadir. Durbin-Hausman esbiitiinlesme ortak faktorleri de
g6z Oniinde bulundurmaktadir. Ho hipotezi esbiitiinlesmenin olmadigini alternatif hipotezi ise “en az bazi kesitler” igin esbiitiinlesme
iliskisinin oldugunu ifade etmektedir (Govdeli, 2018:81).

Tablo 14. Durbin-H Esbiitiinlesme Sonuglari

Testler Test istatistigi Olasilik Degeri
Durbin-H Grup Istatistigi 360.181 0.000*
Durbin-H Panel Istatistigi 57.823 0.000 *

Not: * %1 ve ** %5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 14 degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisini gostermektedir. Biitge ag15/GSYTH ve cari agik/GSYTH degiskenlerinin duraganhg
saglandiktan sonra uzun dénemli esbiitiinlesme iliskisinin varligi Durbin-H esbiitiinlesme testi ile stnanmis Durbin-H Grup Istatistigi ve
Durbin-H Panel Istatistiginde %1 anlamlilik diizeyinse Ho hipotezi reddedilerek Avrupa Birligi ilkelerinde I(1) esbiitiinlesmenin oldugu
bulgusuna ulasilmistir. Bagka bir ifade ile iki degisken arasinda uzun donemli iliski mevecut oldugu sonucuna ulasilmistir. Degiskenler
duragan hale getirildikten sonra aralarindaki nedensellik iligkisinin belirlenmesi igin panel nedensellik testleri uygulanmalidir. Esbiitiinlesme
testleri degiskenler arasinda iliskinin olup olmadigina dair sonuglar verirken iliskinin nedensellik yonii i¢in ekonometri yazininda siklikla
kullamilan Dumitrescu-Hurlin (2012) nedensellik testi kullanilmistir. Panel nedensellik testinde, panelde bir iilke i¢in yapilan nedensellik
iligkisinin varligi panelin genelinde de goriilme 6zelligini barindirir. Panel veri analizinde kullanilan nedensellik testlerini Coining ve
Pedroni (2008), Panel VECM, Emiroglu ve Kose (2011) ve Dumitrescu-Hurlin (2012) olmak tizere dort gruba ayirmak miimkiindiir. Seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 ya da yoklugu durumunda kullanilacak nedensellik testinin tiirii farklilagsmaktadir. Testlerin tiimiinde
“yatay kesit bagimsizlig1” varsayimina bagl olarak tahmin yapilmakta iken Dumitrescu-Hurlin (2012) testini digerlerinden ayiran husus
yatay kesit bagimhilig: altinda da tahmin yapmasidir (Bostan vd, 2016:32).

Dumitrescu-Hurlin (2012) nedensellik testinin bazi tstiin yanlari s6z konusudur. Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi (Alper ve Oransay,
2015:80):

e Hem yatay kesit bagimliligini hem de heterojenligi dikkate almaktadir

e Dengesiz panel veri setlerinde de etkin sonuglar vermektedir.

e Zaman kesitinin yatay kesitten biiyiik oldugu T>N durumda da etkin sonuglar iiretmektedir.
o Esbiitiinlesmenin varligi halinde ya da olmadigi durumlarda da kullanilabilmektedir.

Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testinin uygulanmasi durumunda serilerin duragan olmasi ve de her birimin ayni1 gecikme uzunluguna
sahip olmasi gerekmektedir.

Tablo 15. Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Testi Sonuglari

Degiskenlerin Nedensellik Yonii Gecikme Uzunluklar1 | W-stat istatistigi | Z"'NC test istatistigi | Olasilik

Biitce A¢1g1 Cari A¢igin Granger Nedeni Degildir 1 4.02012 7.78605 7.E-15*
Cari Agik  Biit¢e Agiginin Granger Nedeni Degildir 1 24404.3 65818.6 0.0000*
Biitce Ag1g1 Cari A¢igin Granger Nedeni Degildir 2 4.66572 4.05158 5.E-05*
Cari A¢ik  Biitge A¢igimin Granger Nedeni Degildir 2 26153.7 45427.3 0.0000*
Biitce Ag1g1 Cari A¢igin Granger Nedeni Degildir 3 8.22499 5.57701 2.E-08*
Cari Agik  Biitge A¢iginin Granger Nedeni Degildir 3 21312.9 26071.4 0.0000*

Not: * %1 ve ** %5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. Optimal gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriterine kriterine gére segilmistir ve 2
olarak belirlenmistir.

Tablo 15 irdelendiginde AB iilkelerinde biit¢e agig1 ile cari agik arasinda ayni gecikme uzunlugu kisitr altinda her ii¢ gecikme uzunlugu igin

de gecerli olmak tizere degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi %1 anlamlilik diizeyinde mevcuttur bulgusuna ulagilmistir.




YIL: 2019 CILT: 11 SAYI: 4 45

4.SONUC VE DEGERLENDIRME

ABD ekonomisinde 1980’lerde biitge agig1 ve cari agigin es zamanl ortaya ¢ikmasi ve bu durumun diger iilke ekonomilerinde de bas
gostermesi ikiz agiklar hipotezinin gegerliliginin yeniden sorgulanmasma zemin hazirlamustir. Tkiz agiklar hipotezi ozellikle Tiirkiye gibi
kirilgan ekonomilere sahip iilkeler ile irlanda, Portekiz, Ispanya, Yunanistan gibi yiiksek oranda borg yapisina sahip iilkelerin Avrupa
Birligi’nde yarattig1 sorunlar nedeniyle bu durumun incelenmesini gerekli kilmaktadir.

Sosyal devlet anlayisinin diinya ¢apinda yayginlagmasi, refah ekonomisinin gittikge artan 6nemi, siirdiiriilebilir bir biyiime ve kalkinma
arzusu gittikce yaygin bir hal almaktadir. Bu durum ekonomik agidan devlete daha fazla rol bigilmesine ve kamu kesiminin ekonomideki
6zgiil agirhginm artirlmasina neden olmaktadir. Iktisat politikalar1 olusturulurken biitce dengesi hayati bir énem tagir ve ayn1 zamanda
stirdiiriilebilir bir cari agik arzulanabilir bir durumu ifade eder. Bu baglamda biitge dengesi ve cari dengenin saglanmasi ve ikiz agiklar
hipotezinin gegerliliginin sinanmasi bu bakimdan 6nem tagir.

Calismada 1990-2017 dénemi yillik verileri esas alinarak yapilan analizler neticesinde Tiirkiye’de biitce agig1 ve cari agik arasinda uzun
donemli bir iliski olmasma ragmen herhangi bir nedensellik bulgusuna ulasilamamustir. Yapisal kirilmalar gz éniinde bulundurularak birim
kok testi yapilmistir. Degiskenler ayni seviyede duragan hale getirildikten sonra Engle-Granger esbiitiinlesme testi yapilmis ve iki degisken
arasinda uzun donemli bir iliskinin olmadig1 bulgusuna ulagilmistir. Yapilan Granger nedensellik testi ile de Tiirkiye i¢in Ricardo Denklik
Hipotezinin gegerli oldugu sonucuna varilmistir. Yapilan ¢alisma Celik (2008), fyidogan ve Erkam’m (2013) galigmalart ile benzer sonuglar
gostermektedir. Avrupa Birligi’ne iiye 23 iilke igin 1996-2017 donemi yillik verileri ile yapilan panel veri analizinde birimler arasi
korelasyonun tespiti i¢in yatay kesit bagimlilig1 yapilmig ve ikinci nesil birim kok testi uygulanarak degiskenler duragan hale getirilmistir.
Degiskenler arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme iliskinin oldugu sonucuna ulagilmistir. Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi uygulanarak
biitce ag1g1 ve cari acik arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu saptanmistir. AB iilkeleri igin yapilan testler Ganchev, Stavrova ve
Tsenkov (2012), Sinicakova, Sulikova ve Gavurova’nin (2017) elde ettigi sonuglar ile paralellik arz etmektedir.

Gelismekte olan ve yiikselen ekonomiler sinifina déhil edilen Tiirkiye’nin bazi finans ve reyting kuruluslarinin yaymladiklar1 raporlarda en
basta cari a¢igin siirdiiriilememesi nedeniyle kirtlgan ekonomiler grubuna dahil edildigi bilinmektedir. Bu baglamda son yillarda biitce ve
cari dengenin saglanmasi noktasinda bazi iyilesmeler saglansa da bunlarin yeterli olmadigi agiktir. 1996-2017 doénemi aras1 biitge agigimin
GSYIH’e oran1 -4,4 olarak olgiilmiistiir (1996-2003 dénemi -8,4 ve 2004-2017 dénemi -2,3). Ayni doénemde cari dengenin aksine
bozulmakta oldugu goriilmektedir. 1996-2017 dénemlerinde cari agigin GSYTH orani -6,7 olarak olgiilmiistiir (1996-2008 dénemi -0,9 ve
2004-2017 -5). Elde edilen veriler mali disiplinin saglanmasi onkosulu ile birlikte cari dengenin saglanmasi i¢in bazi énlemlerin almmasi
gerektigi fikrini ortaya koymaktadir. Cari agigin olugsmasinda enerji ve teknolojik iiriinlerin ithalatmim agirligi oldugu bilinmektedir. Bu
baglamda alternatif enerji kaynaklarinin meydana getirilmesi, Ar-Ge’ye doniik yatirimlariin artmasi, bilgi ve iletisim teknoloji Uiriinlerinin
iretiminin tesvik edilmesi, beseri sermayeye doniik stratejik bir planinin ortaya konulmasi kisaca etkili, etkin ve verimli bir bilyiimenin
saglanmasi gerekir.

Avrupa Birligi iilkelerinde biitge dengesinin saglanmasi igin uygulanan mali kurallar, mevcut parasal birlik ve siyasi biittinliik ikiz a¢iklarin
stirdiiriilmesi noktasinda Avrupa Birligi iilkelerinin avantajli bir olanaga sahip oldugunu gostermektedir. Ancak iiye tilkeler arasinda hem
biitge ac1g1 hem de cari agik noktasinda Yunanistan, irlanda Ispanya, Portekiz basta olmak iizere baz iilkelerin iktisadi ve mali disiplinlerinin
bozulmasi yapisal iktisadi tedbirlerin alinmasi gerekliligini ortaya koymaktadir. Teknolojik yatirimlarm artmasi, sahip olunan dogal
kaynaklar, mevcut geng niifus gibi dinamik avantajlar1 barindiran ve bu yolla kitlesel iiretimin ucuz isgiicii vasitasiyla Asya kitasina kaymasi
Avrupa Birliginin iktisadi ve sosyal projeksiyonunu yeniden dizayn etmesi ve gdzden gegirmesi gergegini gostermektedir.
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