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ARTICLEINFO

Kiiresellesen diinyada devlet anlayisinin degismesiyle birlikte devlete yiiklenen gérevler de yapisal ve
islevsel olarak degismistir. Son yillarda devletin ekonomideki roliiyle ilgili konular arastirmacilarin
dikkatini ¢ekmis, kamu harcamalarina iliskin tartigmalari da beraberinde getirmistir. Liberal iktisat
politikalari devletin ekonomideki roliiniin kiigiiltiilmesini savunan ve yaygin olarak benimsemis olmasina
ragmen, gelismis ve geligsmekte olan iilkelerin ¢ogunda, kamu harcamalarinin ekonomideki pay1 siirekli
artig gostermistir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime tizerindeki
etkilerini kisa ve uzun donemde analiz etmektir. Tiirkiye igin 1998-2018 donemine ait geyreklik veriler
kullanilarak kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime iliskisi ARDL (Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif
Model) Sinir Testi Yaklagimi kullanilarak incelenmistir. Sonug¢ olarak, kamu harcamalari ekonomik
biiyiimeyi kisa ve uzun donemde pozitif olarak etkilemektedir. Kriz donemlerinin bir toplumsal ¢alkanti
donemi olarak kamu harcamalar1 diizeyini artirdigi ve bunun yani sira politika uygulayicilarinin
kararlarinin da kamu harcamalarinin degisiminde etkin rol oynadigi ortaya konmaktadir.
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With the change in the concept of state in the globalized world, the duties imposed on the state have
changed structurally and functionally. The fact that the role of the state in the economy is to be one of the
issues that have been emphasized in the recent years has brought about the discussions on public
expenditures. Despite the liberal economic policies that advocate the reduction of the share of the state in
the economy, the share of public expenditures in the total economy has increased continuously in both
developed and developing countries. The purpose of this study, the effects on economic growth of public
spending in Turkey is to analyze the short and long term. Relationship between public spending and
economic growth using quarterly data for the period 1998-2018 for Turkey ARDL (Autoregressive
Distributed Lag) were examined using Bounds Test Approach. As a result, public expenditures affect
economic growth in the short and long term positively. It is revealed that crisis periods increased the level
of public expenditures as a period of social turbulence and that the decisions of policy practitioners played
an active role in the change of public expenditures.

amu harcamalari, sosyal ve ekonomik hayata miidahale etmek i¢in kamu otoriteleri tarafindan toplumsal ihtiyaglart gidermek

amaciyla belirli kurallar gercevesinde yapilan harcamalardir. Kamu harcamalar tarihsel siiregte bazi iilkelerde sosyal devlet

uygulamalar1 olarak goriildigii gibi baz1 iilke gruplar igin siyasal istikrar ve ekonomik refahin temel araglarindandir. 1980’1
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yillarda kiiresellesme hareketlerinin hizlanmastyla birlikte liberal politikalar birgok iilkede uygulamaya konulmustur. Ulkelerin gogunda
liberal uygulamalarin hizlanmasina ragmen kamu sektoriiniin ekonomideki pay: artmistir. Giintiimiizde devletler, yapmis oldugu harcamalarla
ekonomik, sosyal ve siyasal yasami etkilemektedir. Bu durum ekonomi i¢inde devletin paymi arttirmistir. Ekonomik biiylime, kamu
harcamalarinin etkili bir sekilde kullanilabilmesi ile dogru orantilidir.

Ekonomik biiyiimenin 6neminin artmastyla birlikte son yillarda kamu harcamalari ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin yonii konusunda
tartismalar artmistir. Kamu harcamalarindaki artisin, ekonomik bityiimenin bir sonucu mu yoksa ekonomik biiyiimenin, kamu harcamalarinin
bir sonucu mu oldugu ekonomi literatiiriinde aragtirma konusu olmustur. Bu konuyu inceleyen iktisadi yaklagimlarin baslicalar1 Wagner
Kanunu ve Keynes Hipotezi’dir. Adolph Wagner, milli gelirden kamu harcamalarma dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu
savunmustur. Wagner’ in hipotezi, bu alanda yapilan ¢aligmalarin birgogu tarafindan desteklenmesine ragmen karsit goriisler de ortaya
¢ikmugtir.

1929 yilinda ortaya cikan finansal krizin diinyaya yayilmasi ve devam etmesi yeni iktisat politikalarmi dogurmustur. Keynes’e gore krizden
kurtulmak igin ekonominin yeniden canlanmasi ve efektif talebin arttirilmasinda maliye politikalart uygulanmalidir. Ozellikle kamu
harcamalarimin arttirilmas: krizden ¢ikis politikalarinda en onemli aragtir. Ulkelerde Keynesyen politikalar hizla uygulamaya konulmus
ancak ilerleyen donemlerde pek g¢ok elestiriye maruz kalmistir. 1970’lerden sonra Keynes¢i politikalar yerini yeni iktisadi goriislere
birakmustir. 1980°li yillarin basinda hiikiimetlerin liberal politikalari izlemeleri ekonomik yapida degisimi baslatmistir. Bu donemlerden

itibaren yasanan finansal krizlerde ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in kamu harcamalarini azaltma yoluna gidilmistir.

Literatiirdeki makalenin konusuyla ilgili ampirik arastirmalarda farkli sonuglara ulasilmistir. Kamu harcamalariin ekonomiyi etkiledigi
yoniinde genel bir kani olmasina ragmen bazi ¢alismalarda bu etkinligin y6nii konusunda 6nemli belirsizlikler hala devam etmektedir.

Bu calismadaki amag, Tiirkiye’de kamu harcamalarmim ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini ortaya koymaktir. Ayrica kamu harcamalarmimn
finansal kriz donemlerindeki artis veya azaliglarinin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerinin gegerliligini ve yonunii test etmektir.
Calismada oncelikle kavramsal gergeve teorik olarak ele alinmis ve Tiirkiye’de finansal kriz donemlerinde gerceklesen yukaridaki ¢alisma
konusu olan iligkinin varligi, etkinligi ve yoni arastirilmustir.

1. KURAMSAL CERCEVE

Ekonomik alanda, kamu harcamalan ve ekonomik biiylime arasindaki iligki, degisik yontem ve ekoller tarafindan arastirilmigtir. Kamu
harcamalarmin biiylime tizerindeki etkisi gegmisten giiniimiize iilkelerin sosyal ve ekonomik yapilarina gére bu etki degiskenlik gostermistir.
Iktisat literatiiriinde birgok iktisatg1 kamu harcamalarmin ekonomi tizerine etkilerini farkl yonlerden ele alarak arastirmstir.

Altyap1 ve kamu hizmetlerinin yiiriitiilmesi, egitim ve saglik hizmetlerinin gergeklestirilmesi gibi konularda devlete dnemli sorumluluklar
diistiigiinii savunan ekonomistlerin yaninda devlet miidahalesinin ekonomiye zarar verecegini varsayanlar da olmustur. Ozellikle sosyal refah
devleti anlayisinin benimsenmesi ile devletin ekonomiye miidahalesinin artmasi, kamu harcamalarmi politika araci haline getirmistir. Kamu
harcama politikalarinin amaci ekonomiyi degistirmek, diizenlemek ve etkilemek olmustur (Kanca, 2014).

Devletin sorumluluklart arttik¢a, vergilerle finanse edilen kamu harcamalar1 ekonomik, mali ve sosyal alanlarda 6nemli etkilere sebep
olmaktadir. Iktisadi acidan iiretim, tiiketim, yatirim, kaynak dagilimi ve milli gelir {izerinde etkisinin oldugu kabul edilmektedir.
Ekonomilerde kamu harcamalarinin miktari, zamana ve mekéana gore degisiklik gostermektedir.

2.LITERATUR TARAMASI

Farkli tilkelerde ve farkli yontemlerle yapilan ilk caligmalardan Mann (1980), 1925-1976 yillarinda Meksika i¢in Wagner Kanunu’nu test
etmistir. En Kiigiik Kareler Yontemi (EKKY) ni kullandigi ¢alismasinda Wagner hipotezinin gegerli olmadig1 sonucuna ulagmustir.

Abizadeh ve Gray (1985), 1963-1979 dénemini Fiziksel Yasam Kalitesi indeksi’ne gore belirlenen gelismemis, gelismekte olan ve gelismis
53 iilkenin elde edilen verilere sahip degiskenlerini kullanarak Wagner Hipotezi’nin gegerli olup olmadigim test etmislerdir. EKKYyi
kullandiklar1 ¢aligmalarinda, gelismekte olan iilkelerde kamu harcamalari ile ekonomik bilylime arasinda iligki bulunurken, gelismemis ve
gelismis tilkelerde ise bu tiir bir iligki bulunmamustir.

Landau (1986), 27 azgeligsmis iilke igin 1960-1980 yillar1 arasinda kamu harcamalari ile ekonomik bilyiime verilerini kullanarak yapmis
oldugu caligmasinda EKKY ile analiz yapmistir. Arastirma sonucuna goére, kamu harcamalarindaki artis ekonomik biiylimedeki artigtan
kaynaklanmaktadir.

Ram (1986), 115 iilkeyi mili gelir diizeylerine gore dort gruba ayirarak 1960-1970 ve 1970-1980 yillar1 igin panel veri seti tekniklerini
kullanarak yatay kesit analizi yapmustir. Arastirma sonucunda, kamu biiyiikliigiiniin biiyiime tizerindeki etkisini digsallik ve farkli verimlilik
etkisi olarak ikiye ayirdiginda reel kamu tiiketimi ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif iliski olduguna ulasmustir. Ozellikle gelismekte olan
iilkelerde kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime tizerine olumlu etkisinin daha etkin oldugunu belirtmistir (Ram, 1986). Daha sonra Ram
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(1987) Wagner Kanunu’nun gegerliligini smnamak lizere aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu 115 iilke igin 1950-1980 yillarin1 kapsayan
¢aligma yapmus ve elde ettigi bulgular ile s6z konusu iilkelerin %60’ 1nda kanunu dogrular yénde sonuca ulagmistir.

Scully (1989), 1960-1980 yillar: arasindaki 115 iilkeyi kapsayan analizinde EKKY’yi kullanarak kamu harcamalarindaki artisin ekonomik
biiytimedeki artistan kaynaklandigina dair bulgulara ulagmustir.

Rao (1989), 48 iilkeye ait 1960—-1980 donemi i¢in yapmis oldugu analizde neredeyse tiim durumlarda kamu harcamalarinin ekonomik
bliylimeyi pozitif etkiledigini belirtmistir. 1960’11 yillar boyunca ekonomiler karsilastirildiginda iiretkenligin kamu alaninda yiiksek oldugu
sonucuna ulagmistir. Rao’nun kullandigi Granger Nedensellik Testi’nin sonucu, kullanilan model ve iilke bakimindan degisiklik
gostermektedir. Ulkelerin bazilarinda kamu harcamalarindan biiyiimeye dogru bazilarinda da biiyiimeden kamu harcamalarina dogru tek
yonlii nedensellik iligkisi varken, bazi iilkelerde de birbirini destekleyen baglantinin oldugunu belirtmistir.

Barro (1990), 76 iilke ile ilgili 1960-1985 yillarina ait bilgi toplulugunu ve basit korelasyon metodunu kullandigi ¢alismasinda kamu tikketim
harcamalar ile kisi bagina biiyiime ve yatirim orani arasinda negatif, kamu yatirim harcamalart ve biiylime arasinda ise pozitif bir iliski
oldugu sonucuna varmistir. Ayni zamanda, Barro (1991), 1960-1985 donemi i¢in gelismis ve gelismekte olan 98 iilkeye basit korelasyon
yontemi uygulayarak kisi basma milli gelir bilyiime orani ile kamunun parasal harcamalarinin milli gelirdeki pay1 arasinda negatif iliski
oldugunu ortaya koymustur. Bu arasgtirmada, yatinm ve tiiketim harcamalar1 dikkate alindiginda kamu tiiketim harcamasimin biytiimeyi
negatif yonde, kamu yatirim harcamasmnin ise pozitif yonde etkiledigine ulagsmistir. Yine Barro, biiylimenin kamu hizmetlerine olan talebi
arttirdigini da belirtmistir.

Wahab (2004), Kanada, Belgika, italya, Japonya, Fransa, Ispanya, Ingiltere, Amerika ve Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu 30 OECD iilkesi
igin 1950-2000 donemi verilerini birlestirerek kullandigi analizinde Wagner Hipotezi’ni Hata Diizeltme Modeli’ni kullanarak incelemistir.
Kamu harcamalar artiginin ekonomik biiyiimedeki oranindan geride kaldigi, ekonomik biiyiime oraninin diismesi azalmasi halinde kamu
harcamalarinin daha yiiksek oranda gerileyecegi sonucuna varmistir.

Huang (2006), Tayvan i¢in 1966-2002 yillarin1 kapsayan c¢alismasinda Granger Non-Causality Yontemi'ni kullanarak analiz yapmustir.
Calisma sonucunda Wagner Hipotezi’ni destekleyen bulgular elde etmemistir.

Tiirkiye’de konuyla ilgili arastirmaya yonelik ¢aligmalardan ilki Krzyzaniak (1974) tarafindan yapilmistir. Krzyzaniak (1974), Tiirkiye’de
1950-1969 doénemindeki kamu harcamalar1 ile GSMH arasindaki iliskiyi esneklik hesaplamasi yaparak test etmistir. Analiz sonucunda
GSMH ile kamu harcamalarmin gelir esnekliginin istatistiki olarak anlamli olduguna ulasilmustir.

Onder (1974), Tiirkiye igin 1923-1967 yillarini kapsayan calismasinda verilerin elde edilisi ve giivenilirligindeki yetersizliklerden dolay:
bir¢ok kaynaktan almis oldugu verileri indekslerle test etmistir. Makaledeki aragtirma konusu olan iki degisken arasinda bir iligki oldugu

sonucuna ulasilmistir.

Yildirim (1994), ¢alismasinda Tiirkiye’de 1962-1993 yillar igin Granger ve Sims Analiz Yoéntemleri’ni kullanarak arastirma konular1 olan
ilgili kavramlar arasindaki nedenselligi incelemistir. GSMH’dan toplam kamu harcamalarina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi ortaya
¢ikmugtir. Cari kamu harcamalar ile GSMH arasinda ise ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi ve kamu yatirim harcamalari ile GSMH arasinda da
herhangi bir nedensellik iligkisinin olmadigi sonucuna ulasilmistir.

Yamak ve Zengin (1996), 1950-1994 yillarina iliskin Tiirkiye’deki kamu harcamalari ve ekonomik biiyiime iligkisini En Kiigiik Kareler
Regresyon ve Kalman Filtresi Y6ntemi ile analiz etmislerdir. Incelenen iliski dért model tarafindan desteklenmistir.

Yamak ve Kiigiikkale (1997), 1950-1994 donemi i¢in kamu harcamalar ile ekonomik biiylime iliskisini Wagner Hipotezi cercevesinde
incelemislerdir. Engle-Granger ve Johansen-Juselius Ko-Entegrasyon ve Granger Nedensellik Testleri’ni uygulamiglardir. Tiirkiye’de
yukaridaki iligki kurulan iki kavram arasinda uzun donemli iliskinin varligina ulasilmistir. Analizlerinde ekonomik biiylime Granger

bakimindan kamu harcamalarin pozitif etkiledigi kamu harcamalarimin ise diger kavrami etkilemedigi sonucuna varilmistir.

Ulusoy ve Zengin (1998), Tiirkiye’de kamu harcamalar1 ve ekonomik bitytime iliskisini 1950-1994 donemini kapsayacak sekilde En Kiigiik
Kareler Regresyon ve Kalman Filter Yontemi ile analiz etmislerdir. Kamu harcamalar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iligki, Wagner
Hipotezi’'ni agiklamaya calisan bes model bakimindan da desteklenmistir.

Terzi (1998), Tiirkiye i¢in yapmis oldugu 1938-1995 yillar1 gibi uzun doénemli ¢alismasinda Basit Regresyon ve Uyarlamali Beklentiler
Modeli ¢ergevesinde Ko-Entegrasyon Analizi yapmistir. Calisma sonucunda Wagner Hipotezi'ni destekleyen bulgular elde edilmistir. Kamu
harcamalarina olan talebin gelire olan duyarhiliginin yiiksek olmasi nedeniyle uzun dénemde GSMH ve kamu harcamalarinin ayni yonde
hareket ettigini belirtmistir.

Oktayer ve Susam (2008), kamu harcamalan ile ekonomik biiyiime iliskisini 1970-2005 déneminde Tiirkiye icin EKK Yontemi ile test
etmiglerdir. Toplam kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi anlamli ¢ikmayip kamusal yatirim harcamalarinin ekonomik
biiylime tizerinde pozitif bir etkisi oldugu sonucuna varilmistir.
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Ugler (2011), 1970-2009 yillar1 igin Johansen Ko-Entegrasyon ve Granger Nedensellik Testleri’ni uyguladigi ¢aligmasinda kontrol degisken
olarak dahil edilen 6zel sektér yatirim harcamalarinin ekonomik bilyiimeye etkisinin tiim modellerde pozitif ¢iktig1 sonucuna ulasilmistir.

Yukarida yapilan literatiir ¢aligmasina gore, bazi ¢alismalar Wagner kanunu, bazi ¢alismalar da Keynes hipotezini desteklemektedir. Baz
caligmalarda ise kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir iliski bulunmadigi sonucuna varilmaktadir. Neticede, kamu

harcamalar1 ve ekonomik biilyiime arasindaki nedensellik iliskisi konusunda tam olarak bir uzlasmanin saglanamadig gériilmektedir.

3.YONTEM VE ANALIiZ

3.1. Veri Seti

Calismada g¢eyreklik verilerden yararlanilarak 1998Q1-2018Q1 dénemi ele alinmustir. 81 gozlem sayist mevcuttur. Verilerin daha saglikli
sonuglar verebilecegi varsayimindan hareketle soz konusu dénemin seg¢ilmesinde bu siiregte yasanan krizler ve dnemli ekonomik gelismeler
etkili olmustur. Veriler, TCMB’nin Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)’den elde edilmistir. Caligmada iki farkli degisken
kullanilmistir. Bunlar; iktisadi biiyiime 6l¢iitii olarak kullanilan GSYH bagimli degisken ve kamu harcamalart bagimsiz degiskendir. 2001,
2008 ve 2009 krizlerinde GSYH’nin negatif deger aldigi donemlere 1, diger donemlere sifir vermek suretiyle analize kukla degiskenler dahil
edilmistir. EViews 9.0 paket programinda Tramo/Seats yontemi ile mevsimsellikten arindirilan degiskenlerin dogal logaritmalart alinmustir.
Degiskenlerin bagma LN eklenmis olup, ekonometrik analizde kullanilan model su sekildedir:

LNGDPt =p1 +B2 LNGOVt + B3 DUMSt + ut

Yukaridaki model araciligiyla GSYH (LNGDP) ile kamu harcamalar1 (LNGOV) arasinda bir iligki olup olmadigy, iligki varsa hangi yonde ve
nasil oldugu ve bu iliskinin istatistiki olarak anlamli olup olmadigi test edilmektedir.

3.2. Augmented Dickey — Fuller Testi (ADF)

ADF testinde, hatalarin istatiksel olarak bagimsiz ve varyansi sabitken PP testi, hatalarin zayif bagimli ve heterojen dagilimma izin
vermektedir (Dickey ve Fuller, 1981). Hem teorik hem de amprik Dickey ve Fuller, duraganlik testine iliskin denklemler asagidaki gibidir:

Sabit terimsiz ve trendsiz: AYt =8 Yt-1+ ut
Sabir terimli ve trendsiz: AYt= 0 +3 Yt-1 + ut
Sabit terimli ve trendli: AYt =0 + Bltrend +6 Yt-1 + ut

Yukaridaki denklemlerde t; zaman veya genel egilim degiskenini gosterirken, trend dogrusal zaman faktoridiir. Literatiirde soz konusu
formlardan hangisinin kullanilacag: tartisilirken, sonuglarin benzerlik gosterdigi de iddia edilmektedir. Fakat sonuglarin direngli elde
edilmesi igin sabit igeren formun kullanilmasi onerilmektedir. Serinin trendli oldugu diisiiniiliiyorsa trendli, seri trend igermiyorsa sabit
model kullamlir. Sabit ve trendin olmadig1 modelin ise 6zellikle iktisadi agidan sorunlara neden olacag: oéne siiriilmektedir (Ugler, 2011).

ADEF testinde gecikme uzunlugu AIC kriterleri ile saglanmaktadir. Bir serinin duragan olup olmadigimin tespitinde kullanilan hipotezler
soyledir (Gujarati, 2004):

HO : 8= 0, seri birim kok igermektedir yani birim kok vardir.

H1 : <0 ise; serisi birim kok icermemektedir yani duragandir.

Test sonucunda HO red edilemiyorsa, serinin duragan olmadigina karar verilir ve serinin farki alinip birim kok arastirmasina devam edilir.
Bu calismada GSYTH ve kamu harcamalari igin sifir ve alternatif hipotezler asagidaki sekilde kurulmustur:

HO: § =0 (pp = 1’dir ve GSYH veya Kamu Harcamalar serisi birim kokliidiir. Seri duragan degildir.)

H1: 6 # 0 (pp < I’dir ve GSYH veya Kamu Harcamalari serisi birim koklii degildir. Seri duragandir.)

GSYH ve kamu harcamalari serisinde hem sabit hem de trendin dahil edildigi model kullanilmigtir. GSYH ve kamu harcamalarina ait serinin
ADF duraganlik testi sonuglari Tablo 1’de gésterilmektedir.

Tablo 1. Logaritmik GSYH ve Kamu Harcamalari Serisi ADF Birim Kok Testi Sonuglar

Dizey Fark
Degiskenler Sabit Sabit ve Trendli Sabit Sabit ve Trendli
“LNGDP 0.935482 (0) -4.310208*** (11) -8.279109*** (0) -8.370077*** (0)
LNGOV 0.536555 (3) -5.851810*** (0) -7.993524%** (2) -8.012005*** (2)

Not: *** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 istatiksel olarak anlamliligi, parantez i¢i degerler ise AkaikeBilgi Kriterine (AIC) gore
belirlenmis optimum gecikme uzunluklarini géstermektedir.
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3.3. Phillips - Perron Testi (PP)

Phillips-Perron (1988), parametrik olmayan yeni bir birim kok testi gelistirmislerdir. ADF testinde rassal soklarin dagilimmin bagimsiz ve
sabit varyansli oldugu varsayilmaktadir. Hata terimleri arasinda iliski yoktur. PP testi hata terimleri arasinda iligki olabilecegi diisiincesiyle
bu varsayimi gelistirerek rassal soklarin dagilimi {izerine yeni bir varsayimda bulunmaktadir. Bu test hata terimlerinin bagimsiz ve homojen
olduklar1 varsayiminin aksine, zayif bagimlilik ve heterojen bir dagilim olabilecegini varsaymustir. ADF testinin tamamlayicisi niteliginde
olan bu test yiiksek derecedeki korelasyon kontrol kontrolii igin gelistirilmistir (Phillips ve Perron, 1988).

PP birim kok testinde alternatif formlarin higbirinde bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin yer almamasi, ADF’den ayiran temel farktir
(Yamak ve Korkmaz). Bir bagka ifadeyle asagidaki regresyon tercih edilmektedir.

Phillips-Perron Testi Perron (1988)’e dayanmaktadir:
Yt=a0 +al Yt-1 +ut

Test sonucunda HO red edilemiyorsa serinin duragan olmadigi kabul edilmektedir. <‘d”> sayida farklar1 alinarak duragan olmayan seriler
duragan hale getirilmektedir. Bir seri duragan oluncaya kadar “d” defa farki alimirsa, bu serinin “d” sayida birim kok igerdigi
varsayilmaktadir. Duraganlastirilmis seri, “d derecesinden biitiinlestirilmis seri” olarak adlandirilir ve I(d) seklinde belirtilir.

GSYH ve kamu harcamalarimim birim kdok testleri i¢in ikinci olarak PP birim kok testi kullanilmis olup, GSYH ve kamu harcamalar igin sifir
ve alternatif hipotezler asagidaki sekilde kurulmustur:

HO: §6 =0 (pp = 1’dir ve GSYH veya kamu harcamalar serisi birim kokliidiir, duragan degildir.)
H1: 66 # 0 (pp < 1’dir ve GSYH veya kamu harcamalari serisi birim koklii degildir. Seri duragandir.)

GSYIH ve kamu harcamalari serisinde hem sabit hem de trendin dahil edildigi model kullanilmistir. GSYH ve kamu harcamalarma ait
serinin PP duraganlik testi sonuglari Tablo 2’de gosterilmektedir.

Tablo 2. Logaritmik GSYH ve Kamu Harcamalar1 Serisi PP Birim K6k Testi Sonuglari

Diizey Fark
Degiskenler Sabit Sabit ve Trendli Sabit Sabit ve Trendli
LNGDP 0.850216 (2) -3.038885" (2) -8.279211" (1) -8.370077""" (0)
LNGOV 0.454239 (29) -6.018922""" (4) -22.63141"" (19) -25.73327""" (21)

Not: *#* ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini, parantez igindeki gecikme degerleri ise Phillips-Perron birim kok testinde
Newey-West kriterine gore se¢ilmis bandwith araligini gostermektedir. Kritik degerler sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerine gore
ifade edilmistir.

Birim kok test sonuglarina bakildiginda degiskenlerin biitiinlesme derecelerinin ayni olmadigi gozlemlenmektedir. Bundan dolayi, Engle-
Granger ve Johansen koentegrasyon testleri uygulanamaz. 1(0) ve I(1) diizeylerine sahip veriler bulunmaktadir. Dolayisiyla, degiskenlerin
farklilasan duraganlik 6zellikleri dikkate alindiginda ARDL sinir testi yaklagiminin kullanilmasi gerekmektedir.

3.4. ARDL Bouds Test (Autoregressive Distibuted Lag) Yaklasim

Bir modelde duragan olmayan serilerin olmasi halinde, belli bir diizeyde iliski tahmini i¢in degiskenlerin katsayilarinin normal olmayan
standart hatalarimi diizeltmek gerekmektedir (Simsek, 2005). Eger zaman serilerinin duraganlik diizeyleri farkli ise koentegrasyon analizi
yapilamamaktadir. Pesaran ve Shin (1995) ve Pesaran vd. (2001)” nin 6ne siirdiigii ARDL (Autoregressive Distibuted Lag) modeli bu sorunu
ortadan kaldirmaktadir. Bu model, degiskenlere ait duraganlik diizeylerini dikkate almaksizin degiskenler arasindaki esbiitiinlesmenin
varligini incelemektedir (Diler, 2011).

ARDL testi, igsellik problemini ve uzun donem katsayilarini test edilebilmesi agisindan Engle-Granger’dan daha iistiindiir. ARDL yaklagimi,
ayn1 zamanda kisa ve uzun donem Katsayilarini birlikte tahmin edebilmektedir (Halicioglu, 2004). ARDL testi, gozlem sayisinin az oldugu
orneklemlerde nedensellik ve esbiitiinlesme testlerine gore daha tutarli sonuglar vermektedir (Shresta ve Khorshed, 2005). Bahsedilen
ekonometrik avantajlarindan dolay1 ¢aliymamizda, degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli iliskiyi test etmek icin (ARDL) sinir testi
yaklagimini kullanilmustir.

|_NGDP=CI.OWL zki=1 i LNGDP“ +zki=0 Ayj LNGOV“ + Qag; DUMS; + Ut

Modelin uzun dénem ve kisa dénem parametreleri, igsellik ve eszamanlilik probleminin ortadan kaldirilabilmesi i¢in eszamanl olarak test
edilmislerdir. ARDL smur testi yaklagimi, sinirlamasiz vektor hata diizeltme modeli kullanmaktadir ve standart F-test kritik degerleri ile
veriler arasindaki uzun donem esbiitiinlesme iliskisinin varhg test edilebilmektedir (Jalil, Mahmood ve Idrees, 2013). ARDL modeli igin
uygun gecikmeler Akaike bilgi kriterince tespit edilmistir. Akaike bilgi kriterini minimize eden gecikme uzunlugu ARDL (1,2)’dir.




YiL: 2019 CILT: 11 SAYI: 3

Tablo 3. Logaritmik GSYIH ve Kamu Harcamalarina Ait ARDL Sinir Testi Sonuglart

Deger k
F-istatistik 9.878351 1
Kritik Deger Sinirlari
istatistiki Anlam Diizeyi 1(0) Sinirt 1(1) Siniri
10% 3.02 3.51
5% 3.62 4.16
1% 4.94 5.58

Yukaridaki ARDL sinir testi sonuglarini igeren tabloya gore, F istatistik degeri 9.878351 olmustur. F istatistigi kritik degerleri % 1, % 5 ve %

10 olmak tizere 3 farkli seviyede goz 6niine alindiginda;

* % 1 anlamlilik seviyesine gore 5,580000 (I1 Sinirr) <9.878351

* % 5 anlamlilik seviyesine gore 4,160000 (11 Sinirt) < 9.878351

* % 10 anlamlilik seviyesine gore 3,510000 (I1 Sinir1) <9.878351

ARDL smuir testi degeri, %1, % 5 ve % 10 anlamlilik seviyelerinde I(1) smir degerlerinden daha biiyiik oldugu i¢in tiim anlamlilik
seviyelerinde GSYH ve kamu harcamalar arasinda egbiitiinlesme iligkisi oldugu sonucuna varilir. GSYH ve kamu harcamalar1 arasindaki
esbiitiinlesme iliskisinin tespit edilmesinden sonra, yine ARDL Modeli ile kisa donem ve uzun dénem model tahminleri yapilabilmektedir.
Uzun donem ARDL modeli asagidaki sekilde olacaktir:

LNGDP=q,+ Zki:1 aii LNGDPy; +Zki:0 a LNGOVy, + u;

Yukaridaki modelde yer alan k ve | ifadeleri gecikme uzunluklarini belirtmektedir. Bu gecikme uzunluklarinin belirlenmesi i¢in Akaike Bilgi
Kriterinden faydalanilmistir.

Uygun gecikme degerleri ile ulagilan ARDL (1, 2) modelinin analiz sonuglar1 Tablo 4’te sunulmaktadir.

Tablo 4. GSYH ve Kamu Harcamalarina Ait ARDL (1, 2) Tahmin Sonuglar

Degiskenler Katsayilar t-istatistikleri Olasilik Degerleri
LNGDP(-1) 0.838301 15.04440 0.0000
LNGOV 0.177631 2.552421 0.0128
LNGOV(-1) -0.139225 -1.904367 0.0608
LNGOV(-2) 0.133390 1.988058 0.0506
KUKLA -0.028836 -3.090652 0.0028
C 0.158161 0.852903 0.3965

Not: Modelde yer alan “c” katsayisi sabit terimi agiklamaktadir. Degigkenleri isimlerinden dnce kullanilan LN’ ile degiskenlerin dogal

logaritmalarinin alindig1 ve kullamildig agiklanmaktadir.

Modele ekonomik krizlerin etkisini dikkate almak i¢in digsal olarak eklenen kontrol degiskeni (kuklast) negatif isaretli ve istatistiki olarak
anlamlidir. Testlerin saglikli olarak gerceklestirilebilmesi igin, segilen en uzun gecikme uzunlugunda hatalarin otokorelasyon sorunu
tagimamas1 gerekmektedir.

Tablo 5. ARDL (1,2) Modeline Ait Artik Terimlerin B-G Serisel Korelasyon/Otokorelasyon Test Sonuglart

F-statistic 0.330099 Prob. F(2,71) 0.7199

0.727820 0.6950

Obs*R-squared Prob. Chi-Square(2)

Breusch — Godfrey seri korelasyon LM testi yapilmustir. B-G otokorelasyon test sonuglarma gére ARDL (1, 2) modelinin otokorelasyon
sorunu bulunmamaktadir.

Tablo 6. Logaritmik GSYIH ve Kamu Harcamalarina Ait ARDL (1,2) Modelinin Kisa Dénem Sonuglari

Degiskenler Katsayilar t-istatistikleri Olasilik Degerleri
D(LGOV) 0.168573 2.810621 0.0063
D(LGOV(-1)) -0.132768 -2.047238 0.0442
D(DUMS) -0.037873 -3.378447 0.0012
CointEq(-1) -0,153909 -5.124525 0.0000
ECi4

Not: *** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Modelde yer alan “ECt-1" katsayisi hata diizeltme terimi
gostermektedir. Degiskenleri isimlerinden dnce kullanilan “D” ile degiskenlerin farkinin alindig1 ve kullanildig: agiklanmaktadir.
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Hata terimi diizeltme modeli ile elde edilen kisa doneme ait sonuglar uzun dénem katsayilari ile benzerlik géstermektedir. Oncelikle, veriler
diagonistik testler olan seri korelasyon, normalite ve heteroskedastisite testlerinden ge¢mistir. Bu verileri istinaden, mevcut dénemdeki
GSYIH, bir 6nceki dénemlerdeki GSYIH artiglarindan olumlu olarak etkilenmektedir.

GSYH ve kamu harcamalar arasinda kisa dénemli iliski olup olmadigmm belirlenebilmesi i¢in hata diizeltme mekanizmasina bakmak
gerekir. Hata diizeltme mekanizmasinin caligmast igin, ECi.; katsayr degerinin negatif ve anlamli olmasi gerekmektedir. Tablo 6’da
goriildigii gibi, modelde katsay1 -0,153909 olarak belirlenmistir ve bu da hata diizeltme mekanizmasinin ¢alistigina isaret etmektedir. Ayrica,
t istatistigi degeri -5,124525 olup, % 1 diizeyinde anlamlidir. Hata diizeltme katsayisina gore, kisa donemde ortaya gikan sapmalarin yaklasik
% 15’1 sonraki donemde diizelerek uzun donem denge durumuna yaklagsmaktadir. ARDL modeli kullanilarak elde edilen uzun dénem
katsayilari ise asagidaki sekilde elde edilmistir.

Tablo 7. Logaritmik GSYIH ve Kamu Harcamalarina Ait ARDL (1,2) Modeli Uzun Dénem Tahmin Sonuglari
Degiskenler Katsayilar t-istatistikleri Olasilik Degerleri
LGOV 1.062440 18.102166 0.0000
DUMS -0.178329 -2.847969 0.0057
C 0.978118 0.965409 0.3375

Tablo 7°de goriildiigii gibi, hem kamu harcamalar1 serisinin, hem de bagimli degisken olan GSYIH serisinin katsayilarmm t istatistik
degerleri %1 kritik degerinde anlamlidir. Uzun donem igin GDP’in bagimli degisken, kamu harcamalarmin bagimsiz degisken oldugu
dogrusal fonksiyon asagidaki sekilde yazilabilir.

LNGDP=0.978118 + 1.062440 * LNGOV — 0.178 * DUMS

Yukaridaki denklemde belirtildigi {izere, kamu harcamalarinin katsayisinin 1.062440 oldugu goriilmektedir. Bu katsayiya bakildiginda, uzun
donemde kamu harcamalarindaki % 1°lik bir artis, GSYH’da % 1.06’lik artis1 ile sonuglanmakta olup GSYH ve kamu harcamalari arasinda
uzun dénemli bir esbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna varilmaktadir.

4. GENEL DEGERLENDIRME VE SONUC

Kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen ekonometrik ¢alismalarda, iilkelerin gelisme durumlarmna bagl olarak
farkli sonuglara ulagilmistir. Bu ¢aligmanin amaci dogrultusunda literatiirde ¢okca galisilan kamu harcamalar ile iktisadi biiyiime arasindaki
iligki 1998-2018 donemi igin Sinir Testi Yaklasimi kullanilarak analiz edilmistir.

Tiirkiye’deki kamu harcamalari ve biiyiime arasindaki iligkiyi incelemek amaciyla 1998-2018 doneminin segilmesinde bu siiregte yaganan
krizler ve ekonomik gelismeler etkili olmustur. Tiirkiye’de 6zellikle 1998 sonrasinda yasanan finansal krizler ile birlikte devletin ekonomiye
miidahalesi artmis ve bununla birlikte kamu harcamalarinda da dalgali bir seyir gozlenmistir. 1998’den itibaren Tiirkiye ekonomisinde
enflasyonu diisiirme programi ¢ergevesinde 6ncelikli hedef olarak daraltici maliye politikasi ve kamu harcamalarinda tasarrufa gidilmistir.
Boylelikle vergi oranlarinin artirtlmasi, cari harcamalarin ve sosyal giivenlik kuruluslarina yapilan transferlerin azaltilmasi hedeflenmistir.
Bu donemde izlenen liberal iktisat politikalarinin kamu harcamalarindaki artis1 engelleyici etkilerinin olmasina ragmen iilkedeki sosyal,
siyasi ve ekonomik sorunlar nedeniyle harcamalar artmaya devam etmis ve giderek artma egilimi gostermistir. Bu artigin temel nedenleri,
Tiirkiye'nin liberal ekonomiye gegis siirecinde iilkede ve diinyada yasanan Kasim 2000, Subat 2001 ve 2008 kiiresel ekonomik krizleridir.
Finansal krizlerin etkisini azaltmak ve i¢ talebi canlandirmak i¢in alinan onlemler harcamalarin artmasina neden olmustur. Bu donemde
kamu harcamalarinda meydana gelen artiglarin oransal olarak biiyiik bir kismim faiz 6demeleri ve transfer harcamalart olusturmustur.
Tiirkiye nin artan niifusu ile saglik ve egitim harcamalari, yakin cografyada meydana gelen gelismelerle birlikte savunma harcamalari ve
personel harcamalar1 artmigtir.

Calismanin konusu olan degiskenler arasindaki iligki 1998-2018 donemi esas alinarak ARDL Sinir Testi ve hata diizeltme mekanizmas: ile
ampirik olarak analiz edilmistir. Analizde kamu harcamalar1 ve yeni milli gelir serisi kullanilmistir. Diger ¢alismalardan farkli olarak modele
1998-2018 yillar1 arasinda meydana gelen ekonomik kriz yillar1 kukla degisken olarak dahil edilmistir. Serilere ait duraganlik testleri ADF ve
PP birim kok testiyle incelenmistir. Ekonomik biiyiime oranlarinin negatif oldugu 2001, 2008 ve 2009 donemleri igin kukla degiskenlerin yer
aldig1 model olusturulmustur. Olusturulan modelin katsayilarina ve istatistiki olarak anlamliligma bakildiginda litaratiirle uyumlu oldugu
gorilmektedir. Tiirkiye ekonomisinin krizlerden etkilendigi ve artan kamu harcamalarinin ise ekonomik biiyiimeyi yani GSYH’1 olumlu
yonde etkiledigi sonucuna ulasiimistir. Uzun dénemde kamu harcamalarindaki % 1°lik bir artis bityiime 6lgiitii olarak kullanilan GSYH’yi %
1.06 arttirmaktadir. Egbiitiinlesik serilerin kisa donemdeki sapmalardan kurtularak uzun dénem dengesine ulagmasini test etmek i¢in hata
diizeltme mekanizmasi kullanilmigtir. Hata diizeltme katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli ¢tkmasi, uzun dénemde beraber
hareket eden kamu harcamalari ve ekonomik biiyiime serilerinin kisa donemde meydana gelen sapmalardan kurtularak uzun dénem denge
degerine tekrar yakinsadigmi gostermistir.

Sonug olarak, ekonomik bilyiime uzun vadeli bir hedeftir. Ekonomik biiylimenin saglanmasi i¢in kamu harcamalar1 dengeli bir sekilde

yiriitiilmelidir. Kamu harcamalarinda meydana gelen artisin ger¢ek anlamda bir artis olmasi igin GSYH igindeki paymin artisina
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bakilmalidir. Ekonomik biiylimenin saglanmasi i¢in kamu harcamalann konusunda hukuki ve mali reformlarmn ivedilikle yapilmasi
gerekmektedir. Genel olarak kirilma dénemleri g6z 6niinde bulunduruldugunda kriz dénemlerinin bir toplumsal ¢alkant: donemi olarak kamu
harcamalar1 diizeyini artirdig1 ve bunun yani sira politika uygulayicilarinin kararlarmin da kamu harcamalarinin degisiminde etkin rol

oynadig1 ortaya konmaktadir.
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