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iktisadi karar birimlerini etkilemesi bakimindan enflasyonu ortaya gikaran ekonomik faktérlerin ve etkilerinin
belirlenmesi olduk¢a dnemlidir. Ulkemizde son dénemlerde ortalama gida ve tarim driinleri fiyatlarinin genel
enflasyon Uzerinde artmasi, enflasyonu yukari yonde hareket ettiren baslica etmenler arasinda gérilmektedir.
Enflasyon sepetinin agirlik olarak yaklasik beste birini gida grubunun olusturmasi gida fiyat hareketlerini
o6nemli kilmaktadir. Buradan yola gikarak g¢alismada tarim Urlnleri ve gida fiyat artislarinin enflasyon
Uzerindeki etkisi belirlenmeye ¢alisilmistir. Calismada 2003:01-2017:04 donemini kapsayan enflasyon ve gida
Urnleri tiiketici fiyat endeksi, doviz kuru, petrol fiyatlari ve tarim Urlnleri Uretici fiyat endeksi verilerinden
yararlanilmistir. Degiskenler arasindaki uzun dénem iliskinin belirlenmesinde Pesaran, Shin ve Smith (2001)’in
sinir testi yaklasimi uygulanmistir. Tahmin edilen ARDL modeli sonuglarina gore degiskenler arasinda uzun
donemli iliskinin mevcut oldugu ve gida fiyatlarindaki %1’lik artisin tiketici fiyat endeksini %0.79 oraninda
arttirdigl gorilmastir. Enflasyonla micadelede gida fiyat artislarini énlemek ve bu yodnde politikalar
gelistirmek tlkemizde uzun sireli kalici fiyat istikrarinin saglanmasinda biyiik 6nem tasimaktadir.
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INVESTIGATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN AGRICULTURAL PRODUCTS-
FOOD PRICE INCREASES AND INFLATION

Abstract

Itis very important to determine the economic factors and their effects that cause inflation since these factors
have influence on economic decision units. The increase in average food and agricultural products prices over
the past few years in our country is considered to be one of the main factors driving inflation upwards. One
fifth of the inflation basket of goods is composed of foodstuffs. Therefore, food price movements are of prime
importance. In this study, the effects of agricultural products and food price increases on inflation have been
determined. The study utilized inflation and food product consumer price index, exchange rate, oil prices and
agricultural product price index data for the period of 2003:01-2017: 04. Pesaran, Shin and Smith (2001)
bounds test approach was applied in determining the long-term relationship between variables. According to
the predicted ARDL model results, there is a long-run relationship between the variables and 1% increase in
food prices has increased the consumer price index by 0.79%. Preventing food price increases in the fight
against inflation and developing policies in this direction is of great importance in ensuring long lasting price
stability in our country.
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1. Giris

2003 yilindan ginimiize dinyada gida ve tarim {rinleri fiyatlarinda 6nemli artiglar
gerceklesmistir. Gida ve Tarim Orgiiti (FAO) gida fiyat endeksinde 2006 yilinda yaklasik %9
oraninda artig gozlenirken, 2007 yilinda bir 6énceki yila gore artis %23 oraninda kaydedilmistir.
2006-2007 yillari donem ortalamalarina gére temel Uriinlerde yasanan fiyat artislari sirasiyla sutte
%80, yaglarda %50, aygicegi tohumunda %65, piringte %26, bugdayda %50, misirda %34 ve
hububatta %42 olmustur (Kiymaz ve Sach,2008).

Tarim ve gida fiyatlarinda yasanan artislar enflasyon Uzerinde bir baski olusturmakta ve
tahminleri zorlastirmaktadir. IMF 2008 raporunda, diinyadaki gida fiyatlarindaki artisin diinya
toplam enflasyon ortalamasina etkisinin, 2006 yilinda %27 iken 2007 yilinda %43’e ylkseldigi
belirtiimektedir (IMF,2008).

Ulkemizde de gida ve tarim {riinleri fiyatlari diinya fiyatlarina paralel bir artis géstermistir.
Ancak, 2010 yil sonrasinda diinya gida fiyatlari azalirken Glkemizde gida fiyatlari artmaya devam
etmekte ve enflasyonun temel belirleyicilerinden olmaktadir. FAO rakamlarina goére diinya gida
fiyat endeksi; 2003 yilinda 100 iken 2011 yilinda 235, 2017 yili Nisan ayinda ise 168’e gerilemis
Tirkiye'de gida fiyat endeksi; 2003 yilinda 100, 2011 yiinda 191,4 2017 yili Nisan ayinda ise
353,47’e cikmistir.

Tiirkiye’de gida fiyatlar TUIK tarafindan TUFE igerisinde gida ve alkolsiiz icecekler ana harcama
grubu altinda 6lgiilmektedir. 2016 yilinda TUFE sepetinde yer alan toplam 417 maddenin 125’ gida
ve alkolsiiz icecekler olusturmaktadir. TUFE sepetinin icinde gida %21,7’lik pay aldigindan gida
fiyatlarindaki artis enflasyonun en 6nemli belirleyicisi olmaktadir. Bu durum gida fiyat hareketlerini
onemli kilmaktadir. Gida fiyatlarinin artisi bir taraftan enflasyon lizerinde baski olustururken diger
taraftan sosyal ve ekonomik yénden toplumu olumsuz ydnde etkilemektedir. Ozellikle gida
harcamalarinin yoksul kesimlerin biitgelerinde énemli bir paya sahip olmasi bu kesimlerin fiyat
artislarindan olumsuz etkilenmelerine yol acarken refah duzeyini ve gelir dagihimini bozmaktadir.
Bu acidan enflasyonu ortaya g¢ikaran ekonomik faktorlerin ve etkilerinin belirlenmesi oldukga
onemlidir.

Bir ekonomik yapida girdilerin fiyatlarinda meydan gelen artislar, Gretim zincirinden dolayi er
veya geg Urlnin fiyatina, dolayisiyla da tiiketici enflasyonuna yol agmaktadir. Dogrudan tiketilen
gida Urlnleri veya islenmis gida fiyatlarinda, tarimsal Uretici firmalari 6nemli 6lgide belirleyici
olmaktadir.

Tarim ve gida Urlnleri fiyatlarindaki istikrarsizliklarin nedeni olarak kiiresel isinmanin neden
oldugu kuraklik nedeniyle Uriin arzindaki kisitlamalar, petrol fiyatlarindaki yikselis nedeniyle
tretim ve nakliye maliyetlerindeki artislar, biyoyakit tretiminde tarim Grinlerinin kullanilmasi
dolayisiyla tarimsal lriin talebindeki artislar, hizli biiyiime trendine girmis tlkelerin refah artisinin
gida tiiketim talebinde yol actig1 degismeler gibi pek ¢ok neden tarim ve gida fiyatlarinda artislara
neden olan baslica faktorler olarak siralanabilir.

Uluslararasi piyasalarda ticareti yapilan emtia grubu icerisinde yer alan gida trinlerinin fiyatlari
2002 yilindan sonra, 6zellikle 2006 yili sonrasinda keskin bir sekilde artmaya baslamistir. Ozellikle
Avusturya’daki kuraklik ve Dogu Avrupa’daki elverigsiz hava kosullari, tarim urtnleri Gretimini
olumsuz etkilemistir. Tahil arz ve talebi arasindaki artan dengesizlik, gida fiyatlarinin petrol
fiyatlarindan daha fazla artmasina yol agacagl ve tarim Uriinlerinin neden oldugu enflasyonun
gelecekte gida fiyatlari Gzerinde kalici olacagi ileri striilmektedir. ABD tarim departmani, bitkisel
yaglar ve tahillar gibi 6nemli gidalarin diinya piyasasindaki artisini biyolojik yakit Gretiminde
kullanilan bir¢cok tarimsal trinin talebine, tarimsal tGretimdeki maliyet artislarina ve gida Urlinleri
ithal eden Ulkelerin artan doéviz rezervlerine baglamaktadir. Ayrica gida fiyatlarindaki artisa enerji
fiyatlarindaki artislar ile bu artislarla iliskilendirilen glbre ve kimyasal Grinlerin fiyatlarindaki
artislar da 6nemli katki saglamaktadir. Gida ve kimyasal Uriinlerin Gretim silreglerinde agirhkli
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olarak enerji kullanilarak Uretilmesi, gida Grlnlerinin Gretim maliyetlerini artirmakta ve sonugta
artan maliyetler gida fiyatlarina dolayli olarak yansimaktadir (Mitchell,2008).

Turkiye’de yurtici gida fiyatlarindaki artiglarin énemli bir kismi, gida imalatinda kullanilan
tarimsal hammaddelerin ithalat fiyatindaki artistan kaynaklanmaktadir. Tiirkiye’de gida fiyatlarinin
artmasi, yurt igi piyasalarda gida fiyatlarinin alternatif satis maliyetini ylikselterek yerli ireticilerin
yurt ici gida fiyatlarini artirmalarina neden olmaktadir (Baskaya vd., 2008).

Dinya tarim Grlinleri ve gida fiyatlarinda yasanan artiglar Turkiye piyasalarini da etkilemis, artan
gida fiyatlari enflasyon tzerinde baski olusturdugu yéniinde T.C. Merkez Bankasi’nin hazirladigi
enflasyon raporunda yer almistir. Turkiye’nin blylime performansi ile artan milli gelir gida
Urtnlerine yonelik talebin artmasini saglamistir. Tirkiye’de 2004-2015 dénemi arasinda gida
fiyatlarinda ortalama yillik artis %9.51 iken ayni dénemde ortalama enflasyon artisi %8.31 olarak
gerceklesmistir. 2007,2014 ve 2015 yillarinda gida fiyatlari, enflasyonun yaklasik 3 puan uzerinde
artmistir (TCMB,2016).

Tarim ve gida fiyatlarinin yikseldigi donemlerde ithalatgi ve ihracatgi firmalar, fiyatlara olasi bir
midahalenin y6nini tam olarak tahmin edemedikleri icin kararlarina risk unsurunu da
eklemektedirler. Bu da belirsizligi artirirken, enflasyon Gzerindeki baskiyi da devam ettirmektedir
(Erdal ve Ak, 2008).

Tarimsal faaliyetle maliyeti olusturan faktorler 6zellikle girdi fiyat hareketleri, tarim urtnleri
fiyatlarinda dalgalanmaya sebep olmaktadir. Maliyet esasi yerine baska faktorler dikkate alinarak
belirlenen Uriin alim bedelleri fiyatlarin yikselmesine neden olmaktadir.

Son yillarda diinyada gida fiyatlarinda, asagi yonli hareket gorulirken, Turkiye’de gida fiyatlari
artisini stirdiirmektedir. Turkiye’de 2016 hari¢ hizl yikselis gosteren gida fiyatlari, enflasyonda
hedef degerlerden sapmalara neden olmaktadir. Tarim drinlerinde arz azalisi ilk olarak retici
fiyatlarini, gecikmeli olarak tuketici fiyatlarini artirmaktadir. Gida fiyat artiglarinda arz kosullarinin
etkisi toplam talep kosullarinin etkisine gore daha ylksek olmaktadir (Basaran,2017).

Gida fiyatlarinin seyri tiiketici enflasyonu analiz ve tahmininde énemli bir belirsizlik unsuru
olusturmakta ve beklenti yonetimini zorlastirmaktadir. Buradan hareketle bu ¢alismada gida
fiyatlarinin enflasyon Gzerindeki etkileri 2003:01-2017:04 dénemi itibariyle analiz edilmistir.
Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin arastirilmasina gecilmeden 6nce serilerin birim kok
icerip icermediklerini arastirmak igin seriler ADF, PP ve kirilma donemlerini dikkate alan ZA birim
kok testleri kapsaminda incelenmistir. Calismada kullanilan serilerin farkli dizeylerde duragan
olmalari uzun doénemli iliskinin tespiti amaciyla kullanilacak es bitlinlesme yénteminin Pesaran,
Shin ve Smith (2001)’in sinir testi yaklasimi kullanilmistir.

2. Literatiir

Jane ve Jones (1997), calismalarinda Dogu ve Glney Afrika Ulkelerinde piyasalarin
serbestlesmesini savunurken, baslica gida piyasalarinda kamu diizenlemelerinin 6nemine
deginmislerdir. Bu 6nemin de gida fiyatlarinin hem toplumsal hem de ekonomik agidan hassas bir
konu olmasindan ileri geldigini vurgulamislardir.

Alston, Smith, A.Acquave ve A. Hossini (1999), calismalarinda az gelismis tlkelerin ucuz gida
politikalarinin d8nemine vurgu yapmiglardir.

Timmer (2000), Gida fiyat istikrari, iktisadi biyime ve gelir dagilimi arasindaki iliskileri
incelemisler. Gida fiyatlarindaki istikrarin esitlige ve fakirligin azaltilmasina, fakir kesimlerin gida
fiyatlarindaki ani artislara duyarlihigini azaltarak katkida bulundugunu saptamaktadir.

Lamb (2000), gida fiyatlarindaki artisin yurt ici tiketime yonelik Gretimi artirdigini hatta ihracat
fiyatlarini goreli olarak daha fazla artirdigi durumlarda UGretimin ihracata yoneldigi sonucuna
ulasmistir.
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Del Nino ve Dors (2001), Banglades ekonomisinin 1988’deki sel felaketini izleyen dénemde gida
kithgini asmak igin kullandigi yollari incelemisler ve hikimetin 6zel sektoriin piring ithalati
Uzerindeki giimriik engellerini azalttigina isaret etmislerdir.

Mohanty ve Kalu (2001), 14 gelismekte olan piyasa ekonomisini 1980 ve 1990l yillar iginde
inceledikleri ¢alismalarinda gida fiyatlarina gelen digsal soklarin enflasyon siirecine 6nemli dlgtide
etkide bulundugunu belirtmislerdir. S6z konusu ekonomilerde gida fiyatlari, sanayilesmis tlkelere
kiyasla, TUFE’nin daha yiiksek bir kismini olusturmaktadirlar. Ayrica gida fiyatlari hava sartlarina ve
dis ticaret kisitlamalarina baglh olarak degiskenlik gosterme egiliminde oldugu belirtilmistir.

Domag ve Yiicel (2003), 15 gelismekte olan piyasa ekonomisindeki enflasyon donemlerini probit
modelleri ile inceledikleri ¢alismada, gida lretimindeki biiylime orani arttiginda artan enflasyona
neden olan dénemlerin baslama olasiliginin dustigiine iliskin kanitlar sunmaktadirlar.

Ciplak ve Yiicel(2004), Turkiye'de tarim fiyatlari ile gida ve toplam tiiketici fiyatlari arasinda
sezgisel bir iliski oldugunu belirterek bu iliskiyi 6nce ¢apraz korelasyonlarla ve vektor 6z gecikmeli
modellerle incelemisler, tarim fiyatlari enflasyonundaki artislarin gida fiyatlari enflasyonuna ve
toplam TUFE enflasyonuna istatistiksel acidan anlamli bir bicimde yansidigini saptamislardir. Gida
fiyatlarindaki degiskenligin Tirkiye ekonomisindeki enflasyon sirecini istenmeyen ydnde
etkileyebilecegini ve enflasyon uzerindeki olasi etkileri agisindan tarim ve gida Uriinlerine getirilmis
olan koruma 6nlemlerinde yapilabilecek degisiklikler icin tarife oranlarinda indirime gitmek yerine
tarife kontenjanlari agmak ve mevcut kontenjanlari artirmayi 6nermislerdir.

Kiymaz ve Sagh (2008), Tarim ve gida Urlnlerinin benzeri gorilmemis bir bicimde gozlenen artis
egiliminin bazi llkelerde cesitli toplumsal tepkilere neden oldugunu ve tim diinyada da fiyat
artislarinin ekonomik, sosyal, cografi, politik bircok nedeni bulunmakla birlikte bunlar Glkeden
Ulkeye degiskenlik gosterdigini ifade etmislerdir. Bu baglamda Tirkiye’de de tarim ve gida
fiyatlarinda diinyadakine benzer egilimlerin yaganmasi gida glivencesinin saglanmasi noktasinda
konunun 6nemsenmesi gerektigini vurgulamislardir. Tlrkiye’de tarimsal Uretimde yasanabilecek
darbogazlarin giderilmesi ve gelecekte yiiksek seyretmesi beklenen tarim ve gida (riinleri
fiyatlarinin olumsuz etkilerinin azaltiimasi agisindan politika 6nerileri getirerek 6zellikle tarim ve
gida Urlnlerinde rekabet glicini yukseltilerek tarimsal ticaretten net fayda saglamasinin 6nemli
bir hedef olarak gorilmesi gerektigini belirtmislerdir.

Erdal ve Esenglin (2008), Turkiye’de tarim ve gida fiyatlari belirsizligi ile enflasyon arasindaki
iliskiyi ampirik olarak incelenmislerdir. Calismada tarim ve gida fiyatlari belirsizlik serilerini elde
etmek igin GARCH modelleri kullaniimistir. Seriler arasindaki uzun dénem iligkiyi tespit etmek igin
Johansen esbitiinlesme ve etki—tepki analizleri kullaniimistir. Elde edilen bulgulara gore Turkiye’de
tarim ve gida belirsizligi ile enflasyon arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu, tarim ve gida
fiyatlarindaki belirsizliklerin enflasyon lzerinde pozitif bir etkisini oldugu belirlenmistir.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismada Tirkiye'de tarim ve gida fiyatlan ile enflasyon arasindaki iliski, 2003:01-2017:04
doénemini kapsayan aylik enflasyon ve gida Urtnleri tlketici fiyat endeksi, déviz kuru, petrol fiyatlari
ve tarim Urlnleri Uretici fiyat endeksi verilerinden yararlanilarak arastirilmistir. Tum seriler
oncelikle X12-ARIMA yontemi ile mevsimsellikten arindirilarak logaritmik doniisime tabi
tutulmuslardir. Calismada kullanilan veri setine iligkin bilgi Tablo1’de verilmistir.

Tarimsal (iriin fiyatlari gdstergesi olarak Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE), 2003:100 bazli genel
tarim endeksi verileri, gida Uriinleri fiyatlari gdstergesi olarak TUFE 2003=100 bazli gida fiyatlari
endeksi ve enflasyon gdstergesi olarak 2003:100 bazli toplam TUFE kullanilmistir. Veriler Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi, petrol fiyatina iliskin veriler ise Diinya Bankasi veri tabanindan
alinmustir.

Calismada oncelikle serilerin duragan olup olmadiklari arastiriimistir. Bu amagla Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testlerinin yani sira yapisal kirilmalari dikkate
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alan Zivot ve Andrews (ZA) birim kok testi de kullanilmistir. Dickey- Fuller (1979) yaklasiminda hata
terimlerinin istatistiksel olarak bagimsiz ve homojen olmalari varsayimi s6z konusu iken Phillips-
Perron (1988) yaklasiminda hata terimlerinin zayif bagiml ve heterojen olduklari varsayilmaktadir.
ADF ve PP testi icin sabitli ve sabitli-trendli modellerde ele alinmistir. ADF denklemlerinde olasi
otokorelasyonun 6nlenmesi amaciyla bagimli degiskenin gecikmeli degerleri denklemin sag
tarafina aciklayici degisken olarak ilave edilmektedir. PP testinde bagimli degisken gecikmeleri s6z
konusu degildir. Cink{ PP testinde Newey-West bagimli degisken gecikmelerini tespit eden bir
kriter degil, bir uyarlama tahmincisidir.

Tablo 1: Degiskenlerin Tanimi

Degisken Tanim Kaynak
LTufe Tiketici Fiyat Endeksi TCMB
(2003=100)
LGida_Tufe Gida Uriinleri Tiiketici Fiyat TCMB
Endeksi (2003=100)
LKur Reel Efektif Doviz Kuru (Tife TCMB
bazli 2003=100)
LTarim_Ufe Tarim Uriinleri Uretici Fiyat TCMB
Endeksi (2010=100)
LOil_P_indx Petrol Fiyatlari Endeksi World Data Bank
(2005=100)

L, serilere logaritmik donlisim uygulandigini gostermektedir.

ADF ve PP birim kok testlerinin yani sira ¢alismada ele alinan serilerin duragan olduklari
seviyelerin tespitinde ayrica yapisal kirllmayi dikkate alan Zivot ve Andrews’in (ZA) birim kok testi
ele alinmistir. Zivot ve Andrews (1992), zaman serilerindeki yapisal kirilmayi dikkate almayan
geleneksel birim kok testlerinin seride birim kdk oldugunu ifade eden hipotezin kabulline egilimli
olacaklarini iddia etmislerdir.

Calismada seriler arasinda uzun dénemli iliski olup olmadigini test etmek lizere Pesaran, Shin
ve Smith (2001)'in sinir testi yaklasimindan yararlanilmistir. Sinir testi, diger esbutiinlesme
testlerine gore bir takim Ustiinllklere sahiptir. Sinir testi, serilerin biitlinlesme dereceleri agisindan
bir kosul aramaksizin seriler arasindaki es bitiinlesme iliskisinin tespitinde kullanilabilmektedir.
Serilerin | (1) veya | (0) olup olmadiklarina bakilmaksizin seriler arasindaki uzun dénem iliskiyi test
etmeyi saglayan esnek bir yaklagimdir.

Sinir testi iki asamadan olusmaktadir. Birinci asamada degiskenler arasinda uzun donem
iliskinin varhigi sinanmaktadir. ikinci asamada ise birinci asamada es biitiinlesik olduklari tespit
edilen seriler kullanilarak kisa ve uzun dénem katsayilar elde edilmektedir. Sinir testi yaklagiminda
seriler arasinda uzun dénemli iliskinin varliginin sinanmasi amaciyla (1) numarali denklem tahmin
edilmistir.

ALTufe, = By + B1LTufe,_, + B,LGida_Tufe,_, + BsLTarim_Ufe,_, + B, LKury_, +
BsLOil_P_indx,_ + Y!_, 8;ALTufe, ; + ¥!_ A ALGida_Tufe,_; + ¥, a;ALTarum_Ufe,_; +
P o VibLKur,_; + ¥¥_ 6,ALOil_P_indx,_; + &, (1)

(1) numaral denklemde S, 8, 4, «, y ve 6 katsayilari gdstermektedir. (1) numarali denklem
uygun gecikme uzunluklari igin tahmin edildikten sonra seriler arasinda uzun dénem iliskinin
olmadigini savunan sifir hipotezi t ve F istatistikleri yardimi ile test edilmektedir. Ancak buradaki t
ve F istatistiklerinin asimptotik dagilimi standart t ve F dagilimlarina uymamaktadir. F istatistigi
sabitli trendsiz modelde seviye degiskenlerinin gecikmeli degerlerinin bir blitin olarak sifira esit
olup olmadigini test etmektedir (Hy: By = 2 = f3 = f4 = Bs = 0). t istatistigi ise (1) numarah
denklemde bagimli degisken gecikme katsayisinin sifira esit olup olmadigini test etmektedir (Ho:

B1=0).
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Eger hesaplanan test istatistikleri Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan belirlenmis alt sinir
degerlerinin altinda kalirsa seriler arasinda es biittinlesme iliskisi olmadigini ileri siiren sifir hipotezi
reddedilememektedir. Ancak eger hesaplanan test istatistikleri ist sinir degerlerini asiyorsa seriler
arasinda uzun dénem iliski oldugu sonucuna varilmaktadir. Test istatistiginin alt ve Ust kritik sinirlar
arasinda kalmasi durumunda ise uzun dénem iliski hakkinda herhangi bir karar verilememektedir.
Sinir testine gore, alt sinir degerleri degiskenlerin 1(0), Ust sinir degerleri ise degiskenlerin I(1)
oldugunu varsaymaktadir. ARDL modeli iki asamadan meydana gelmektedir. ilk olarak bagimli ve
bagimsiz degiskenlerin gecikme uzunluklari AIC (Akaike) veya SHC (Schwartz) bilgi kriteri yardimiile
tespit edilerek uygun ARDL modeli belirlenir. ikinci olarak ilk adimda secilen ARDL modelinden
yararlanilarak uzun dénem katsayilari ve standart hatalari elde edilir (Pesaran ve Shin, 1997:3).
ARDL(p,q,r,s,I) modeli (2) numarali denklemde gosterilmistir.

LTufe, = Bo + X, 8;LTufe,; + X, A LGida_Tufe,_; + Yi—oa;LTarvm_Ufe,_; +
Yo VilKure_; + X! o 6;LOil_P_indx,_; + u, (2)

(2) numarali denklemde 8, 6, 4, a, y ve 8 katsayilari; p, q, r, s ve | optimal gecikme uzunluklarini
gostermektedir. Sinir testi ile gesitli sinamalar sonucunda seriler arasinda uzun donem iliski tespit
edildikten sonra ARDL(p,q,r,s,l) modeli yardimi ile uzun dénem katsayilari tahmin edilir. Uzun
donem katsayisi 6rnegin Gida_Tufe degiskeni icin, (3) numarali esitlikte gosterildigi gibi
hesaplanmaktadir.

AgtA1++q
1-81-82——8p

(3)

Uzun donem katsayist =

Uzun dénem katsayilarin tahmin edilmesinden sonra (4) numarali denklemde ifade edilen hata
diizeltme modeli kurularak kisa donem katsayilar elde edilir.

ALTufe, = By + BLEC,_1 + P, §iALTufe,_; + ¥_ A, ALGida_Tufe,_; +
Y aALTarvm_Ufe,; + ¥i_, viALKur,_; + ¥0_, 6;ALOil_P_indx,_; + p; (4)

(4) numarali denklemde B, §, A, a, y ve 6 katsayilari; p, g, r, s ve | optimal gecikme uzunluklarini
ve EC, hata dizeltme terimini ifade etmektedir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin
varhigini test etmek amaciyla hata dizeltme teriminin katsayisi ve/veya degiskenlerin gecikmeli
degerlerine iliskin katsayilarin birlikte anlamlilik testlerine (Wald testi) basvurulmaktadir.

4. Bulgular

Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin arastiriimasina gegilmeden dnce serilerin birim
kok igerip icermedikleri arastirilmistir. Bu amacla ilgili seriler ADF, PP ve kirllma dénemlerini dikkate
alan ZA birim kok testleri kapsaminda incelenmistir. Tablo 2’de yer alan ADF ve PP birim kok testi
bulgularina gére doviz kuru degiskeni seviyesinde, petrol fiyatlari endeksi birinci farkinda, diger
degiskenlerimiz ise sabitli modele gore birinci farkinda, sabitli trendli modele gore ise seviyesinde
duragan olarak tespit edilmistir.

Tablo 2: Birim Kok Analizi

ADF PP
Degiskenler Sabitli Sabitli ve Sabitli Sabitli ve Trendli
Trendli

LGida Tufe -0.1255(0) -3.7353(0)° -3.8074 0.1584b
DLGida_Tufe -13.1722(0)? -13.1364(0)? -13.17222 -13.1364°
LKur -2.9588(1)° -3.7640(1)° -2.5976¢ -3.3367¢
DLKur -9.4592(1)2 -9.6685(1)2 -9.45922 -9.66852
Loil_P_indx -1.9021(1) -1.5891(1) -2.0492 -1.6920
DLOIl_P_indx -101752(0)2 -10.2425(0)? -10.17522 -10.24252
LTarim_Ufe -1.4747(0) -3.6487(0)° -1.5167 -3.7508P
DL Tarim_Ufe -12.7472(0)? -12.7601(0)2 -12.74727 -12.7602
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LTufe -0.6359(0) -3.2845(1)c -0.6192 -3.571b
DLTufe -11.1528(0)? -11.1147(0) -11.1528s -11.11474

Parantez igindeki degerler Akaike Bilgi Kriteri'ne gore belirlenmis olup optimal gecikme uzunluklaridir. a, b
ve c sirasiyla serinin %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde duragan oldugunu gostermektedir. D ise serilerin
birinci farklarinin alindigini ifade etmektedir.

Tablo 3’te ZA birim kok testinin A ve C modellerine iliskin bulgular verilmistir. Yapisal kirilmal
birim kok testi de ADF ve PP testi ile benzer sonuglar vermistir. Birim kok testlerine ait bulgular
seriler arasinda uzun dénem iligkini arastiriimasi konusunda Pesaran Shin ve Smith(2001)’in sinir
testi yaklagiminin kullanilmasinin uygun olacagini géstermektedir.

Tablo 3: ZA Birim Kok Testi

Model A Model C
t TB t TB
LGida_Tufe -4.1119(0) 2007:08 -5.2304(0)b 2006:05
DLGida_Tufe -9.7641(4)2 2005:11 -9.9437(4)q 2008:09
LKur -4.6998(3)c 2006:07 -5.0698(3)c 2008:09
DLKur -9.8771(1)? 2011:09 -9.8711(1)? 2006:07
LOil_P_indx -3.9694(2) 2014:09 -3.5315(2) 2011:09
DLOIl_P_indx -7.4893(1) 2009:03 -7.5923(1)? 2014:08
LTarim_Ufe -4.3449(0) 2012:06 -4.2046(0) 2012:10
DLTarim_Ufe -12.9692(0)z 2013:05 -13.0596(0)z 2005:08
LTufe -4.6164(1)? 2006:04 -4.6796(1) 2010:05
DLTufe -8.4478(3)? 2008:11 -8.4225(3)? 2008:11

t Zivot-Andrews test istatistik degerini, TB kirllma dénemini ifade etmektedir. Parantez igindeki degerler
optimal gecikme uzunluklaridir. a, b ve c sirasiyla serinin %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde duragan
oldugunu gostermektedir. D serilerin birinci farklarinin alindigini ifade etmektedir.

Calismada kullanilan serilerinin farkh diizeylerde duragan olmalari uzun dénemli iliskinin tespiti
amaciyla kullanilacak olan es biitlinlesme yonteminin Pesaran, Shin ve Smith (2001)’in sinir testi
yaklasimi olarak segilmesini gerekli kilmistir. Sinir testi yaklasimi icin gecikme uzunluklarinin
tespitinde AIC yontemi kullaniimistir.

Tablo 4: Sinir Testi F istatistigi

Sinir Testi F istatistigi
istatistik Kritik Deger (0.05) Kritik Deger (0.01)
1(0) 1(1) 1(0) 1(1)
Fistatistigi 12.1790°2 2.56 3.49 3.29 4.37

Fistatistigi Sabitli modeldeki gecikmeli seviye degiskenlerine ait katsayilarin, bir bittin olarak sifirdan farkli
olup olmadiginin test edilmesi sonucu elde edilen F istatistigidir. a, %1 anlamlilik diizeyinde serilerin es
bitinlesik oldugunu ifade etmektedir.

Sinir testi yaklasiminda oncelikle kisitsiz hata diizeltme modeli kapsaminda seriler arasinda
uzun donem iliskinin var olup olmadigi arastiriimaktadir. Tablo 4’de sunulan sinir testi sonuglarina
gore F istatistigi kritik Gst sinir degerinin Gzerinde yer almasi dolayisi ile %1 anlamlilik diizeyinde
serilerin es butlnlesik oldugu belirlenmistir. Seriler uzun dénemde birlikte hareket etmektedir.

Seriler arasinda uzun dénem iliski oldugu tespit edilen degiskenlere iliskin ARDL(p,q,r,s,!)
modelinin segimi gergeklestirilmistir. Secilen modelin ARDL(2,2,1,2,2) oldugu Tablo 5’den
izlenmektedir. Diagnostik testler ARDL(2,2,1,2,2) modelinin uygun oldugunu gostermektedir.

Grafik 1, ARDL (2,2,1,2,2) modeli i¢in ardisik hata terimlerinin kiimilatif toplamina dayanan
CUSUM ve ardisik hata terimlerinin karelerinin kiimulatif toplamina dayanan CUSUM Q grafiklerini
gostermektedir. Grafiklerden gozlenecegi gibi her iki sinama sonucuna gére tahmin edilen modelin
parametreleri %5 anlamlilik dizeyi icin ¢izilen bandin iginde kaldigi icin model kararli bir modeldir.
Diger bir ifadeyle yapisal kirilma s6z konusu degildir.
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Tablo 5: ARDL(2,2,1,2,2) Model Sonuglari

ARDL (2,2,1,2,2) Tahmini

Katsay! Std. Hata t-istatistigi Olasilk
LTufe(-1) 1.186441° 0.063776 18.60313 0.0000
LTufe(-2) -0.210030? 0.066823 -3.143084 0.0020
LGida_Tufe 0.2752602 0.020289 13.56725 0.0000
LGida_Tufe(-1) -0.306268? 0.025414 -12.05096 0.0000
LGida_Tufe(-2) 0.049603¢ 0.026794 1.851299 0.0660
LTarim_Ufe -0.021979¢ 0.011589 -1.896613 0.0597
LTarim_Ufe(-1) 0.022375b 0.009516 2.351222 0.0200
LOil_P_indx 0.008883P 0.003539 2.510065 0.0131
LOil_P_indx (-1) -0.002140 0.005270 -0.406059 0.6853
LOil_P_indx(-2) -0.005183b 0.002400 -2.159468 0.0323
LKur -0.019658¢ 0.011685 -1.682255 0.0945
LKur(-1) -0.002693 0.014313 -0.188179 0.8510
LKur(-2) 0.012690¢ 0.007348 1.727036 0.0861
C 0.0648982 0.017628 3.681533 0.0003
Diizeltilmis R2 0.9999 LM(1) 0.3804 (prob.0.5383)
F-istatistigi 169214.8(prob.0.000) White 56.9150(prob.0.9653)

a, b ve c sirasiyla katsayinin %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamli oldugunu ifade etmektedir. Katsayilara iliskin
standart hatalar degisen varyans ve ardisik bagimli tutarli (Heteroskedasticity and Autocorrelation
Consistent-HAC) direngli standart hatalardir (Newey-West, 1987).

Grafik 1: CUSUM ve CUSUM Q Grafikleri

40 12

304 T 1.0

20 |
0.8

0.6 |

0.4

02]
20 ]

0.0

-30 |

-40 -0.2
B e o e N e e o L e L B o e L B e e
04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

Tablo 6’da secilen ARDL modeline dayanan uzun donem esneklik katsayilari ve standart hatalari
sunulmustur. Sabit terim, gida tlketici fiyat endeksi ve petrol fiyatlari degiskenlerinin istatistiksel
olarak anlaml oldugu ancak tarim Uretici fiyat endeksi ve doviz kuru degiskenlerinin istatistiksel
olarak anlaml olmadig tespit edilmistir. Buna gore gida tiketici fiyat endeksinde meydana gelen
yiizde 1’lik bir artis enflasyonu yaklasik yiizde 0,79 artirmaktadir. Diger yandan petrol fiyatlarinda
meydana gelen yilizde 1’lik bir artisin ise enflasyonu yaklasik yizde 0,07 artirmasi beklenmektedir.

Tablo 6: Uzun D6nem Katsayilari

Katsayi Std.Hata t-istatistigi Prob.
LGida_Tufe 0.7883012 0.173586 4.541270 0.0000
LTarim_Ufe 0.016773 0.222778 0.075291 0.9401
LKur -0.409578 0.313468 -1.306603 0.1933
LOil_P_Indx 0.066126¢ 0.038515 1.716880 0.0880
C 2.751193¢ 1.646218 1.671220 0.0967

a ve c katsayinin sirasiyla %1 ve %10 diizeyinde anlaml oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 7'de hata diizeltme modeline iliskin hata dizeltme terimi katsayisi ve katsayilarin grup
anlamhilik testlerini iceren Wald testi sonuglari verilmistir. Hata diizeltme katsayisinin negatif, sifir
ile bir arasinda yer aldigi ve istatistiksel olarak anlamli oldugu gézlenmektedir.
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Tablo 7: Hata Dlizeltme Modeli

istatistik Prob.
ECt-1 -0.02282 0.0016
Wald(F)(LGida_Tufe->LTufe) 116.86942 0.0000
Wald(F)(LTarim_Ufe->LTufe) 3.0895b 0.0485
Wald(F)(LOil_P_Indx->LTufe) 3.3921° 0.0037
Wald(F)(LKur->LTufe) 2.0137 0.1371
LM(1) 1.3372 0.2494
White 20.3828 0.2551

a, b ve c sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde sifir hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir. Katsayilara
iliskin standart hatalar degisen varyans ve ardisik bagimli tutarli (Heteroskedasticity and Autocorrelation
Consistent-HAC) direngli standart hatalardir (Newey-West,1987).

Wald testi sonuglarina gore, gida tiketici fiyat endeksi ve petrol fiyatlarindan enflasyona dogru
%1 anlamhlik seviyesinde nedensellik iligkisi oldugu, tarim Uretici fiyat endeksinden enflasyona
dogru %5 anlamlilik seviyesinde nedensellik iliskisi oldugu gorilmektedir. Doéviz kuru
degiskeninden enflasyona dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

5. Sonug¢

Calismada tarim drunleri ve gida fiyat artislarinin enflasyon Gzerindeki etkisinin belirlenmesi
amagclanmistir. Bu dogrultuda 2003:1-2017:04 dénemini kapsayan enflasyon ve gida Urlnleri
tuketici fiyat endeksi, doviz kuru, petrol fiyatlari ve tarim Grtnleri Uretici fiyat endeksi verilerinden
yararlanilmigtir. Degiskenler arasindaki uzun dénem iligskinin belirlenmesinde sinir testi yaklasimi
uygulanmistir. Tahmin edilen ARDL modeli sonuglarina gore degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin mevcut oldugu gorilmustdr.

Calismadan elde edilen bulgulara gére gida fiyatlarindaki degisimin enflasyon oranini kisa ve
uzun dénemde etkiledigi gorilmistir. Gida fiyatlarindaki artislarin enflasyon Uzerinde pozitif
etkisinin oldugu belirlenmis, gida fiyatlarindaki %1’lik bir artis enflasyon oranini yaklasik olarak
%0.79 oraninda artirmistir. Degiskenler arasinda, Gida TUFE, Tarimsal UFE ve Petrol fiyatlarindan
genel TUFE’ye dogru nedensellik iliskisi ortaya ¢ikmustir.

Gida sektorl ulkelerin gelecegi agisindan yasamsal ve stratejik Gneme sahiptir. Gida
fiyatlarindaki artislari 6nlemek ve bu artislarin olumsuz etkilerini azaltacak politikalar gelistirmek
Ulkemizde uzun sireli kalc fiyat istikrarinin saglanmasi icin biyik 6nem tasimaktadir. Bu
kapsamda, tarimsal donusimil saglayacak, kirsaldan gocl azaltacak, kirsal refah dizeyini
ylkseltecek lretim planlamasi verimlilik artisi, Gretim ve Uretici sayisinin artisini destekleyecek
politikalara ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu sayede tarim ve gida fiyatlarindaki artislar kontrol
edilebilecegi gibi fiyat oynakliklari sinirlandinlabilir ve enflasyon beklenti hedefleri
gerceklestirilebilir.

Gida fiyatlarindaki artislar sosyal ve ekonomik bakimdan 6nemli sonuglar dogurmakta ve
ekonomide tim kesimleri etkilemektedir. Tiketiciler yoninden, gida fiyatlarindaki artislar
dogrudan beslenme maliyetini artirmaktadir. Ozellikle diisiik gelir diizeyine sahip hanelerde gelirin
onemli bir bolimini gida harcamasi olusturdugundan, bu haneler fiyat artislarindan olumsuz
etkileneceklerdir. Gida fiyatlarindaki artislar nedeniyle tlketiciler hem s6z konusu gida
maddelerine olan talebi azaltacaklar hem de diger mal ve hizmetlere olan taleplerini azaltmak
zorunda kalacaklardir.

Enflasyon Uzerinde baski olusturan tarim ve gida Urinleri fiyatlarindaki artislar, kisa vadede
Ureticilerin lehine gibi gorlinse de, orta ve uzun vadede tiim toplumu etkileyecektir. Diger taraftan
gida harcamalarinin en yoksul kesimlerin bitcesinde dnemli bir paya sahip olmasi bu kesimlerin
fiyat artislarindan daha fazla etkilenecegi anlamina gelmektedir.

Fiyat istikrarinin saglanabilmesi 6ncelikle sektoriin tim siireglerinde istikrarli bir yapinin
kurulmasiyla miimkin olabilecektir. Fiyatlardaki dalgalanmalar, tim ekonomiyi etkilemekte; bu
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nedenle devlet tarim ve gida Urlnleri piyasalarina yonelik etkin politikalar izlemelidir. Bunun yani
sira gida fiyatlarinin istikrarsiz sonuglarina piyasa iginde ¢ézimler tretilmeli, sektor fiyat, rekabet
ve Uriin arz yonuyle izlenmeli ve yonetilmelidir.
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INVESTIGATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN AGRICULTURAL PRODUCTS-
FOOD PRICE INCREASES AND INFLATION

Extended Abstract

Aim: It is very important to determine the economic factors and their effects that cause inflation
since they affect all economic decision-making units. The recent increase in the average food and
agricultural products prices is seen as one of the main factors moving inflation upwards in Turkey.
The food price movements make it important to create an inflation basket which is one of the most
important items in the analysis and forecast of the food group, making it difficult to manage
expectations. The effect of food prices on inflation has been analyzed in our study based on
consumer price inflation.

Method: The relationship between agricultural and food prices and inflation was investigated by
using the exchange rate, oil prices and agricultural product price index data in addition to inflation
and food products consumer price index data for the period of 2003: 01-2017: 04.

The stationarity of the series was investigated by way of the Zivot and Andrews (ZA) unit root test
taking into account structural fractures as well as the Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-
Perron (PP) unit root tests. Pesaran, Shin and Smith (2001) bounds test approach was used to test
whether there is a long-term relationship between the series.

Findings: Findings of the ADF and PP unit root tests show that the oil price index is stationary at
the first difference. According to the constant and trend model the other variables are stationary
at level but according to constant model these variables are stationary at first differences. ZA test
shows similar results with ADF and PP unit root tests.

Since the series are stationary at different levels, the cointegration method has to be chosen as
the bounds test approach of Pesaran, Shin and Smith (2001). The AIC method is used to determine
the lag lengths for the bounds test approach. In the bounds test approach, it is investigated
whether there is a long term relationship between the series within the unconstrained error
correction model. It is determined that the series are cointegrated at the 1% significance level. The
series comovemented in the long run.

Long term elasticity coefficients of food consumer price index and oil prices are statistically
significant, but agricultural producer price index and exchange rate variables are not statistically
significant. That is to say, an increase 1% in the food consumer price index increased inflation by
about 0.79%. On the other hand, 1% increase in oil prices is expected to increase inflation by about
0.07%.

According to the results of Wald test, the error correction coefficient was found to be between
negative and zero and statistically significant. It is seen that the causality relation between the food
consumer price index and oil prices to inflation is causality relation at the level of 1% significance,
and from the agricultural producer price index to the inflation is the causality relation at the level
of 5% significance. Any causality relationship was found from the exchange rate to inflation.

Conclusion: As a result of the findings, it can be stated that the change in food prices affected the
inflation rate in the short and long term. Fluctuations in food prices is an emerging problem in the
fight against inflation. It is essential to develop policies to prevent increases in food prices for
creating food price stability in Turkey. In this context, there is a need for policies to support
productivity increase, production and producer increase in production planning, which will lead to
agricultural transformation, reduce rural migration, and increase rural welfare. In this way, the
increases in food prices can be controlled, price fluctuations can be restrained, and inflation
expectations can be realized.
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