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Abstract

Consumption theories are divided into two groups according to whether the average
propensity to consume is stable in the long run. Consumption theories in the first group
(Relative, Permanent and Lifetime Income Hypothesis) state that the ratio of consumption
to income is constant in the long run, therefore it is not possible for economic policies to
increase output by stimulating consumption. Consumption theories in the other group
(Absolute Income, Insufficient Consumption, Consumption Drag and Involuntary
Compulsory Saving Theory) argue that the average consumption trend is not stable in the
long run, therefore output can be increased with active economic policies.

The main purpose of this study is to test whether the average consumption trend in D-8
countries is stable with the annual data of the 1982-2020 period. For this purpose, Panel Panic
and Fourier LM unit root tests were used because of the cross-section dependence of the
series. The findings reveal that the ratio of consumption to income in D-8 countries is not
stable in the period examined. According to this result, the average consumption tendency
does not return to the average in the D-8 country groups in the long run, and any shock in
the economy can have permanent effects on both consumption and savings.

Keywords: Consumption, D-8 Countries, Panel Data Analysis, Panel Unit Root Test

D-8 Ulkelerinde Ortalama Tiiketim Egiliminin Ampirik Analizi

Oz

Tiiketim teorileri ortalama tiiketim egiliminin uzun vadede sabit olup olmadigina gére iki
gruba ayrilmaktadir. Ilk grupta yer alan tiiketim teorileri (Nispi, Siirekli ve Omiir Boyu Gelir
Hipotezi) tiiketimin gelire orammin uzun dénemde, sabit oldugunu dolayisiyla iktisat
politikalarimin tiiketimi uyarmak suretiyle ¢cikttyr artirmasimin miimkiin olmadigint ifade
etmektedir. Diger grupta yer alan tiiketim teorileri (Mutlak Gelir, Yetersiz Tiiketim, Tiiketim
Siiriikleme ve Gayri Ihtiyari Zorunlu Tasarruf Teorisi) ortalama tiiketim egiliminin uzun
dénemde sabit olmadigimi dolaysiyla aktif iktisat politikalariyla ¢iktimin artinlabileceini
savunmaktadir. Bu ¢alismanin temel amact D-8 diilkelerinde 1982-2020 déneminin yillik
verileriyle ortalama tiiketim egiliminin duragan olup olmadigini test etmektir. Bu amagla
serilerin yatay kesit bagimhligi icermesi nedeniyle Panel Panic ve Fourier LM birim kék
testlerinden yararlamilmistir. Ulasilan bulgular, D-8 iilkelerinde incelenen dénemde
tiiketimin gelire oramimin duragan olmadigini ortaya koymaktadir. Bu sonuca gére ortalama
tiikketim egilimi D-8 iilke gruplarinda uzun vadede, ortalamaya geri dénmemekte ve
ekonomide yasanan herhangi bir sok hem tiiketim hem de tasarruf iizerinde kalict etkiler
yaratabilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Tiiketim, D-8 tilkeleri, Panel Veri Analizi, Panel Birim Kok Testi
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1. Giris

Tiiketimin gelire oraninin (Ortalama Tiketim Egilimi) duraganlik derecesi
literatiirde, siklikla arastirilan bir konu haline gelmistir. Ortalama tiiketim
egiliminin tasarrufa etkisi nedeniyle ortalama tliketim egiliminin uzun
donemde duraganliginin analizi, tasarruf diizeyine dair bilgi edinilmesi
bakimindan onemlidir. Tasarruflar ise, tilke ekonomilerinde ozellikle ticari
aciklik hususunda belirleyici rol oynamaktadir. Nitekim, ortalama tiiketim
egilimindeki artigla tasarruflar azalmakta, yetersiz tasarruf miktariyla karsi
karsiya gelinmesi halinde ise yurt i¢i yatimmlar dig finansmanla
gerceklestirilebilecektir. Bu uygulamayla birlikte faizlerdeki yiikselmeyi, doviz
kurunda asir1 degerleme izleyecektir. Dolayisiyla ihracatta diistis yasanacaktur.
Ozet olarak ortalama tiiketim egilimi, tasarruflar kanaliyla dolayli yoldan
tilkelerdeki ticari agiklik tizerinde belirleyici olmaktadir (Cerrato vd., 2013, s.
104).

Islam Konferans1 Orgiitii (D-8) az gelismis sekiz Miisliman iilkenin
olusturdugu birliktir ve istanbul deklarasyonuyla 1997'de kurulmustur. D-8
birlik iilkeleri iran, Banglades, Endonezya, Malezya, Nijerya, Pakistan, Tiirkiye
ve Misir'dir. Deklarasyon bu siiregte bir komitenin gozetimi altinda
gerceklesmekle birlikte D-8 iilkeleri arasindaki dis ticaret tarife ve vergilerinin
zaman igerisinde dustriliip belirli bir zaman sonunda ise serbest dis ticaretin
saglanmasini amaglamaktadir (Tash vd., 2012, s. 27; Bocutoglu, 2017; Akt:
Saray, 2019, s. 172). D-8 ¢ercevesinde is birligi esas itibartyla sektorel bazdadir.
Tirkiye saglik, cevre ve sanayide, Endonezya yoksullukla miicadele ve insan
kaynaklarinda; Banglades kirsal kalkinmada, Misir ticarette, Iran bilim ve
teknolojide, Nijerya enerjide; Pakistan tarim ve balik¢ilikta nihayet Malezya
ise, finans, bankacilik ve ozellestirmede is birligini koordine etmektedir
(Ttrkan ve Alakustekin, 2017, s. 139).

Kiiresellesmeyle birlikte tilkelerin ekonomi politikalarinda neoliberal
politikalar agirlik kazanmistir. Bu kapsamda, Monetarist ve Yeni Klasik iktisat
yaklagimlarinin 6ne siirdiigti diisiinceler tilke ekonomilerinde uygulanmaistir.
Bilindigi gibi Monetarist diger bir deyisle parasalci yaklagim, ekonomide kisa
donemde dengeden gegici bir sapma olsa dahi ekonominin uzun déonemde
tam istihdam dengesinde oldugunu dolayisiyla aktif iktisat politikalariyla
¢iktryr uzun donemde etkilemenin miimkiin olmadig: tizerine sekillenmistir.
Yeni Klasik iktisat¢ilar da aktif iktisat politikalarinin ekonomiye yarardan ¢ok
zarar getirecegi goriisii hakimdir. Tiketimle aktif iktisat politikalar1 arasinda
bir baglant1 bulunmaktadir. Eger ortalama tiiketim egilimi duragan degilse
aktif iktisat politikalariyla 6zellikle de maliye politikas: araciligiyla tiiketimi
dolayisiyla toplam talep ve hasilay1 artirmak miimkiindiir. Bu ¢alismada, bu
motivasyonla ortalama tiiketim egiliminin duragan olup olmadiginin tespit
edilmesi amag¢lanmustir.
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Bu calismanin baz aldig: tilke grubu, yapisal kirilmalari igeren ve yapisal
kirilmalar1  icermeyen ekonometrik yontemler ile literattire katkida
bulunulacagi 6ngoriilmektedir. Dolayisiyla D8 iilkelerinin tercih edilmesinin
nedeni daha o6nce bu ilke grubuna yonelik bu konuyla ilgili ¢aligma
yapilmamis olmasidir. Aralarinda Tirkiye'nin de yer aldigi D8 iilkeleri icin
1982-2020 donemi yillik verileri kapsaminda ortalama tiiketim egilimi serisi
panel birim kok testleri araciligiyla sisnanmaktadir. Bu baglamda, ¢alismanin
ilerleyen kisimlarinda ilk olarak ortalama tiiketim egiliminin kuramsal
cercevesine deginilirken, daha sonra ortalama tiikketim egiliminin duragan
olup olmadigna iligkin literatiirde yer alan ampirik ¢alismalara yer verilip
ardindan ekonometrik yontem tiizerinde durulmaktadir. Son bdlimde ise
analizlerden edinilen bulgulara deginilip sonu¢ kismi ile g¢alisma
sonlandirilacaktir.

2. Ortalama Tiiketim Egiliminin Kuramsal Cercevesi

Teorik cercevede ortalama tiiketim egiliminin uzun dénemde duraganlik
analiziyle iliskin iki ana yaklasim bulunmaktadir. Bunlardan ilki APC’'nin uzun
donemde duragan oldugunu savunan Dusenberry (1949)'nin Nispi Gelir
Hipotezi, Friedman (1957)in Strekli Gelir Hipotezi, Ando ve Modigliani
(1963)'nin ortaya koydugu Omiir Boyu Gelir Hipotezi'dir. Digerleri ise APC’nin
uzun donemde duragan olmadigini savunan Keynes (1936)'in gelistirdigi
Mutlak Gelir Hipotezi, Marx'in Yetersiz Tiikketim Teorisi, Smithies (1945)’in
Tiiketimi Siiriikleme Hipoteziyle Deaton (1977)’'un Gayri ihtiyari Zorunlu
Tasarruf Teorisi'dir.

Nispi Gelir Hipotezinde, bireyler, icinde bulunduklar sosyal grupla uyumlu
bir sekilde tiiketim harcamasi yapmakta ve bu grubun ortalama tiiketim
diizeyini referans alip, kismen gelirinden bagimsiz (otonom) harcamalar
yaparak grup ic¢indeki konumunu, grubun ortalamasina uydurmaya
calisacaktir. Ayrica distik gelir gruplarinda, ortalama tiiketim egilimi ytiksek,
yiiksek gelir gruplarinda ise, ortalama tiiketim egilimi daha disiik diizeyde
olacaktir. Dolayisiyla ortalama tiiketim egilimi, gelir dagilimina gore hareket
ettiginden gelirin zaman igerisinde gosterdigi istikrarl artis ortalama tiiketim
egiliminin sabit kalmasim saglayacaktir (Unsal, 2017, s. 475).

Stirekli Gelir Hipotezi, bireylerin tiiketimlerinin siirekli gelire bagl oldugunu
one stirmektedir. Bu hipotezde kisa vadede, cari gelir, siirekli gelirden farklilik
gosterebilmekte ve de tiiketim siirekli gelirle birlikte hareket ettiginden gelir
artis1 ortalama tiiketim egilimini diistirmektedir. Uzun vadede ise, cari ve
siirekli gelir birbirine esit olmaktadir. Dolayisiyla uzun vadede, tiiketimle
siirekli gelir ayn1 oranda arttigindan APC sabit kalmaktadir (Ar1 ve Ozcan,
2015, s. 28).

Omiir Boyu Gelir Hipotezi ise, bireylerin emek ve servet gelirlerinin gelir
icerisindeki paylarinin degismemesi gartiyla, uzun donemde ortalama tiiketim
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egiliminin sabit kalacagini gostermektedir (Bocutoglu, 2011; Akt: Unat, 2018, s.
37)-

Keynes (1936)’in tiikketimin gelire orani olarak ifade ettigi ortalama tiiketim
egilimi, cari harcanabilir gelir arttikca azalmaktadir. Dolayisiyla ortalama
tiiketim egilimindeki bu azalmay1 Temel Psikolojik Yasa olarak adlandirmistir.
Bu yasaya gore cari harcanabilir gelir arttikca tiiketimin de artmakta ama
tiiketimdeki artig cari harcanabilir gelirdeki artistan daha az olmaktadir.

Tiliketimi Stiriikleme Hipotezi ise, Mutlak Gelir Hipotez'ine bir elestiri
niteligindedir. Nitekim ABD ekonomisini analiz ettigi calismasinda Smithies,
marjinal ve ortalama tiiketim egiliminin uzun donemde, birbirine esit
oldugunu gozlemlemistir. Hipotez, Keynes’in cari harcanabilir gelir arttik¢a
APC’nin azalacagi goriisiint sadece, diger sartlar sabitken gecerli olacagini
kabul etmekte ancak diger sartlarin sabit olmadigini 6ne stirmektedir. Bunun
nedeninin ise, titketim harcamalar talebinin yasam standardi, servet ve
sehirlesme vb. unsurlarin etkisiyle siiriikklenmesidir. Bu nedenle APC’'nin gelir
artigryla birlikte azalacagi goriisti gegerli olmayabilmektedir (Smithies, 1945, s.
6; Ayla ve Kiziltan, 2018, s. 20).

Gayri Ihtiyari Zorunlu Tasarruf Teorisi, beklenmeyen enflasyon neticesinde
olusan belirsizlikle bireylerin daha tedbirli davranarak tasarruflarini
artiracagini 6ne stirmektedir (Erkan ve Ceylan, 2021, s. 1372).

3. Ampirik Literatiir Ozeti

Tiiketim teorilerinin ampirik analizi APC serisinin birim kok stireci igerip
icermediginin tespit edilmesiyle gerceklestirilebilmektedir (Ar1 ve Ozcan,
2015: 26). Makroekonomik degiskenlerdeki stokastik trend (zaman i¢inde
genel egilimi artis yoniinde olsa da bazen distislerin de s6z konusu oldugu
trend) siirecinin varliginin incelenmesi, Nelson ve Plosser (1982)'in ABD’ye
dair ana makroekonomik degiskenlerin 6zelliklerinin aragtirildigi calismadan
sonra ekonomistler arasinda oldukga ilgi ¢ekici olmustur.

An ve Ozcan (2015), Sivri ve Seven (2017), Ugur vd., (2020) Tiirkiye'de, Jin
(1995), Taylor ve Sarno (1998), Sarantis ve Stewart (1999), Cook (2005), Cerrato
vd., (2008), Romero-Avila (2008), Romero-Avila (2009), Lao vd., (2011), Fallahi
(2012), Chen ve Xie (2015) gibi galismalar ise, OECD iilkelerinde ortalama
tiiketim egiliminin duragan olup olmadigini analiz etmislerdir.

Farkl: iilke gruplarinin incelendigi calismalar da bulunmaktadir. Bunlardan;
Baykara ve Telatar (2012) 14 gegis ekonomisi tlkenin ortalama tiiketim
egiliminin duragan olup olmadigini 1991:Q1-2009:Q4 donemi c¢eyreklik
verilerle analiz ettikleri ¢alismalarinda ortalama tiiketim egiliminin duragan
oldugu sonucuna ulagsmuglardir. Fallahi (2012) ise, 1950-2007 yillarinda 23
OECD tilkesinde farkli bootstrap yontemlerinin kullanilarak tiiketim gelir
oraninin bu tlkelerin ¢ogunda duragan olmadig1 sonucu tespit edilmistir.
Yilana vd., (2013) ¢alismalarinda, 9 Giineydogu Asya tlkesi i¢in ortalama
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tiketim egiliminin duraganhigin tek ve iki kirilmali LM birim kok testiyle
analiz etmislerdir. Arastirmadaki bulgular ortalama tiikketim egiliminin
duragan oldugunu ortaya koymustur. Solarin (2017), ASEAN iilkelerinde
ortalama tiiketim egiliminin duragan olup olmadigini1 1970-2015 dénemini
kapsayan siiregte yillik veriler kullanarak birinci (Maddala-Wu) ve ikinci
kusak birim kok testleriyle (SURADF, ESTAR, CIPS ve CADF) ve dogrusal
olmayan birim kok testleriyle (FKPSS, KSS, KRS ve SLS) test etmistir. Analiz
sonucuna gore incelenen donemde ASEAN iilkelerinin ortalama tiiketim
egilimi birim kok siirece sahiptir. Marques ve Pesavento (2019), 30 gelismis ve
gelismekte olan tilke i¢in 1952-2014 zaman periyodunu kapsayan siirecte yillik
verilerle birinci ve ikinci nesil yapisal kirilmasiz birim kok testleriyle ortalama
tliketim egiliminin duragan olmadigini tespit etmislerdir. Ugur vd. (2020)
Tirkiye ekonomisi i¢in ortalama tiikketim egiliminin duragan olup olmadigini
1960-2015 donemi yillik verileriyle analiz etmislerdir. Uygulamada ADF, PP ve
LS birim kok testlerinden yararlanilan ¢alismada ortalama titketim egiliminin
duragan olmadigi sonucuna ulasilmistir. Ugur ve Ispir (2021) ise, Nu
iilkelerinde ortalama tiiketim egiliminin duragan olup olmadigini 1989-2019
donemini kapsayan zaman periyodunda panel LM birim kok testiyle analiz
etmiglerdir. Analiz sonucuna gore incelenen dénemde ortalama tiiketim
egilimi duragan degildir.

Diger taraftan, Ungern-Stemberg (1986), Drobny ve Hall (1989), King vd.,
(1991), Molana (1991), Hall ve Patterson (1992), Horioka (1997), Romero-Avila
(2009), (Fallahi (2012) geleneksel birim kok testiyle Cook (2005), Gomes ve
Franchini (2009), Yilanci vd., (2013), Ar1 ve Ozcan (2015), Chen ve Xie (2015),
Sivri ve Seven (2017), Ugur vd., (2020) ve Ugur ve Ispir (2021) gibi calismalar
ise, yapisal kirilmali birim kok testleriyle APC’nin duragan olup olmadigini
test etmislerdir.

Cook (2002), Cerrato vd., (2008), Baykara ve Telatar (2012), Elmi ve Ranjbar
(2013), Ar1 ve Ozcan (2015), Solarin (2017) dogrusal olmayan birim kok
testinden Cerrato vd., (2013) ise dogrusal ve dogrusal olmayan birim kok
testlerinden yararlanmuistir.

Ampirik literatiir genel olarak degerlendirildiginde analiz donemi, tlke
gruplar: ve kullanilan ekonometrik yonteme gore farkliliklar gostermektedir.
Dolayisiyla literatiirde ortalama tiikketim egiliminin duragan ya da duragan
olmadig1 yoniinde genel bir goriis birligi yoktur.

4. Ekonometrik Yontem ve Tahmin Bulgular:

Bu bolimde ¢alismada yararlanilacak ekonometrik yontemden kisaca
bahsedilip tahmin sonuclarina yer verilecektir.

Ekonometrik yonteme ge¢gmeden 6nce analizde yer alan degisken Tablo 1'de
sunulmustur.
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Simge Acgiklama Kaynak/D6nem

Dogal

Logaritmast

Alinmis World Bank,
Ortalama WDI / 1982-2020
Tiiketim Egilimi

(%)

LnAPC

Ortalama tiiketim egilimini temsilen hane halki nihai tiiketim harcamalarinin
GSYH’ye orani kullanilmistir. Ortalama tiiketim egilimi verisi 1982 yilindan
itibaren basladigindan 1982-2020 yillar1 tercih edilmistir. Caligmanin
uygulamasinda Gauss 21.0 programindan faydalanilmistir. Calismada ortalama
tiiketim egilimi verisi, Diinya Bankasi sitesinden elde edilmis olup logaritmasi
alinarak kullanilmistir.

4.1. Ekonometrik Yontem

Bu calismada D-8 iilkelerinin verileri ile panel birim koék analizi
gerceklestirilmistir. D-8 iilkelerinde yakinsama hipotezinin gecerliligini test
etmek i¢in ikinci kusak panel veri birim kok testlerinden “Bai ve Ng (2010) nin
gelistirdigi Panic birim kok testi” ve bulgularin etkinligini karsilastirmak igin
yapisal kirilmalara da izin veren “ikinci kusak panel birim kok testlerinden
panel Fourier LM (Nazlioglu ve Karul, 2017) birim kok testi” kullanilmustir.

Bu testlerin kullanilabilmesi icin 6n testin yatay kesit bagimlilig1 testleri
oldugu bilinmektedir. “Yatay kesit bagimliligini sinamak amaciyla birtakim
testlerden yararlanilmaktadir (Breusch ve Pagan, 1980; Pesaran, 2004; Pesaran
vd. 2008)”. Yatay kesit bagimliliginin sinandig1 Breusch ve Pagan (1980)"1n test
istatistiklerinin gosterimi Denklem (1)’deki gibidir (Pesaran vd., 2008):

IM=TE S hap,  ~XEN(N —1)/2 o)

Ho hipotezi, “LM testi n (n-1) / 2 serbestlik dereceleri asimptotik ki kare
dagilimma sahip olmakla birlikte N kiigiik, T ise yeterince biyiikse
kullanilabilmektedir. Pesaran (2004)"1n ifade ettigi test istatistiginin gosterimi
Denklem (2)'deki gibidir:

2T N-1vN
D= v (S5 2, ) )

Yokluk hipotezi, T yeterli boyuttayken CD — N (0,1) fonksiyon sinir1 ise N —
oo gseklindedir.
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Biiyiik panellerde, ilk olarak T — oo sonrasinda N — oo iken Pesaran vd., (2008)
ise, LM istatistiginin tam ortalamasi ve varyans tahmininden yararlanarak LM
testinin modifiye edilmis bicimini ifade eden diizeltilmis bir test vermektedir.
Diizeltilmig LM testine Denklem (3)’te yer verilmistir:

(T—K)Pj— prij

/VZTU

— N—-1\N
LMgagj = Xi=1 Lj=i+1

(3)

Yatay kesit bagimlilig1 i¢in olusturulan hipotezler: Ho: Kesitler arasi bagimlilik
yoktur seklindedir. Temel hipotezin reddedilememesi birinci kusak, alternatif
hipotezin reddedilememesi durumunda da ikinci kusak panel veri birim kok
testlerinin uygulanmasini gerekli kilmaktadir (Baltagi, 2008, s. 84).

Calismada sekiz iilkenin ortalama tiiketim egilimi serilerinin birim koklerini
sinamak i¢in Bai ve Ng (2010)'nin gelistirdigi Panic panel birim kok testinden
yararlanilmigtir. Bu test, ortak faktorler ile kendine has hata terimlerini
Coakley vd. (2002) ve Bai (2009)nin o6nerdigi ana unsurlar (Principal
Component) yaklagimu ile ayirarak, yatay kesit bagimliligina izin vermektedir.
Bu testin giiniimtiz panel yontemleri arasinda en giincel panel birim kok
testlerinden biri oldugu soylenebilir. PANIC testi, “Ho: Seriler birim kok
icermektedir” hipotezine dayali olusturulmaktadir. PANIC testinin alternatif
hipotezi ise “H1: Seriler duragandir” seklinde olusturulmaktadir (Ugur, 2021, s.
199-201).

Diger bir ikinci kusak panel birim kok testi, kesitler arasi bagimlilikla yapisal
kirilmalari igeren Nazlioglu ve Karul (2017) un gelistirdigi Fourier yaklagimini
esas alan Panel LM birim kok testidir. Bu testte, kirilma sayilari, tarihleri ve
formlarinin isabetli olarak 6nceden saptanmig olmasi, testin giivenilirligi
babinda en kritik siireci belirtmektedir (Tiirkmen ve Ozbek, 2021, s. 426).

Enders ve Lee (2012)'nin gelistirdigi panel Fourier LM istatistigine ait veri
tretme siireci Denklem (4)’te gosterilmistir:

Yite=di (£) + p; Yie—1 At + & (4)

Denklem (4)te “i=1,2,...,N Kkesiti, t=1,2,...,T" zamani, ¢_it notasyonu hata
terimini belirtmektedir. Tek frekans bileseninden (k) yararlanilmakta, veri
olusturma siireci ise, Denklem (5)te gosterildigi gibidir (Karul, 2016, s. 13):

d;(t) = a;o + aj, sin(2wkt/T) + Bi cos(2mkt/T) (5)

Denklem (5)'ten hareket ederek veri olusturma agamasi, Denklem (6)da
verilmektedir (Karul, 2016, s. 13):

Vit = M; + bit + yq;sin(2wkt/T) + y,; cos(2mkt/T) + &;; 6)

Denklem (6)ya gore "Hy: p; = 1","H;: p; < 1", yokluk hipotezi degiskenlerin
birim kok siirecine, Hi ise degiskenlerin duragan siire¢ izledigini
gostermektedir.
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4.2. Analiz Bulgular

Panic ve Panel Fourier LM birim kok testlerinden 6nce 6n test olarak bagimsiz
degiskenin katsayisinin yatay kesit bagimliliginin s6z konusu olup olmadig:
incelenmektedir.

Sabit Sabit-Trendli
. Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
On Testler . . .. . . L.

Degeri Degeri Degeri Degeri
CDjm: (BP,1980) 65.570 " 0.000 67.544"" 0.000
CDim, (Pesaran, 020 " 0.000 284 0.000
2004) 5. . 5.284 .
CDim; (Pesaran, AP 0.000 i 0.000
2004) 3.677 : 3.347 :
LMaq (PUY, 19.260™" 0.000 18.923™" 0.000
2008) 9. . .923 .

Not: “***” jsareti %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Kritik deger 2.426’dir.

Tablo 2’deki bulgulara gore %1 anlamlilik diizeyinde temel hipotez gerek
sabitli gerekse de sabit ve trendli serilerde reddedilip kesitler arasi bagimliligin
oldugu bulgulanmistir. Bu bulgudan hareketle panel ikinci nesil birim kok
testlerinden yararlanilabilecegi anlagilmaktadir (Agir ve Tirkmen, 2020, s.
848).

Analizde yer verilen serilerin seviyede birim kok icerip icermedigi, Bai ve Ng
(2010)'nin gelistirdigi Panic birim kok testiyle analiz edilmistir. Bu testin
sonuglar1 Tablo 3’te sunulmustur.

LnAPC

Model Diizey
Pa Sabit Terimli 0.615 (0.731)
Pa Sabit ve Trendli 0.964 (0.833)
Pb Sabit Terimli 0.552 (0.710)
Pb Sabit ve Trendli 1.189 (0.883)
PMSB Sabit Terimli -0.306 (0.380)
PMSB Sabit ve Trendli 1.633 (0.949)

Not: Parantez igerisindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 3'te yer alan bilgilere gore olusturdugu Panic birim kok testi sonucunda
birim kokiin mevcut oldugunu belirten temel hipotez %, %5 ve %10 anlamlilik
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diizeyinde reddedilememistir. Buna gore D-8 ekonomilerinde ortalama
tiiketim egilimi, uzun dénemde, bir sabite yakinsamamaktadir.

Bulgularin etkinligini kargilastirmak icin “kesitler arasi1 bagimliliga ve yapisal
kirllmalara izin veren Nazhioglu ve Karul'un (2017) olusturdugu Fourier
yaklasimini esas alan Panel LM birim kok testi” kullanilmistir. LnAPC
degiskeninin Fourier LM birim kok testi bulgularina Tablo 4’te yer verilmistir.

D-8 Fourier tau LM, Zc;zrier tau Fourier tau LM;
Ekonomileri k=1 s k=3
Tirkiye -0.4739 -2.9510 -2.6447
Banglades 0.2833 -0.8806 -2.2342
Misir -2.4520 -2.9095 -1.7626
Endonezya 1.8179 1.0587 1.0801
fran 11794 -1.6522 -1.4454
Malezya -2.8786 -1.5971 -1.0060
Nijerya -3.3728 -2.6090 -2.6231
Pakistan -2.0510 -1.9429 -2.8100
Panel Sonug¢lan

Zim

(istatistik 7.6537 2.0601 1.6876
Degeri)

Olasilik

Degeri 1.0000 0.9807 0.9543

Not: Gecikme uzunlugu olarak “k=3" varsayilmisgtir.

Tablo 4’tin gosterdigi bulgulara gore %, %5 ve %10 olasilik diizeylerinde temel
hipotezin reddedilememesi serinin diizeyde birim koke sahip oldugunu ifade
etmektedir. Dolayisiyla D-8 ekonomilerinde ortalama tiiketim egilimi, uzun
vadede bir sabite yakinsamamaktadir. Bu bulgu, ortalama tiiketim egiliminin
D-8 ekonomilerinde uzun vadede ortalamaya geri donmedigini ve olusan
herhangi bir sokun tasarruf ve tiiketimde kalic1 etkilere neden olacagini ifade
etmektedir.

5. Sonuc¢

Bu ¢alismada D-8 iilkelerinde 1982-2020 donemlerinde ortalama tiiketim
egiliminin duragan olup olmadig1 analiz edilmistir. Bu kapsamda ilk 6nce
serilerin yatay kesit bagimlilig1 icerip icermedigi test edilmistir. Serilerin yatay
kesit bagimlilig1 icermesi nedeniyle de Panel Panic ve Fourier LM birim kok
testlerinden yararlanimistir. Ulasilan bulgular, D-8 iilkelerinde incelenen
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donemde ortalama tiiketim egiliminin duragan olmadigini géstermektedir. Bu
bulgunun neticesinde D-8 iilkelerinde Keynes (1936)’in Mutlak Gelir Hipotezi,
Marksist Yetersiz Tiiketim Teorisi ve Deaton (1977)un ihtiyari Olmayan-
Zorunlu Tasarruf Teorisinin gecerli oldugu incelenen dénem igin tespit
edilmistir.

Diger taraftan bu sonuca gore D-8 {ilkelerinde ortalama tiiketim egilimi, uzun
vadede bir sabite yakinsamamaktadir dolayisiyla siyasi idareler maliye
politikasiyla ekonominin dinamiklerini etkin bir sekilde etkileyebilirler. Diger
bir deyisle, hiikiimetlerin genisleyici maliye politikalariyla ortalama tiiketim
egilimine etkide bulunabilecekleri sdylenebilir.

Bu calismanin baz aldig: tilke grubu ve yapisal kirilma igeren ve icermeyen
panel birim kok testi ekonometrik yontemleriyle literatiire katkida
bulunulacag: 6ngoriilmektedir.

Ote yandan, calismanin sonuclari, Sarantis ve Stewart (1999), Tsionas ve
Christopoulos (2002), Cook (2003), Tar1 ve Calisgkan (2005), Romero-Avila
(2008), Fallahi (2012), Cerrato vd., (2013), Holmes ve Shen (2013), Ar1 ve Ozcan
(2015), Solarin (2017), Marques ve Pesavento (2019), Ugur vd., (2020) ve Ugur
ve Ispir (2021) gibi ¢alismalarin bulgulariyla értiismektedir. Diger taraftan bu
sonuglar D-8 ilkeleri icin Mutlak Gelir, Yetersiz Tiketim, Tiketimi
Strtikleme Hipoteziyle uyumludur.
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