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Oz

Finansman bireylerin, kurumlarin ve devletlerin gergeklestirdigi ya da gerceklestirecegi faaliyetlerde ihtiya¢c duydugu fonlar
seklinde ifade edilmektedir. Fon ihtiyacinin karsilanmasi i¢in birgok yontem bulunmakla birlikte karsilagtirmali olarak
degerlendirme fon karsilanma siirecinde dnem arz etmektedir. Vade ve miktar uyumu, fon transfer siirecindeki en 6nemli
adimlarm basinda gelmektedir. Uluslararas: Para Fonu (IMF), finansman sikintist yasayan {ilkelere mali olarak destek veren
kurulugtur. IMF, diinya {izerinde fon ihtiyacini karsilamasi yoniinden 6nem arz etmektedir. Gelismekte olan iilkelerden biri
olan Arjantin, tarihi boyunca benzer iilkeler gibi ekonomik ve finansal krizler yasamustir. Yasanan bu krizlerde, fon ihtiyacinin
saglanmasi amaciyla IMF ile gesitli anlagsmalar yapilmistir. Gergeklestirilen anlasmalar yoluyla fon ihtiyaci kargilanmis ve
ekonomik diizenin tesisi saglanmustir. Arjantin, 1956 yilinda IMF’ye {iye olmus ve bu tarihten itibaren gesitli anlagmalar ile
bagvuruda bulunmustur. Bu ¢aligma, IMF ile Arjantin iliskilerinin ortaya konulmast amaciyla gergeklestirilmistir. Caligmada
Arjantin’deki kriz donemleri ve IMF ile gerceklestirilen anlagmalar incelenmistir.
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Abstract

Financing is expressed as the funds needed by individuals, institutions and states in the activities they carry out or will perform.
Although there are many methods to meet the fund needs, comparative evaluation is important in the fundraising process.
Maturity and amount matching is one of the most important steps in the fund transfer process. The International Monetary Fund
(IMF) is the institution that provides financial support to countries experiencing financial difficulties. The IMF is important in
terms of meeting the need for funds in the world. Argentina, one of the developing countries, has experienced economic and
financial crises like similar countries throughout its history. In these crises, various agreements were made with the IMF in
order to meet the need for funds. Through the agreements made, the need for funds was met and the establishment of an
economic order was ensured. Argentina became a member of the IMF in 1956 and has applied for various agreements since
then. This study was carried out in order to reveal the relations between the IMF and Argentina. In the study, the crisis periods
in Argentina and the agreements with the IMF were examined.
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1. Giris

Gilintimiizde gelismekte olan iilkeler kategorisinde yer alan Arjantin, IMF (2022: a) verilerine gore, niifusu 46.3
milyon olan, 1253.53 milyon 6zel cekme hakkina (Special Drawing Rights,SDR), 3187.3 SDR kotasina ve IMF’ye
30.09.2022 itibariyle SDR cinsinden 30705.14 milyon borcu olan bir iilke olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Diger
yandan Arjantin, IMF’ye 1956 yilinda iiye olmasindan giiniimiize kadar IMF tarafindan 22 diizenlemeye tabi
tutulmustur. Arjantin, bagimsizligini kazanmasindan bu yana bir¢ok kez ekonomik kriz yasamis, krizlerin yarattigi
ekonomik daralmalart ya da krizlerin sosyo-ckonomik etkilerini IMF kanali ile elimini etmeye ¢aligmis ve bu
baglamda Stand-By anlagmalari ve genisletilmis anlagmalarina bagvurmustur.

Bu calismada, tarihsel siire¢ gergevesinde IMF-Arjantin arasindaki borg iliskilerinin makroekonomik gdstergeler
ile incelenmesi amaglanmaktadir. Konu ile ilgili literatiir incelendiginde, IMF-Arjantin borg iliskilerinin yerli
kaynaklar agisindan kisitl oldugu ve ozellikle 2001 krizi iizerine yapilan ¢alismalarin fazla oldugu dikkat
¢ekmektedir. Bu agidan bakildiginda ¢aligmanin Arjantin ekonomisini bir biitiin olarak ele almasi ve giincel veriler
dogrultusunda IMF-Arjantin iliskilerini degerlendirilmesi ¢aligmay1 6nemli kilmaktadir. Diger yandan, Arjantin
ile ilgili verilerin giincel olmamasi ¢alismanin kisitint olusturmaktadir.

Bu caligma giris ve sonu¢ boliimii de dahil olmak tizere bes boliimden olusmaktadir. Caligmanin ilk boliimiinii
girig, ikinci bolimiini Arjantin’in tarihsel siire¢ igerisindeki genel ekonomik goriiniimii olusturmaktadir.
Calismanin ii¢lincii boliimiinde IMF’nin {ilke ekonomilerinin hangi asamasinda yer aldig1 ifade edilmis ve fonun
genel ozelliklerinden bahsedilmistir. Calismanin dordiinii boliimiinde IMF-Arjantin arasindaki borg iliskileri
izerinde durulmus ve IMF gostergeleri ile iligki ifade edilmeye ¢alisilmistir. Calismanin son bdliimiinde ise ilk
dort boliimde anlatilan bilgiler 1s181nda ¢alismadan elde edilen sonuglara yer verilmistir.

2. Genel Ekonomik Goriiniim

Arjantin, 1816 yilinda bagimsizligini kazanan ve o donemde Ispanya’nin en zay1f ekonomiye sahip kolonisi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Yine o donemde ¢esitli politik ve ekonomik istikrarsizlik ile miicadele eden Arjantin, 19.
ylizyila gelindiginde tarim ve ulasim sektorlerinde yasanan teknolojik gelismeler ile gelisen ekonomi konumuna
ulasmigtir (Jonas, 2002: 3). 1900°li yillarda ise iyilesen ekonomik sartlar neticesinde iilkeye sermaye ve iggiicii
akimlar girigi baglamistir. Bu baglamda toplam niifus 1890 yilinda 3,3 milyon kisi iken 1913 yilinda 7.5 milyon
kisiye ulagsmisg, sermaye stogu ise ilgili donemde yillik %4,8 oraninda artig géstermistir (Ergiin, 2010: 3). Devam
eden iyi ekonomik kosullar Arjantin’in sosyo-ekonomik durumunun da degismesine katki saglamis, 1. Diinya
Savagi’ndan Once Arjantin’in yiiksek yasam sartlarin1 anlatmak i¢in “Bir Arjantinli kadar zengin” ifadesi
kullanilmistir (Ciloglu, 2002, Akt., Ergiin, 2010:5).

I. Diinya Savasi’ndan dnceki donemde Arjantin, Ingiliz sermayedarlarinin ilgi duydugu bir iilke olmakla birlikte
finansal ve ekonomik gelisme acisindan Ingiltere, Almanya ve ABD gibi iilkeler ile rekabet edebilir konuma
gelmistir. Ancak savag sonrasinda azalan yabanci sermaye girigi, ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemistir
(Tiirker Kaya, 2001: 3). 1929 yilinda yaganan biiyiik ekonomik kriz Arjantin ekonomisini de olumsuz etkilemistir.
Bu baglamda diinya genelinde yavaslayan ekonomik faaliyetler neticesinde dis talep azalmis ve tarim tiriinlerinin
fiyatlarinda diisiisler yasanmistir. Diger yandan krizi takip eden 1931-1932 yillar1 arasinda ulusal para olan peso,
%40 oraninda devaliie edilmis ve doviz kisitlamalar1 uygulanmaya baglamistir (Ergiin, 2010: 5). II. Diinya Savas1
ile Arjantin ekonomisinde ithal ikameci politikalar izlenmeye baglanmigtir. Bu nedenle sermaye hareketlerine
getirilen kisitlamalar yine ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemistir (Taylor, 1997: 4).

Arjantin ekonomisinde, 1980°1i yillarda demokrasiye geg¢is ile kamu harcamalari artmis, biit¢e agiklari para
basilarak finanse edilmeye ¢alisilmistir. Boylece ekonomide enflasyonist doneme girilmistir. Bu donemde yiiksek
enflasyon ve ekonomik istikrarsizlik dolarizasyonu artirmistir (Tiirker Kaya, 2001: 3).

1980'lerde ciddi ekonomik ve mali sikintilar yasayan Arjantin ekonomisi, 1989-1990 yillarinda hiperenflasyon ile
miicadele etmek zorunda kalmistir. Yasanan tim bu olumsuz ekonomik gelismeler, 1990'larda yapisal reformlar
uygulanarak Arjantin'i siirdiiriilebilir biiylime politikasini benimsemesine neden olmustur (Pou, 2000: 1). 19901
yillarin biiyiik bir boliimiinde Arjantin, biiyiime acisindan Latin Amerika'daki diger birgok iilkeyi geride
birakmigtir. Bununla birlikte 1990'larin sonunda, Arjantin'in ABD dolarina kars1 degerli para birimi, konjonktiir
yanlis1 maliye politikalar1 ve kapsamli dig bor¢lanmasi, iilkeyi bir dizi ekonomik sok ile basa ¢ikamaz hale
getirmistir. Bu da para, devlet borcu ve bankacilik krizlerinin yaganmasina yol agmistir (Wiel, 2013: 1).

Arjantin ekonomisinde, 1973 yilindan 2002 yilina kadar pek ¢ok istikrar plant uygulanmistir. Bu planlar Tablo
1’de ifade edilmektedir.
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Tablo 1. Istikrar Planlart ve Krizler, 1973-2002

istikrar Planlar1 Kriz ayinda | Kriz  sonrasi
. . yapilan ilk alti ayhk
Ad1 Uyg.ul‘ama Kriz Tarihi Rezerv devaliiasyon dénemde
Tarihi Kayiplari o
o (%) yapilan
(%) devaliiasyon
(%)
Gelbard Mayis 1973 Mart 1975 56 100 628
Tablita Aralik 1978 Subat 1981 45 10 136
Alemann Aralik 1981 Temmuz 1982 17 148 244
Austral Haziran 1985 Eylil 1987 75 16 133
Primavera Agustos 1989 Nisan 1989 62 387 4025
BB Temmuz 1989 Ocak 1990 58 220 232
Convertibility Nisan 1991 Mart 1995 41 0 0
Ocak 2002 50 40 265

Kaynak: (Kaminsky, Mati ve Choueiri, 2009: 5.85).

Tablo 1’de ifade edilen istikrar planlar1 ve krizlerden, Arjantin’in her istikrar programindan sonra bir kriz ile kars1
karsiya kaldig1 anlasilmaktadir. Diger yandan Mart 1995 krizi disindaki tiim kriz doneminde Arjantin Merkez
Bankas1’nin resmi rezervlerinin azalmasi ulusal paranin devaliie edilmesi ile sonu¢lanmaistir.

1998 yilinda Brezilya’nin sabit kur rejimini terk etmesi, ulusal parasinin asir1 deger kaybetmesine yol agmistir. Bu
durum, Arjantinli tireticilerin rekabet giiclinii azaltmis ve Arjantin ekonomisini olumsuz etkilemistir. Diger yandan
Arjantin’in tarimsal ihra¢ {rilinlerinin fiyatlar1 diismesi, ihracatin azalmasina neden olmustur. Bu nedenle
Arjantin'in cari islemler agigi yiikselmis ve iilke 1998 sonbaharinda resesyona girmistir. 2000°1i yillara
gelindiginde ise Arjantin’in sabit kur rejimini terk etmemesi ve sabit kur rejiminin nominal fiyat ve iicret esnekligi
ile desteklenmemesi, Arjantin'in para biriminin asir1 degerlenmesiyle basa ¢ikma imkanlarini ve sabit doviz kuru
rejiminin giivenilirligini azaltmistir. Bu durum ise yabanci yatirimcilarin Arjantin ekonomisine olan giiveni
sarsmig ve iilke bor¢lanma maliyetlerinde giiglii bir artisa neden olmustur (Wiel, 2013: 3). 2018 yilinda
enflasyonun %31 seviyesine yiikselmesi, GSYIH nin 2019 yilinda %2.,2 diizeyinde, 2020 yilinda ise %9,9
diizeyinde azalmasi Arjantin ekonomisinin durgunluk siirecine girdigini gostermektedir (Garcia, 2022: 2).

Arjantin’in genel ekonomik goriinlimiinii yorumlayabilmek i¢in ¢esitli makroekonomik verilerinin incelenmesi
gerekmektedir. Bu baglamda Grafik 1°de Arjantin ekonomisinin 1980-2022 (Kasim) dénemine ait reel GSYIH
biiylime oranlart ve 1996-2022 enflasyon oranlari ifade edilmektedir. Grafikte ayrica IMF’in 2027 yilina kadar
olan &ngoriileri de yer almaktadir. Grafik 1°de, enflasyonun 2010 yilindan itibaren artma egilimine girdigi ve 2022
yili Kasim ayinda %72,4 diizeyinde gergeklestigi goriilmektedir. Diger yandan reel GSYIH biiyiime oranmin
donem boyunca ise dalgali bir seyrettigi ve 2022 Kasim ayinda %4 diizeyinde gergeklestigi goriilmektedir. Ayrica,
reel GSYIH biiyiime oranmin 2023 yilinda %2 olmasi ve 2027 yilina kadar sabit kalmasi dngdriiliirken enflasyon
oraninin 2023 yilinda %76,1 diizeyinde gerceklesmesi ve ilerleyen yillarda da azalarak 2027 yilinda %32,2’ye
diismesi ongoriilmektedir.
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Sekil 1. Reel GSYIH Biiyiimesi (%) ve Enflasyon Oran1 (%)
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Kaynak: (International Monetary Fund (IMF),2022: d https:/www.imf.org/en/Countries/ARG adresinden
alimmusgtir.)

3. IMF (International Monetary Fund) ve Gorevleri

IMF, 1929 yilinda gerceklesen Biiyiik Buhran’in ardindan uluslararasi ekonomik is birligi saglamak i¢in 44 kurucu
iiye ile 1944 yilinda kurulmustur. Giiniimiizde ise IMF, 190 iiye iilkeden ve 150 ulustan se¢ilen personeli ile hizmet
vermektedir. IMF’nin organizasyon yapisinin en istiinde guverndrler kurulu bulunmaktadir. IMF'nin giinliik
calismalari, tiim tiyeleri temsil eden ve IMF personeli tarafindan desteklenen 24 iiyeli yonetim kurulu tarafindan
denetlenmektedir. Genel Miidiir, ayn1 zamanda Icra Kurulu Baskani sayilmakta, kendisine bagli dort genel miidiir
yardimcis1 bulunmaktadir.

IMF'nin kaynaklarmi, esas olarak tilkelerin iiye olduklarinda sermaye taahhiitleri (kotalar1) olarak odedikleri
paralar olusturmaktadir. IMF'nin her liyesine, genel olarak diinya ekonomisindeki géreceli konumuna bagli olarak
bir kota atamakta, iilkeler mali sikinti donemlerinde bu havuzdan borglanabilmektedir.

IMF, fiili veya potansiyel 6demeler dengesi sorunlar1 yasayan tiye iilkelere acil durum kredileri de dahil olmak
iizere krediler saglamaktadir. Burada, iilkelerin uluslararasi rezervlerini yeniden insa etmelerine, para birimlerini
istikrara kavusturmalarina, ithalat i¢in 6deme yapmaya devam etmelerine ve ekonomik sorunlari ¢dzerken giiclii
ekonomik biiyiime saglanmasi i¢in gerekli kosullar1 geri kazanmalarina yardimcet olmalari amaglanmaktadir. IMF,
iilkelerin riskleri belirlemek ve biliylime/finansal istikrar i¢in politikalar dnermek iizere uluslararasi para sistemini
ve kiiresel ekonomik gelismeleri izlemektedir. IMF ayrica 190 {iye iilkesinin ekonomik ve mali politikalarinin
diizenli olarak kontroliinden gegirmekte, iiye iilkelerin ekonomik istikrarina yonelik olasi riskleri tespit etmekte ve
hiikiimetlere olas1 politika ayarlamalar1 konusunda tavsiyelerde bulunmaktadir (IMF, 2022: b).

Genel olarak IMF, gelismekte olan iilkeler i¢in 6nemli ekonomik istikrar planlari sunmaktadir. Bu planlarin
icerikleri ulusal olabilecegi gibi uluslararasi da olabilmektedir. Bu baglamda IMF’nin goérevleri arasinda iilkelerin
i¢ piyasalarina yonelik planlar kapsaminda arz-talep dengesini saglamaya yonelik politikalar olusturmak;
uluslararasi piyasalara yonelik istikrar planlart kapsaminda ise devaliiasyon politikalari ile ihracatin artirilmasina
yonelik girisimler, stand-by anlasmalari, uluslararasi rekabeti giiclendirici politikalar ve doviz kisitlamalarinin
kaldirilmasi gibi politikalar dnerilmesi bulunmaktadir (Inan, 2019: 599).

Tablo 2’de IMF’nin 1984-2022 (Ekim) yillar1 arasinda iiye iilkelere ait toplam Odenmemis krediler ifade
edilmektedir.
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Tablo 2. Odenmemis Toplam IMF Kredileri 1984-2022

Tarih | GRA PRGT Toplam Tarih | GRA PRGT Toplam
Odemeleri* Odemeleri** Odemeleri* Odemeleri**

2022 93,054,287,423 15,329,531,139 108,383,818,562 2002 63,601,058,794 | 6,868,671,012 | 70,469,729,806
2021 89,474,552,025 14,554,823,681 104,029,375,706 2001 53,477,225,409 | 6,424,578,684 | 59,901,804,093
2020 93,408,630,285 12,481,816,684 105,890,446,969 2000 42,990,531,049 | 6,331,595,468 | 49,322,126,517
2019 66,945,509,865 6,590,835,450 73,536,345,315 1999 51,061,861,875 | 6,434,274,362 | 57,496,136,237
2018 55,395,611,392 6,426,181,029 61,821,792,421 1998 60,451,017,051 | 6,288,825,925 | 66,739,842,976
2017 39,585,385,873 6,522,280,669 46,107,666,542 1997 46,559,033,783 | 6,009,867,422 | 52,568,901,205
2016 49,267,630,851 6,482,647,937 55,750,278,788 1996 36,127,472,805 | 5,881,609,752 | 42,009,082,557
2015 50,757,840,741 6,575,911,158 57,333,751,899 1995 35,929,173,412 | 5,657,438,528 | 41,586,611,940
2014 69,041,563,463 6,292,755,583 75,334,319,046 1994 25,611,676,952 | 4,599,768,498 | 30,211,445,450
2013 83,899,249,061 6,174,392,682 90,073,641,743 1993 25,196,745,031 | 3,942,792,899 | 29,139,537,930
2012 90,042,348,252 5,766,292,503 95,808,640,755 1992 23,967,172,718 | 3,804,463,796 | 27,771,636,514
2011 87,276,915,790 5,308,609,594 92,585,525,384 1991 23,378,573,926 | 3,285,717,796 | 26,664,291,722
2010 55,620,104,510 4,819,344,134 60,439,448,644 1990 20,731,851,093 | 2,571,911,617 | 23,303,762,710
2009 37,221,142,436 5,079,705,286 42,300,847,722 1989 22,315,104,224 | 2,334,886,562 | 24,649,990,786
2008 17,514,964,723 3,972,372,030 21,487,336,753 1988 24,750,004,884 | 1,773,964,293 | 26,523,969,177
2007 6,036,146,757 3,796,945,581 9,833,092,338 1987 28,751,979,125 | 1,866,342,930 | 30,618,322,055
2006 9,822,640,239 3,844,020,520 13,666,660,759 1986 33,334,905,644 | 2,013,169,931 35,348,075,575
2005 28,432,143,237 6,282,121,668 34,714,264,905 1985 35,194,787,249 | 2,470,247,948 | 37,665,035,197
2004 55,373,766,674 6,766,029,353 62,139,796,027 1984 34,936,772,393 | 2,769,874,900 | 37,706,647,293
2003 65,032,062,712 6,880,893,268 71,912,955,980

*, Genel Kaynaklar Hesabi (GRA), liyelerin para birimleri, SDR'ler, altin ve diger varliklarin IMF varliklarini icermektedir.

** Kredi, Rezerv ve Siibvansiyon Hesaplar1 aracilifiyla imtiyazli bor¢ verme islemlerini yiiriitmek i¢in IMF tarafindan
yonetilen trost.

Kaynak: IMF (International Monetary Fund), 2022: c. https://www.imf.org/external/np/fin/tad/extcred1.aspx
adresinden alinmustir.

Tablo 2’de ifade edildigi lizere IMF, iilkeleri imtiyazli borg ve SDR ile finanse etmektedir. Bu baglamda fona iiye
iilkelerin 1984 yilinda IMF’ye 6demedigi bor¢ miktar1 yaklasik olarak 38 Milyar dolarken, bu bor¢ 1990’11 yillarin
ortasindan itibaren meydana gelen kiiresel kriziler nedeniyle artig gdstermis ve 2003 yilinda yaklagik olarak 72
milyar dolara yiikselmistir. 2022 yil1 Ekim ay1 itibariyle de iiye {ilkelerin 6denmemis borglari 109 milyar dolar
seviyesine ulagmistir.

4. Arjantin ve IMF Tliskileri

Arjantin 1973, 1978, 1981, 1985, 1989, 1991, 2002 ve son olarak da pandemi doneminde ekonomik kriz
yasamustir. Bu krizlerden ilki, 1973 yilinda yiiriirliige giren istikrar plant déoneminde yasanmistir. Bu dénemde
Arjantin Merkez Bankas1 doviz rezervlerinin %56’sin1 kaybetmistir. 1978 yilinda yasanan ikinci kriz ise Tablita
istikrar planmin basarisiz olmasi nedeniyle yasanmistir. 1980'e gelindiginde, Arjantin'e sermaye akisindaki
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patlama, yerel kredilerde ve genel bankacilik kirilganliklarinda zararli bir bilylimeyi tetiklemis ve bu durum en
biiyiik 6zel bankalardan ikisinin iflas etmesi ve yaklagik 100 finans kurulusunun tasfiye edilmesiyle
sonuglanmistir. 1981 krizi ayn1 zamanda, ABD'de anti-enflasyonist para politikasina gegisin tetikledigi uluslararasi
sermaye akiglarinin tersine donmesiyle ayni donemde ger¢eklesmistir. Sonraki iki para birimi krizi, hiperenflasyon
doneminin ortasinda meydana gelmistir. ilk kriz Nisan 1989'da % 387'lik bir devaliiasyonla yasanmustir. Tkinci
kriz, Aralik 1989'da %175 ve Subat 1990'da %220 devaliiasyonla sekiz ay icinde gerceklesmistir. Bu donemde
IMF destekli Agustos 1988'de Primavera Plani ve 1989 yilinin Temmuz ayinda BB Plan1 olmak {izere iki istikrar
plan1 yiiriirlige girmistir. Her iki plan da fiyat kontrollerini, ikili d6éviz kurlarinit ve mali ve parasal daralmay1
kapsamis, parasal ve mali kisitlamalar hizla terk edilmis ve yatirnmcilarin giiveni sarsilmistir. Aralik 1989'da
hiikiimet, yerel Avustralya cinsinden vadeli mevduatlar1 dondurmus ve onlar1 on yillik, dolar cinsinden Bonex
tahvillerine doniistiirmistiir. Bu tahvillerin degeri aninda nominal degerinin %30'u altina diiserek yatirimcilarin
yerel para birimine olan giivenini zayiflatmistir (Kaminsky vd., 2009: 85-86-87).

Arjantin’de, Aralik 2001-Ocak 2002 doneminde mevduatlarin dondurulmasi, kamu borglarinin temerriide diismesi
ve sabit doviz kurunun terk edilmesiyle birlikte Giretimde diisiis yasanmuis, igsizlik artmis ve siyasi politikalar
basarisiz olmustur. Bu nedenle de iilke ekonomik ve sosyal kargasa yasamistir. Yasanan ekonomik krizin, IMF
destekli Arjantin pesosunu ABD dolarina sabitleyen “Convertibility Plani”nin uygulandigi dénemde
gerceklegsmesi IMF ile Arjantin arasindaki iliskinin sorgulanmasina neden olmustur (IMF, 2003: 1).

Krizden 6nceki donemde Arjantin, IMF destekli programlar kapsaminda ekonomik istikrar, ekonomik biiylime ve
piyasaya yonelik reformlar alanlarinda olumlu gelismeler kaydetmistir. Yine krizden 6nceki donemde Arjantin,
IMF tarafindan 31.03.1992 tarihinde Genisletilmis Fon Kolaylig1 (Extended Fund Facility), 04.12.1996 tarihinde
Stand-By sozlesmesi, 04.02.1998 tarihinde yeni bir genisletilmis fon kolayligi ve 10.03.2000 tarihinde bir diger
Stand-By anlagmas: olmak iizere dort kez finanse edilmistir? (Daseking vd., 2004:1). IMF ayrica, donem boyunca
kapsamli teknik yardim saglamis ve 1991 ile 2002 yillar1 arasinda, esas olarak maliye, para ve bankacilik
alanlarinda olmak iizere yaklasik 50 misyon gondermistir (IMF, 2003: 1). IMF’nin Arjantin’e olan yardimlar
Covid-19 pandemisi doneminde de devam etmis, 25 Mart 2022 tarihinde baglayan ve vadesi 24 Eyliil 2024
tarihinde sona erecek olan yaklasik 32 milyon SDR tutarinda genisletilmis anlagma (Extended Arrangements
(EFF)) imzalanmistir (IMF, 2022: e).

Arjantin’in IMF'ye 6denmemis kredi bakiyesi 2000 yilindan sonra keskin bir sekilde artig gostermistir. Bu
baglamda Arjantin’in IMF ile gerceklestirdigi SDR cinsinden islemler Tablo 3’te ifade edilmektedir.

Tablo 3. IMF iglemleri (1984-2006) (2018-2022)

Yillar | Toplam Toplam Geri | Masraflar | Yillar | Toplam Toplam Masraflar
Harcamalar | Odemeler ve Harcamalar | Geri ve

Odenen Odemeler | & 4enen

Faiz Faiz
2022 13,000,000,0 | 10,530,141,2 | 876,002,38 | 1997 | 321,000,000 | 347,762,56 | 200,789,80
2021 0 2,653,427,50 | 945,413,15 | 1996 | 548,184,000 | 296,533,39 | 186,168,08
2020 0 0 938,622,80 | 1995 | 1,558,966,00 | 319,270,82 | 180,894,73
2019 11,700,000,0 | 0 889,245,72 | 1994 | 611,950,000 | 289,697,91 | 141,686,48
2018 20,213,710,0 | 0 110,323,90 | 1993 | 1,154,774,26 | 275,133,33 | 147,227,87
2006 0 6,655,728,66 | 56,217,497 | 1992 | 584,625,738 | 637,747,29 | 126,596,04
2005 0 2,417,320,01 | 345,541,43 | 1991 | 292,500,000 | 723,782,49 | 173,762,47
2004 2,341,000,00 | 3,714,115,83 | 373,858,27 | 1990 | 322,000,000 | 513,612,17 | 204,232,72
2003 4,004,500,00 | 4,105,811,80 | 465,927,75 | 1989 | 184,000,000 | 558,178,92 | 216,296,35
2002 0 573,629,090 | 522,943,02 | 1988 | 398,650,000 | 381,890,83 | 180,230,13
2001 8,168,480,00 | 927,635,420 | 327,119,20 | 1987 | 969,765,000 | 494,376,08 | 150,031,63

2 Stand-by Anlagmalari, gegici ddemeler dengesi zorluklarini ele almak iizere tasarlanmis kisa vadeli diizenlemeleri;

genisletilmis anlasmalar ise daha uzun vadeli yapisal sorunlardan kaynaklanan 6demeler dengesi zorluklarma odaklanan

diizenlemeleri ifade etmektedir.
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2000 1,587,830,00 | 970,171,127 | 147,774,68 | 1986 | 473,000,000 | 337,262,20 | 155,581,43

1999 0 602,488,547 | 144,095,91 | 1985 | 984,500,000 | O 118,281,23

1998 0 484,186,464 | 194,608,24 | 1984 |0 0 58,054,509
Kaynak: IMF (International Monetary Fund), 2022: f.

https://www.imf.org/external/np/fin/tad/extransl.aspx?memberKey1=30&endDate=2099-12
31&finposition_flag=YES adresinden alinmistir.

Tablo 3’te, Arjantin’in IMF ile olan kredi iliskileri 1984-2006 ve 2018-2022 dénemlerinde ifade edilmistir. Tablo
3’e gore Arjantin’in 1985, 2018 ve 2019 yillarinda aldiklar1 kredilerin geri 6demelerini yapmadigi dikkat
cekmekte, diger yandan 6zellikle 2006 yilindan itibaren kredi bakiyelerinin siirekli artig1 goriilmektedir.

IMF’nin 2022 yilinda yayimlanan 8. Numarali raporuna goére Arjantin’e ait bilgiler Tablo 4’te yer
almaktadir. Tablo 4’e gore IMF’nin 1984-2022 (Ekim) doneminde Arjantin’e kiimiilatif olarak 5 trilyon SDR
tahsis ettigi anlasilmaktadir. Diger yandan 2013 ve 2018 yillarinda stand-by anlasmasi yapilmis, yaklasik olarak
37 milyar SDR ¢ekilmistir.

Tablo 4. IMF Tarafindan Yayimlanan 8 Nolu Rapor
I. Uyelik Durumu: Katihm: 20 Eyliil 1956

8.Rapor (Arjantin)

II. Genel Kaynaklar Hesabi SDR (Milyon) %Kota
Kota 3,187.30 100.00
IMF'nin D6viz Tutarlar1 (Holding Rate) 34,920.18 1,095.60
Rezerv Dilim Pozisyonu 0.00 0.00

II1. SDR Departmani SDR (Milyon) % Tahsis
Net kiimiilatif tahsis 5,074.92 100.00
Stok 2,272.53 44.78

IV. Olaganiistii Alimlar ve Krediler SDR (Milyon) %Kota
Stand-by Diizenlemeleri 18,730.14 587.65
Genisletilmis Diizeltmeler 13,000.00 407.87

'V. Son Mali Taahhiitler

Diizenlemeler
Tip Diizenleme Tarihi Son Tarih Onaylanan Miktar Cekilen Miktar
EFF Mart 25, 2022 Eyl 24,2024 31,914.00 13,000.00
Stand-By Haz 20, 2018 Tem 24, 2020 40,714.00 31,913.71
Stand-By Eyl 20, 2003 Ocak 05, 2006 8,981.00 4,171.00
VI Vadesi Ge¢mis Yiikiimliiliikler ve Fona Yapilacak Ongoriilen Odemeler "
(SDR Milyon; mevcut kaynak kullanimina ve mevcut SDR'lere dayah olarak)
Gelecek
2022 2023 2024 2025 2026

Temel 2,014.21 13,303.43 3,412.50 833.33

Masraflar/Faiz 429.01 1.486.52 822.50 732.82 729.32

Toplam 2,443.23 14.789.95 4,235.00 732.82 1.562.65
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!/ Bir iiyenin ii¢ aydan daha uzun siiredir vadesi ge¢mis mali yiikiimliiliikleri varsa, bu tiir bor¢larm tutar1 by
boliimde gosterilecektir.

'VII. HIPC Girisiminin Uygulanmasi: Uygulanamaz

VIII. Cok Tarafl Bor¢ Kurtarma Girisiminin (MDRI) Uygulanmasi: Uygulanamaz

IX. Afet Muhafaza ve Yardimimin (CCR) Uygulanmasi: Uygulanamaz

Arjantin, Covid-19 salgininin 6nemli olumsuz etkileriyle daha da siddetlenen 2018-2019 ekonomik krizinin
iistesinden gelebilmek icin IMF destek programina bagvurmustur. Program baglaminda, 2017-2020'de %15
kiigiilen ekonomi, 2021 yilinda %10'un iizerinde biiyiimiis ve 2020 yilinda %13 seviyesine ulasan issizlik orani
%8'e diigmiistiir. Mali a¢igin 2020 yilina gore 6nemli dlgiide azaltilmasi ve nakit akisinda 6nemli bir rahatlama
saglayan iilke doviz borcunun yeniden programlanmasi dahil olmak {izere, mali ve dis dengesizlikleri gidermek
icin IMF iliskileri devam etmektedir. Genel olarak Latin Amerika emsalleriyle ayni cizgide olan Arjantin
ekonomisinde yaganan olumlu gelismeler, olumlu dis kosullar, ticari kisitlamalarinin gevsetilmesi ve destekleyici
politikalar dahil olmak {izere bir dizi faktdriin yansimasindan kaynaklanmaktadir. Endiistriyel imalat ihracatinin
ve yatirimlarin artmast (2021 3.¢eyreginde %42’lik artis) ile birlikte 2021 yilinda ekonomik genisleme
yasanmistir. IMF destekleri sayesinde, ekonomik faaliyetler genel olarak pandemi Oncesi seviyelerine ulagmis
ancak hizmet sektoriinde ayni gelismeler kaydedilememistir (IMF, 2022g: 5).

IMF, 25 Mart 2022 tarihinde Arjantin i¢in Uzatilmis Fon Kolaylig1 (EFF) kapsaminda 31.914 milyar SDR
tutarinda (44 milyar ABD dolart veya kotanin % 1000'ine esdeger) 30 aylik uzatilmis bir diizenlemeyi
onaylamistir. Yonetim Kurulu'nun karari, 7 milyar SDR' nin hemen ddenmesini igermektedir. EFF diizenlemesi
ile Arjantin'e borg siirdiiriilebilirligini gliglendirmek, yiiksek enflasyonla miicadele etmek, rezervleri artirmak,
iilkenin sosyal ve altyap1 bosluklarini gidermek ve kapsayici biiylimeyi tesvik etmek icin tasarlanmis dnlemlerle
desteklenen 6demeler dengesi ve biitge destegi saglamay1 amaglanmaktadir (IMF, 2022g: 2).

5. Sonug

Uluslararasi Para Fonu (IMF), finansal gii¢liik yasayan iilkelere sahip oldugu kaynaklar yoluyla fon saglayan ve
iilkelerin ekonomik kalkinmasini saglayan kurulustur. Fon, iilkelere finansman saglama yaninda birtakim politika
onerileri sunarak; mevcut kriz ya da daralmanin engellenmesini saglamaktadir. Uye iilkeler tarafindan fon ihtiyaci
durumunda basvurulan kurulus, ¢esitli destek programlar1 gelistirmektedir. Arjantin, 46,3 milyon niifusa sahip
olan gelismekte olan iilkelerden biridir. Ulke, gerceklestirdigi faaliyetlerde yasadig1 sikintilarda ve meydana gelen
krizlerde, Uluslararasi Para Fonu’nda cesitli destek taleplerinde bulunmustur. Arjantin, 1956 yilinda IMF’ye iiye
olmus ve iiye olunan tarihten itibaren cesitli diizenlemelere tabi tutulmustur. Arjantin, bagimsizligini kazandigi
tarihten itibaren birgok finansal ve ekonomik krizle kars1 karstya kalmig ve son olarak da pandemi siirecinden diger
gelismekte olan tilkeler gibi ciddi derecede etkilenmistir. Meydana gelen krizlerin etkisiyle IMF ve Arjantin
arasindaki iligkiler artmistir. Calismada, IMF ve Arjantin iligkisi, 1984-2006 ve 2018-2022 donemleri seklinde ele
almmustir. IMF tarafindan gergeklestirilen finansman, stand by ve ¢esitli anlagmalar yoluyla gergeklestirilmistir.
Arjantin, kargilagtig1 finansman sikintilarini bu kredi ve destekler ile asmaya ¢aligmistir. Caligmada dikkat ¢eken
bir diger nokta ise 1985, 2018 ve 2019 yillarinda Arjantin tarafindan alinan kredilerin geri 6demelerinin
yapilamadigi ve 2006’dan itibaren kredi bakiyelerinde diisiis yasandigidir. Finansman saglama yontemi olarak
Arjantin tarafindan IMF’ye bagvuru yapmasinin avantajlart olmakla beraber siki politikalar, 6deme gligliigii
cekilmesi ve kredi bakiyesinde diisiis yasanmast da dezavantaj olarak ifade edilmektedir. Alternatif finansman
tekniklerinin gbéz Oniinde bulundurulmas: ve diger tekniklerle karsilastirilmast 6nem arz etmektedir. IMF
programlar1 ve kredileri sayesinde Arjantin, ekonomik biiylime de dahil olmak iizere issizligin azaltilmasi,
yoksulluk ile miicadele gibi konularda da 6nemli gelismeler kaydetmistir. Enflasyonunun azaltilmasi ve biitiinciil
bir biiyiime saglanmasi noktasinda ise IMF’nin EFF anlagmalari ile nemli gelismeler kaydedilmistir.
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