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TURKIYE EKONOMISINDE NET TURiZM GELIRLERININ
CARi ISLEMLER ACIGINI AZALTMADAKI ETKISININ
ANALIiZi: 1980-2015 DONEMI

Mustafa SIT"

Ozet

Turizm sektorii ekonomiler iizerindeki dogrudan ve dolayli etkileri ile diinyamn oénemli dinamik
hizmet sektorii haline gelmistir. Turizm sektorii Tiirkiye ekonomisinde en o&nemli makro ekonomik
sorunlardan biri olan cari iglemler agigimin azaltilmasina katki saglamaktadir. Bu ¢alismada net turizm
gelirlerinin cari islemler acigini azaltmadaki rolii ve etkisi ampirik analiz yapilarak incelenmistir. Calismada
1980-2015 donemine ait yillik veriler iizerinden net turizm gelirleri ve cari islemler agigi degiskenleri
kullanilarak egbiitiinlesme, VECM testi ve nedensellik testleri uygulanmistir. Calisma sonucunda; cari
islemler agigu ile net turizm gelirleri arasinda uzun donemli ve negatif yonlii bir iligki tespit edilmistir. Ayrica
net turizm gelirlerinden cari islemler agigina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunarak, net turizm
gelirlerinin cari iglemler agiginin azaltilmasinda etkili oldugu sonucuna varilmigtir.
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THE ANALYSIS OF EFFECT IN CURRENT ACCOUNT
DeFICIT REDUCTION OF NET TOURISM REVENUES IN
TURKISH ECONOMY: 1980-2015 PERIOD

Abstract

Tourism sector has become an important dynamic service sector of the world with direct and indirect
impacts on economies. Tourism sector contributes to reduction of the current account deficit that most
important macro economic problems in Turkish economy. In this study, role and impact of net tourism
revenues in the current account deficit reducing were examined with the empirical analysis. In study
cointegration, VECM and Granger causality tests were applied using current account deficit and net tourism
revenues variables over annual data for the period 1980-2015. In conclusion; long-term and negative
correlation was detected between net tourism revenues and current account deficit. Also, that net tourism
income is effective in the current account deficit reducing was concluded by determining unidirectional
causality from net tourism revenues to current account deficit.
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GIRIS

Hizla gelisen turizm sektoriiniin ulusal ekonomiler iizerinde pek cok olumlu etkileri
bulunmaktadir. Bu etkiler gelir etkisi, istihdam etkisi, alt-list yapiya etkisi, bolgeler aras1 gelisime
etkisi diger sektorlere etkisi seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Tiim bunlarin yaninda turizm sektoriiniin
O6demeler dengesi tizerinde de etkileri bulunmaktadir.

Biitlin bu olumlu etkiler nedeniyle turizm gelismekte olan iilkelerde siirekli hale gelen doviz
darbogazin1 gidermek igin Onemli bir sektdr olarak goriilmektedir. Bu {ilkelerde turizm
politikalarinin belirlenmesinde 6demeler bilancosu sorunlart 6nemli rol oynamaktadir (Cleverdon
and Edward, 1982:143).

Son yillarda Tirkiye ekonomisinde de cari agik sorunu en Onemli makro ekonomik
sorunlardan biri olarak goriilmektedir. Bazi arastirmacilar tarafindan cari agik, yasanan ekonomik
krizlerin temel nedenlerinden biri olarak degerlendirilmektedir. Cari agikla ekonomik biiyiime
tartismalar1 yapilmakta, bu agigin azaltilmasina yonelik ¢esitli 6nlemler diigiiniilmektedir.

Turizm gelirleri, cari agik tizerinde olumlu etkisi bulunan bir hesaptir. Turizm arz kaynaklari
acisindan zengin bir iilke olan Tiirkiye'nin turizm gelirleri 6demeler bilangosuna dolayisiyla cari
acik tizerine olumlu etki olusturmaktadir. Ayrica turizmin dig ticaret agiklarini kapatma agisindan
da 6nemi goriilmektedir (Ozkdk Giingdr, 2008:62).

Bu c¢alismada da, Tiirkiye ekonomisinde turizm gelirlerinin cari islemler agigini azaltmadaki
etkisi incelenmistir. Caligmanin ilk bolimiinde Tiirkiye’de turizm gelirleri ve cari islemler agig1
konusu irdelenmis ve konunun teorik cergevesi ¢izilmistir. Ikinci kistmda konuyla ilgili daha 6nce
yapilan yerli ve yabanci ampirik ¢alismalarla ilgili literatiir taramasi yapilmistir. Son bdliimde ise
net turizm gelirleri ve cari iglemler agig1 arasindaki iligki birim kok testleri, esbiitiinlesme testi, hata
diizeltme modeli ve nedensellik testleriyle analiz edilmistir.

I. TURKIYE’DE TURIZM GELIiRLERIi VE CARi iSLEMLER ACIGI

Odemeler bilancosu; cari islemler hesabi, sermaye hesabi, net hata ve unutmalar ile resmi
rezervler hesabi olmak iizere dort ana hesap grubundan olusur. Odemeler bilancosunun en hareketli
hesaplarindan biri olan cari islemler hesabi da 6demeler dengesi bilesenlerinden biridir ve bir
iilkenin ekonomik islemlerin biiyiik bir boliimiiniin kaydedildigi hesaptir. Cari islemler dengesi bir
iilke ekonomisinin siirdiiriilebilirligi etkileyen en 6nemli faktorlerden biridir. Ciinkd bir iilkenin
mal hizmet ihracatiyla ithalatina ait kayitlar bu hesapta yer almaktadir. Turizme ait gelirler ve
giderler 6demeler bilangosunun cari islemler hesabi, hizmetler alt baglhiginda yer verilmektedir.

Bir iilke ya da bolgede turizmin gelismesinin, 6demeler dengesi tizerindeki ilk olumlu etkisi,
gelen turist sayisinin artmasi ve satilan {iriiniin artmasi sonucunda doviz gelirlerinin artmasiyla
olmaktadur. Ikinci olarak; yatirimeilari iilkeye ya da bdlgeye sermaye girisi saglamasi da ddemeler
dengesinde olumlu katki olusturmaktadir (Ozkdk Giingér, 2008:57).

Turizm sektorii 6demeler bilangosu hesabinda bir iilke ekonomisinde yabanci ziyaretgilerden
elde edilen doviz gelirinin, turizm amaciyla {ilke disina ¢ikan doviz giderinden daha fazla olmasi
durumunda olumlu etki yapacaktir. Aksine iilkenin yabanci ziyaretcilerden elde ettigi doviz geliri,
iilkeden turizm amaciyla ¢ikan doviz giderinden daha diisiik ise turizm sektoriiniin 6demeler
bilangosu iizerindeki etkisi olumsuz olacaktir.
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Doviz Geliri > Doviz Gideri = Pozitif Etki

Doviz Geliri < Doviz Gideri = Negatif Etki

Yukarida belirtilen bu iki etki aslinda, dis turizm bilangosunun 6ziidiir. S6yle ki; bir tilkenin
belirli bir siire iginde diger iilkelerle olan iligkileri sonucunda olusan turizm gelir ve gideri, dig
turizm bilangosunda gosterilmektedir (Bahar-Kozak, 2013:174).

Sekil 1: Tiirkiye’de Net Turizm Gelirleri ve Cari islemler A¢iginin Seyri (1980-2015)
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Kaynak : TCMB, KTB.

Sekil 1’de Tiirkiye ekonomisinde net turizm gelirleri ve cari islemler acigiyla ilgili analize
konu olan 1980-2015 dénemine ait veriler goriilmektedir. Buna gére Tiirkiye’de net turizm gelirleri
stirekli artis gostermistir. Sadece 2008 kiiresel krizinden sonra diinya turizm konjonktiiriinde ki
genel egilime bagli olarak diisiis gdstermistir.

Incelenen tiim dénemlerde Tiirkiye ekonomisinde cari islemler ag1g1 gdzlemlenmistir. Cari
islemler acig1 ozellikle dis ticaret rakamlarinin artig gosterdigi 2002 yili ve sonrasinda tirmaniga
gecmistir. Cari islemler agig1 kriz donemlerinden sonra diisiis gostermistir. 2001 Kasim ve 2002
Subat krizleri ve yine 2008 kiiresel krizi sonrasinda cari iglemler agigi rakamlarimin dip yaptigi
goriilmektedir.

Iki veri birlikte incelendiginde turizm gelirlerinin cari agig1 azaltmadaki etkisi
belirginlesmektedir. Cari islemler agiginin artti§i veya tavan yaptigt donemlerde yiiksek turizm
geliri cari igslemler agiginin azaltilmasinda etkili olmustur. Sadece 2011 yilinda cari iglemler agig
oldukea yiiksek gerceklestiginden turizm gelirlerinin etkisi diisiik olmustur.
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II. LITERATUR

Turizm gelirleri ve cari islemler a¢ig1 arasindaki iliskinin incelendigi calismalarda hem
turizm gelirlerinin cari islemler agig1 {izerindeki etkisi hem de cari agigin siirdiiriilebilirligi
acisindan turizm gelirlerinin katkisi konusu arastirilmstir.

Bu c¢aligmalardan ilki Hakkio ve Rush (1991) tarafindan yapilmistir. Bu ¢alismada Barbados
adasina ait veriler lizerinden zamanlar arasi biitge yaklasimi yontemi kullanilmistir. Caligmada
Quintos (1995) tarafindan belirtilen kosullar ¢ercevesinde analiz yapilmistir. Caligma sonucunda
turizm gelirlerinin cari islemler agiginin kapanmasina katkist oldugu tespit edilmistir. Ayrica
Barbados’un cari agigmin siirdiiriilebilirliginin zayif oldugu turizm gelirlerinin katkisina bagh
olarak bulunmustur. Yine Barbados adasi lizerinden yapilan baska bir ¢alismada Greenidge vd.
(2011), turizmin cari islemler agiginin azaltilmasinda ve cari agiginin siirdiiriilebilirliginde etkisi
oldugunu belirtmistir. Calismada esbiitiinlesme ve yapisal kirilmali dinamik OLS testi
uygulanmstir.

Lorde vd. (2013)’de Barbados ekonomisi i¢in ayni1 konuyu aragtirmiglardir. Donemler arasi
biit¢e yaklasimiyla yapilan calismada 1990-2006 donemi ¢eyrek verileri lizerinden esbiitiinlesme ve
VECM testleri uygulanmistir. Turizm gelirlerinin cari iglemler agig iizerinde etkisinin oldugu ve
Barbados ekonomisinde turizm gelirlerinin katkisina bagli olarak cari agigin stirdiiriilebilirliginin
zayif oldugu bulunmustur.

Walterskirchen (1998) ise Avusturya ekonomisi igin ayni konuyu irdelemistir. Teorik bir
calisma olmakla beraber calisma sonucunda turizm gelirlerinin Avusturya’nin cari islemler
dengesindeki bozulmada énemli bir rol oynadigi belirtilmistir. Bunun yaninda turizm gelirlerindeki
azalmanin cari islemler dengesini kotiilestirdigi tespit edilmistir. Fish ve Gibbons (1985) Meksika
ekonomisi igin 1970-1983 donemine ait verilerle turizm gelirlerinin ve sinir islemlerinin 6demeler
dengesine etkisini inceledikleri ¢alismalarinda Meksika ekonomisi igin her iki sektOriin cari
islemler dengesine etkisinin oldugunu ancak bu etkinin sinirlt kaldigini belirtmislerdir.

Malik vd. (2010) ise; ayni iliskiyi Pakistan ekonomisi iizerinden incelemislerdir. Caligmada
1972-2007 aras1 verileri kullanilarak Johansen esbiitiinlesme ve ECM testi ve Granger nedensellik
testleriyle analiz yapmustir. Analiz sonuglarina gore, turizm ve cari islemler agig1 arasinda uzun
donemli iliski ve turizmden cari islemler acigina dogru tek yonlii nedensellik oldugu tespit
edilmistir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in s6z konusu iki degisken arasindaki iligskinin arastirildigi ¢alismalara
bakildiginda; Ozkék vd. (2007), 1997-2006 dénemine ait ayhik verileri kullanarak turizm
gelirlerinin cari islemler agigina etkisinin oldugunu belirtmislerdir. Calismada Granger Nedensellik
analizi yapilmistir. Goger (2011) ise, 1992-2010 donemi aylik verileriyle Tiirkiye nin dis 6demeler
dengesinin stirdiiriilebilirligini incelemistir. ARDL-sinir testi yaklagiminin kullanildigi ¢alismanin
ampirik sonuglarma gore, dis ddemeler dengesinin uzun dénemde giiglii bir bigimde siirdiiriilebilir
oldugu fakat Tiirkiye’de toplam turizm gelirlerinin azalmasinin 6demeler dengesinin uzun
donemde siirdiiriilebilirligi agisindan risk olusturdugu tespit edilmistir.

Ongan (2008) Tirkiye’de turizm gelirleri ve cari iglemler agiginin siirdiiriilebilirligi isimli
calismasinda sadece turizm gelirlerini degil turizm gelirleriyle birlikte ihracat kalemini ve turizm
giderleriyle de ithalat rakamlarini alarak bu degiskenlerin cari islemler acig: ile olan iligkisini
aragtirmigtir.  Arastirmada  1980-2005 arasi ¢eyrek donemli veriler kullanilarak Johansen
esbiitiinlesme ve Chow Breakpoint testleri uygulanmistir. Ampirik sonuglara gore, incelenen dénem
icerisinde net turizm gelirlerinin cari islemler dengesine katkisinin oldugu ancak yapisal kirilmalar
dikkate alindiginda uzun vadede cari iglemler agiginin siirdiiriilemez hale geldigini belirtmistir.
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Kara vd. (2012) 1992-2011 donemi verileriyle, turizm gelirleriyle bazi makro iktisadi
degiskenler arasindaki iliskiyi belirlemeye calismislardir. Bu calismada kullanilan degiskenler
turizm gelirlerinin yani sira reel iiretim endeksi, reel doviz kuru, cari islemler acigi olmustur.
Yontem olarak iki asamali Engle-Granger, VAR ve Granger nedensellik analizleri secilmistir.
Calismada turizm gelirleriyle iktisadi biiylime arasinda, turizm gelirleriyle cari islemler dengesi
arasinda ve turizm gelirleriyle reel doviz kuru arasinda olmak tizere ii¢ farkli model kurgulanmistir.
Calisma sonucunda, turizm gelirlerinden cari islemler dengesine dogru c¢ift yonlii nedensellik
iligkisi saptanmstir.

Turizm sektoriiniin Tiirkiye ekonomisi {izerindeki etkilerini inceledikleri ¢alismalarinda
Hepektan ve Cimar (2010) nedensellik analizi yontemiyle net turizm geliri ve yabanci turist sayisi
degiskenlerinin biiylime ve dis Odemeler bilancosu degiskenleri {izerindeki etkilerini
arastirmiglardir. 1980-2008 donemine ait verilerle yapilan analiz sonucunda turizm gelirlerinin ve
yabanci turist sayisinin dig ticaret dengesini gecikmeli olarak (1 gecikme) etkiledigi sonucuna
varilmustir,

Yine Tiirkiye ekonomisi iizerinden analiz yapilan bagka bir ¢calismada Cihangir vd. (2014),
net turizm gelirlerinin aym1 degisken tizerindekini etkisini VAR analiziyle irdelemistir. Yapilan
VAR analizi kapsaminda Granger esbiitiinlesme, Granger nedensellik testi, etki-tepki analizi
yapilmigtir. Caligmada elde edilen bulgulara gore; net turizm gelirleriyle cari iglemler dengesi
arasinda iliski bulunmaktadir ve turizm gelirleri cari islemler dengesi iizerinde pozitif etkiye
sahiptir.

Alp Ayka¢ ve Geng ise sdz konusu iliskiyi Tiirkiye ekonomisi i¢in 2003-2009 yillar
arasindaki aylik veriler tizerinden TAR-VEC metoduyla incelemistir. Calisma sonucunda, turizm
gelirleriyle cari islemler agig1 arasinda iliski oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye 6rneginde yapilan
baska bir calismada da, Celik Uguz (2014) 1984M01-2010M12 verileriyle Tiirkiye’de turizm
gelirleri ile dis ticaret agig1 arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Analizde Johansen egbiitiinlesme,
hata diizeltme modeli ve Granger nedensellik testleri yapilmistir. Calismada uygulanan analiz
sonucunda, turizm gelirleri ile dig ticaret agigi arasinda anlamli bir nedensellik iligkisi tespit
edilmistir.

III. AMPIiRIK ANALIZ

I11. 1. Veri Seti Ve Yontem

Net turizm gelirlerinin cari islemler agigim azaltmadaki etkisinin analiz edildigi bu
calismada cari islemler acig1 ve net turizm gelirleri degiskenleri kullanilmustir. Net turizm gelirleri
yabanc1 ziyaretgilerden elde edilen turizm gelirlerinden, iilke vatandaglarinin iilke disinda harcadig:
turizm giderlerinin ¢ikarilmasiyla elde edilmistir. Cari islemler acig1 “CA” ve net turizm gelirleri
degiskeni “TGEL” simgesiyle gosterilmektedir. Analize konularin verilerin zaman araligir 1980-
2015 donemini kapsayan yillik verilerden olugsmaktadir. Cari islemler agigina iligkin veriler TCMB
veri tabanindan net turizm gelirlerine ait veriler ise, Kiiltiir ve Turizm Bakanligindan(KTB)
almmustir,
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Birim gemberin disinda bir AR (p) stokastik yanlis polinomun (1—¢L—¢,L° —. =4, L")
kokleri varsa, siire¢ duragan degildir. Geleneksel ADF birim kok testi duragan olmayan AR (p)
stireci bir birim kokiin bos hipotezini (H, : y*=0) igerir:

p-1
AY, :y*yt—l+z¢jAyt—j +a+ pt+u, 1)
j=1

Yukaridaki denklem degisikliklerinde temel veri iiretme siirecine bagli olarak(DGP),
kaymalarin ve deterministik polinom (& + ft) zaman egiliminin belirtilmesiyle oldugu tahmin

edilmektedir. ADF birim kok testinin giivenilir olabilmesi igin kalint1 (') otokorelasyonsuz ve sabit
varyansli olmalidir (Virmani, 2004:2).

Johansen tarafindan gelistirilmis olan VAR’a dayali esbiitiinlesme testi Engle-Granger
esbiitiinlesme testinin sadece bir esbiitiinlesme iligkisine izin vermesi sorununu gidermektedir. T
orneklem sayisini igceren degiskenler vektorii X; (nx1) olarak diisiiniiliirse ve X 'nin I(1) siirecinde
oldugu varsayilirsa degiskenler arasindaki esbiitiinlesik vektorler, 2 nolu denklemdeki hata
diizeltme modeliyle tahmin edilebilir:

p-1
AX, = A +TT X, + D AAX +U, )
i=1

2 nolu denklemde AX, ve AX, ; vektorleri diizey degerlerinde iken X,  vektdriiniin

birinci farki alimmustir. Bundan dolayr [] matrisinin ranki r s6z konusu degiskenler arasindaki
uzun donemli iligkinin niteligini belirlemektedir. Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990)
calismalarinda iz ve maksimum 6z deger testlerinden olusan iki test Onermistir. Bu testler
esbiitiinlesik vektorlerin sayisinin belirlenmesi amaciyla kullanilmaktadir.

Engle-Granger, aralarinda uzun donemli iligki bulunan degiskenler arasinda kisa donem
dengesizliklerini giderildigini 6ne siirmiistiir. Bu dengesizliklerin vektor hata diizeltme (VECM)
modeli ile giderilebilecegini belirtmislerdir (Engle ve Granger, 1987). Ampirik ¢aligmalarda uzun
donem denge modeli kuruldugunda bunun yaninda birde kisa donem hata diizeltme modeli
kurulmasi 6nerilmektedir. Buna gore testler bu sekilde uygulandiginda degiskenler arasindaki uzun
donemli denge iliskilerini ve kisa donem dengesizligi biitiinlestirme imkan1 dogacaktir.

Granger nedensellik testi iki degisken arasindaki sebep sonug iliskisini ortaya koymaktadir.
Buna gore B ve T gibi iki degisken arasindaki nedensellik iliskisi asagidaki sekildedir: (Gujarati,

1995: 749).
B, =a+3IAT,,+2Y,B  +¢, (3)
T, =0+Z6B,_, +ZAT_, + &, (4)

t = zamani ifade etmektedir.

Granger nedensellik testinin regresyon denklemine gore yapildigi diisiiniiliirse, nedenselligin
yonii Wald testi yardimiyla Hy ve H; hipotezi sinanarak tanimlanmaktadir:

H, = Zi”zlei =0veH, = Zi"zlei #0 (5)
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Ho hipotezinin kabul edilmesi durumunda X, y'nin nedeni degildir; H, hipotezinin kabulii
durumunda ise x, y'nin nedeni oldugu sonucuna varilir (Mercan vd, 2013).

1. 11. Ampirik Bulgular

Ampirik analiz kisminda oncelikle degiskenlerin duraganliklarimi test edebilmek igin
Augmented Dickey Fuller birim kok testi uygulanmistir. Tablo 1°de degiskenlere ait ADF birim
kok testi sonuglart bulunmaktadir. Bu sonuglara gore cari iglemler agig1 degiskeni hem diizey hem
de birinci farkinin alinmasiyla duragan hale gelmistir. Net turizm gelirleri degiskeni ise; diizey
degerinde duragan degil iken birinci derece farkinin alinmasiyla duraganlagmustir.

Tablo 1: CA ve TGEL Degiskenleri i¢cin ADF Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler ADF Testi Kritik Degerler
% 1 %5 % 10
CA 2,6543(0)* 2,6326 1,9506 1,6110
TGEL 1,8180(0) 2,6326 1,9506 1,6110
ACA 6,8574(1)* 2,6326 1,9506 1,6110
ATGEL 5,7700(0)* 2,6347 1,9510 1,6109

Not: A notasyonu, degiskenlerin birinci farkinin alindigini;
() notasyonu; ADF testi i¢in Schwarz bilgi kriterine gore belirlenen optimum gecikme uzunlugunu,
* notasyonu ise :%1 anlamlilik diizeyinde duraganligi ifade etmektedir.

Birim kok testinden sonra Johansen esbiitiinlesme testi yapilmistir. Johansen esbiitiinlesme
testinin yapilabilmesi i¢cin degiskenlerin ayni seviyede duragan olmasi gerektiginden, her iki
degiskeninde birinci derece farklar1 alinarak analiz yapilmistir. Degiskenlere ait Johansen
esbiitliinlesme testi sonuglar1 Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuclari

Hipotez || Lz %5 | Olasin | M| YSKritik
Ozdeger | Istatistig | Kritik K .Ozdeger Deger(Max. K
Ho | H; I Deger Istatistigi )
r=0 | r>1 | 0.42377 | 19.5539
2 4 15.4947 | 0.0115 | 18.74256 14.2646 0.0092
<1 | >2 | 0.02358 | 0.81137 | 3.84146
1 4 6 0.3677 | 0.811374 3.841466 0.3677

Buna gore; hig esbiitiinlesme vektorii olmadigi anlamina gelen H, bos hipotezi hem iz hem
de maksimum 6z deger testiyle red edilmektedir. Sonugta; cari islemler acig1 ve net turizm geliri
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degiskenleri arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Bu sonuca gore sistem uzun donem
denge noktasina sahiptir ve bu sistem duragan olmayan degiskenlerden olusmaktadir. Dolayistyla
cari islemler agigiyla net turizm gelirleri arasinda uzun dénem iliskisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Normallestirilmis esbiitiinlesme katsayilari ise asagidaki gibidir:

CA = -672.1777 — 1,0727 (TGEL)
s.h (0,4196)

Bu sonuglara gére uzun déonem vektorii cari iglemler acig1 ile net turizm gelirleri arasinda
elde edilen uzun donem iliskisinde negatif yonlii bir iliski ortaya ¢ikmistir. Katsayilarin tiimii
istatistiksel olarak anlamlidir. Analize gore, net turizm gelirlerindeki bir birimlik artis cari islemler
acigini azaltmaktadir. Bu sonugta iktisat literatiiriiyle uyusmaktadir.

Degiskenler arasinda uzun donemli iliski bulunmasiyla ¢alismanin bundan sonraki kisminda
Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) uygulanmis ve uzun donemde birlikte hareket ettikleri
tespit edilen cari islemler agig1 ve net turizm gelirleri degiskenlerinin kisa donemli iligkilerini
belirlemek i¢in vektor hata diizeltme modeli tahmin edilmis ve sonuglar Tablo 3’de sunulmustur.

Tablo 3: VECM Testi Sonuglari

Degiskenler D(CA) D(TGEL)
Katsayilar(CointEql) -1.072798 | -0.310866
Standart hata (0.27077) | (0.18144)
T istatistik Degerleri [3.96204] [-1.71334]

VECM analizine gore hata diizeltme katsayisinin (CointEql) istatistiki agidan anlaml1 olmas1
ve negatif bir deger almas1 gerekir. Katsayinin negatif ve anlamli olmasi, degiskenlerde meydana
gelen bir standart hatalik sokun etkisinin azalarak devam ettigini ve uzun donemde tekrar dengeye
yaklasilacagini ifade etmektedir. Hata diizeltme katsayisi pozitif ve anlamli ise, sokun etkisi artarak
devam etmekte ve dengeden uzaklasilmaktadir.

Tablo 3’deki sonuglara bakildiginda tiim degiskenlerin katsayilarinin negatif olmasi
degiskenlerde meydana gelen bir standart hatalik sokun etkisinin azalarak devam ettigini ve tekrar
uzun donem dengeye yaklasilacagini ifade etmektedir. Yani uzun donemde birlikte hareket eden
degiskenler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalar ortadan kalkmakta ve meydana
gelecek bir sokun etkileri uzun dénemde kaybolacaktir. Buna gére VECM’in ¢alistigi séylenebilir.
Bu durum, yapilan uzun dénem analizinin giivenilir olduguna dair kanit olusturabilmektedir.

Degiskenlere ait katsayr sonuglarinin istatistiki olarak anlamli olup olmadigi her bir
degiskene ait t istatistik degerlerine bakilarak anlasilmaktadir. Tablodaki sonuglara bakildiginda
degiskenlere ait elde edilen kisa donem katsayilarinin istatistiki olarak anlamli oldugu
goriilmektedir.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmasi1 bu degiskenler arasinda en az tek yonlii
bir nedensellik iliskisinin varligina isaret etmektedir. Analizde VECM testi sonrasi yapilan Granger
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nedensellik testi sonuglar1 asagida goriilmektedir. Bu sonuglara gbre net turizm gelirleri cari
islemler agiginin nedenidir.

Tablo 4. Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Sifir Hipotezi (Hy) Gozlem F-Istatistik Olasihk Sonug
Degeri
Nedensellik
CA — TGEL 34 1.81864 0.1803 Yoktur
Nedensellik
TGEL — CA 34 6.56086 0.0045 Vardr.

* 9410 Onem Seviyesinde

SONUC

Tiirkiye ekonomisi ekonomik kriz dénemlerinde Tiirk lirasinin asir1 deger kaybetmesiyle
saglanan cari islemler bilangosundaki diizelmeler harig, siirekli cari islemler agig1 veren bir
ekonomidir. Bu sebeple tiim iktisadi karar vericiler bu sorunun giderilmesi i¢in ugras vermektedir.
Bu sorunun ¢oziimiinde istihdamda artis saglayarak ve diger sektorleri harekete gegirerek
ekonomik kazan¢ olusturan turizm sektorii dogal ve Kkiiltiirel zenginlikleri doviz kazancina
doniistirebilmektedir. Bu agidan bakildiginda; iilkeye doviz girdisi saglayan turizm sektoriiniin
desteklenmesi, Tiirkiye ekonomisi agisindan doviz agiklarinin kapanmasinda dnemli rol oynamakta
ve sicak para akimlarindan korunabilmeyi saglayabilmektedir.

Bu calismada, Tiirkiye’nin net turizm gelirlerinin 6demeler bilancosunun en hareketli
hesaplarindan biri olan cari islemler hesabi tizerindeki etkisi arastirilmistir. Bu iki degisken
arasindaki iliski Johansen esbiitiinlesme, VECM ve Granger nedensellik testleri yaklasimiyla,
1980-2015 donemi verileriyle incelenmistir.

Analiz sonucunda, cari iglemler agigi ile net turizm gelirleri serileri arasinda esbiitiinlesme
oldugu, yani serilerin uzun dénemde birlikte hareket ettikleri goriilmiistiir. Uzun donem vektorii
cari islemler agigi ile net turizm gelirleri arasinda elde edilen uzun dénem iligkisinde negatif yonlii
bir iligki ortaya ¢ikmmstir. Katsayilarin tiimii istatistiksel olarak anlamlidir. Analize gére, net turizm
gelirlerindeki bir birimlik artis cari islemler agigini azaltmaktadir. Bu sonugta iktisat literatiiriiyle
uyusmaktadir.

Kisa donem analizinde, VECM testi sonucunda hata diizeltme katsayisi negatif ve t istatistigi
anlamli ¢ikmistir. Yani uzun donemde birlikte hareket eden seriler arasinda, kisa donemde
meydana gelen sapmalar ortadan kalkmakta ve tekrar seriler uzun doénem dengesine
yaklagmaktadir. Hata diizeltme sonrasi yapilan granger nedensellik testi sonucunda da net turizm
gelirlerinin cari iglemler agiginin nedeni oldugu sonucuna ulagilmistir. Tim bu sonuglar
literatiirdeki ¢alismalarla da (Malik vd. 2010, Hakkio ve Rush 1991, Greenidge vd. 2011, Lorde vd.
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2013, Ozkok vd. 2007, Ongan 2008) benzerlik gostermektedir. Ancak bu ¢alismalarda iki degisken
arasindaki iligskinin yonii belirtilmemistir. Bu calismada diger ¢alismalardan farkli olarak, cari
islemler acgig1 ile net turizm gelirleri arasinda negatif yonlii bir iliski ortaya konularak, net turizm
gelirlerindeki artigin cari islemler agigini azalttigi tespit edilmistir.

Sonug olarak bakildiginda; net turizm gelirlerinin cari islemler agig1 {izerinde etkili oldugu
noktasindan hareketle, cari islemler aciginin arttig1 veya tavan yaptigi donemlerde yiiksek turizm
geliri cari islemler agiginin azalmasinda etkili olmustur. Sadece 2011 yilinda cari islemler agig1
oldukga yiiksek gerceklestiginden turizm gelirlerinin etkisi diisiik olmustur. Ayrica, 2008 kiiresel
ekonomi krizinde, toplam turizm gelirlerinin azalmasi (bkz. Sekil 1) sonucunda cari islemler
ac1gini, turizm ve diger hizmet gelirleriyle kapatmak da zorlagsmaktadir.
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