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0z: Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de yasamlan Koronaviriis siirecinin bankacilik sektériine olan etkisini kredi
hacimleri lizerinden incelemektedir. Bu kapsamda, Tiirkiye'de ilk vaka sayisinin ilan edildigi tarih olan
11.03.2020 ile 20.05.2022 tarihleri aras1 Covid-19 haftalik vaka sayilari ile haftalik banka kredi hacimleri
verileri kullanilmistir. Pandeminin banka kredi hacimlerine etkisi kredi karti harcamalary, KOBI kredileri, ticari
ve diger krediler, tiiketici kredileri ve toplam kredilerin bilesenleri ¢ercevesinde ele alinmistir. Degiskenler
arasindaki iligkiyi arastirmak {izere oncelikle serilerin duraganlik seviyelerinin ve yapisal kirilmalarin
belirlenebilmesi icin birim kok testleri uygulanmistir. Daha sonra Toda-Yamamoto nedensellik testi ile
degiskenlerin nedensellik iliskileri tespit edilmistir. Test sonuclarina goére Covid-19’dan, kredi karti
harcamalarina dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilirken, Covid-19’dan incelenen diger banka kredi
hacimleri degiskenlerine dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilmemistir. Elde ettigimiz sonuglar Koronavirtis
siirecinin bireylerin ve isletmelerin alisveris aliskanliklari izerinde biiyiik degisikliklere neden oldugu ve kredi
kart1 harcamalarini artirdigl ancak kredi hacimleri tizerine dogrudan bir etkisinin olmadigi yoniindedir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, banka kredileri, toda-yamamoto.

Abstract: The aim of this study is to examine the impact of the coronavirus process experienced in Turkey on
the banking sector through loan volumes. In this context, data on the number of weekly cases of Covid-19 and
weekly bank loan volumes between 11.03.2020 and 20.05.2022, the date when the first case number was
announced in Turkey, were used. The impact of the pandemic on bank loan volumes is discussed within the
framework of the components of credit card expenditures, SME loans, commercial and other loans, consumer
loans and total loans. In order to investigate the relationship between the variables, first of all, unit root tests
were applied to determine the stationarity levels and structural breaks of the series. Then, the causality
relationships of the variables were determined with the Toda-Yamamoto causality test. According to the test
results, while a causality relationship was detected from Covid-19 to credit card expenditures, no causality
relationship was found from Covid-19 to other bank loan volumes variables examined. Our results show that
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the coronavirus process has caused great changes in the shopping habits of individuals and businesses and
increased credit card spending, but has no direct effect on credit volumes.

Keywords: Covid-19, bank credits, toda-yamamoto.

GIRIS

Cin’in Wuhan kentinde Kasim 2019 tarihinde goriilen Koronaviriis, hizli bir sekilde yayilmasi,
hangi yollarla yayildiginin tam olarak tespit edilememesi nedeniyle kisa bir zamanda biitiin evreni etkisi
altina almistir (Peeri, vd., 2020:2). Diinya Saglik Orgiitii (DSO) koronaviriisii 11 Mart 2020’de pandemi
olarak ilan etmistir (DSO, 2020). Koronaviriisiin yayllma hizimin diisiiriilmesi icin hiikiimetler
tarafindan getirilen kisitlamalar diinya genelinde ekonomik alanda daralmalara ve issizligin artmasina
sebep olmustur. Yizde 4,4’liik daralmayla diinya ekonomisi tarihinin biyiik kiiciilmelerinden birisini
yasamistir. Farkli lilkeler tarafindan gelistirilen as1 ¢alismalarina ragmen pandeminin yayilim hizi
diisiiriilememis ve bu nedenle kiiresel anlamda ekonomik kaybin ne kadar olacagi halen
ongoriilememektedir. Dolayisiyla iilkeler pandemi siirecinin ekonomilerindeki zararin boyutunun
tespiti ve bu zararlarin nasil telafi edilecegine yonelik hesaplamalar yapmaktadirlar. Ancak
Koronaviriisiin yarattifi tahribati azaltmak i¢in alinan ekonomik tedbirlerin sosyal yasam ve halk
lizerindeki etkileri de ayr bir tartisma konusudur. Ote yandan dagitim ve tedarik kanallarinda yasanan
aksakliklar, isgiicii sikintisi, giimriik siire¢lerindeki aksamalar, finansal piyasalarda yapilan islemler ve
enflasyonist baskilar, pandeminin seyri acisindan her gecen giin ekonomik alandaki bozulmalarin
artmasina neden olmaktadir. Koronaviriis ayn1 zamanda diinya borsalarinda da biiylik kayiplarin
yasanmasina yol agmis, Avrupa borsalarinda hisse degerlerinin ylizde 10’nu kaybolurken, S&P 500

pandeminin en yiiksek seviyeye ulastigi Subat 2021 tarihi itibariyle ylizde 25 deger kaybetmistir (Diinya
Bankasi, 2020).

Biitiin diinya Koronavirts ile hi¢ umulmadik bir anda karsi karsiya kalmistir. Pandeminin
basindan itibaren yasamin bir¢ok alaninda, 6zellikle insanlarin c¢alisma hayatlarinda birtakim
degisiklikler olmustur. Pandemiyle birlikte kurumlar, seyahat kisitlamalari, izolasyon, fiziksel mesafe,
evden c¢alisma ve is glicii planlamasi gibi sorunlara uyum saglamak zorunda kalmistir. Pandemi tiim
diinyada bir takim ekonomik, sosyal ve beseri tehditler meydana getirmesinin yani sira tibbi alanda, tam

bir tedavi siirecinin olmamasi nedeniyle insanlar lizerinde stres, korku ve panige yol agmistir. (Vo-
Thanh vd., 2020: 910; Gossling vd., 2021: 4; Hall vd., 2020: 590).

Tarih boyunca yasanan salgin ve krizler kiiresel boyutta bircok o6nemli sonuclar ortaya
¢ikarmistir. Koronaviris, I. ve II. Diinya savasindan sonra diinya ¢apinda sistemin degisimine etki eden
en 0nemli gelismeler arasinda yerini almistir. Ayrica 11 Eyliil saldirilar1 ve 2008 yilinda yasanan kiiresel
kriz gibi olaylar da bu degisimi hizlandirici 6zellik tasimaktadir (Ulutas, 2020: 10). Farkh farkl
donemlerde vuku bulan bu tiir olaylarin yikic etkileri ekonomik, sosyal ve siyasi alanlarda net bir
sekilde goriilmektedir (Seker vd. 2020: 19). Sekil 1’de 1990 ve 2022 yillarim1 kapsayan diinya ¢apinda
onemli tarihi gelismelere isaret eden belirsizlik endeksi gosterilmistir. Yasanan bu olaylar diinyanin
ekonomik ve siyasi bakimdan yeniden sekillenmesinde 6nemli rol oynamistir. 1970’ler de yasanilan
petrol krizi ve sonrasinda petrol harici enerji kaynaklarina yapilan yatinnmlar ya da 2008 yilinda
yasanan kiiresel kriz sonrasinda merkez bankalarinin genisleyici para politikalart uygulamasi1 bu
yasanilan degisimlere 6rnek olarak gosterilebilir.
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Sekil 1. 1990-2022 dénemleri arasinda kiiresel belirsizlik endeksi
Kaynak: Ahir vd. (2018); WUI 2022.

Koronaviriisiin pandemiden kiiresel bir krize evrilmesinin altinda yatan bir¢cok 6nemli faktor
vardir. Vaka sayilarinda ciddi artislar yasanmasi ve dliimle sonuclanmasi iilkeleri daha kati tedbirler
almaya itmistir. Sokaga cikma yasaklar1 hane halki harcamalarinda ve tiiketici tercihlerinde farkliliklara
neden olurken, iiretim faaliyetlerinde ciddi daralmalar yasanmistir. Reel kesim ve tiiketici gliven
endekslerinde yasanilan ani diistisler kapasite kullanimini ve sanayi liretimini de diisiislere yol agmistir.
(Tuna, 2021: 6).

Pandemi slirecinin sektér bazinda etkileri Sekil 2’de gosterilmektedir. Buna goére turizm,
denizcilik ve havacilik, otomotiv, insaat ve emlak sektorleri pandemiden en fazla etkilenen sektérlerin
basinda yer almistir. Pandemi tibbi hizmetler, gida ve perakende sektort, kisisel bakim ve e-ticaret gibi
bazi sektorleri olumlu bir sekilde etkilerken, turizm, havacilik ve denizcilik, otomotiv, insaat ve emlak
gibi sektorleri ise olumsuz yonde etkilemistir. Pandemi tiiketicilerin de satin alma tercihlerini
etkilemistir. Tiiketicilerin fiziki olarak alis-veris merkezlerine gitmeyerek, e-ticarete yonelmeleri kargo
ve lojistik sektoriiniin hizli biiylimesine neden olmustur. Sonuc olarak pandemi bazi sektérleri olumlu
etkilerken bazi sektorleri olumsuz etkilemistir ve olumsuz etkilenen sektérler domino etkisiyle farkli
sektorlerin biiylimesine ya da kiiciilmesine neden olmustur.

o

Imalat (Hayati
Olmayan)

Tibbi lkmal &
Servisler

(,.- -~ % £om —

Y N Y e \

Qlumsuz 4 m N, Olumlu 4} @é
Etkilenenler f ey i Etki ET Gida lgleme &
/ = \ /
o) - e ",
=, S — r
nefr

Tanm

?

E-Ticaret

Sekil 2. Koronavirtis ve sektérel yansimalari
Kaynak: Dcode Economic & Financial Consulting (Aktaran: Tiiba, 2020).

Koronavirlisten en c¢ok etkilenen sektorlerden birisi de bankacilik sektéri olmustur.
PricewaterhouseCoopers (PWC) tarafindan hazirlanan rapora da pandeminin bankacilik sektoriinde en
cok kredi riski, operasyonel risk, miisteri davranislarinda degisim ve fonlama maliyetini etkiledigi
belirtilmistir. Bu baglamda bankacilik sektorii “kriz yonetimi eylem planin1” devreye sokarak gerek
miisteriler gerekse calisanlarla diizenli olarak iletisimi giiclii tutarak hizmetler noktasinda aksama
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olmamasina 6zen gostermistir. Ote yandan pandeminin etkisiyle faaliyetlerinde aksamalar olan
isletmeler ya da gelir kaybina ugrayan bireysel miisteriler yiikiimliiliiklerini yerine getiremedikleri i¢in
sektor kredi riski ile karsi karsiya kalmistir. Kaybolan gliven ortami ya da endiselerin etkisi bankalarin
fonlama maliyetlerini de olumsuz etkilemistir. Pandeminin bankacilik sektorii iizerinde en 6nemli
etkilerinden birisi de miisterilerin ihtiya¢ ve davranislarinda degisimlere yol agmasidir. Tiiketicilerin
harcama tercihleri degismesiyle birlikte alternatif dagitim kanallarinin (internet, mobil bankacilik,
telefon bankacilig1 vb. gibi) kullaniminda ciddi oranda artislar yasanmistir (PWC, 2020: 1).

Pandemi siireciyle birlikte temassiz 6demelerde 2020 yilinda yiiksek diizeyde artislar
yasanmistir, 2019 yilina gére temassiz 6deme teknolojisi kullanilarak yapilan islemlerde adet olarak
%244 tutar bazinda ise %492’lik bir artis olmustur. Kartli 6demelerin adet bazinda 2020 yil1 sonunda
%26’sin1 temassiz 6demelerin olusturdugu goérilirken, bu durum ayni zaman da Koronavirisiin
etkisiyle kullanicilarin temassiz 6deme teknolojisini benimsediklerini ve kullanim oranlarinda artis
oldugunu goéstermektedir (Cevik ve Teber, 2021: 207).

Bankacilik sektorii pandeminin ekonomik ve finansal etkilerini smirlandirmak icin bir dizi
tedbirler almistir. Alinan bu tedbirler hem calisan hem de miisterilere yonelik olmustur. Bankalar
miisterilerini koruma amagh 6nlemlerin yani sira finansal kaynaklar yaratarak nakit akis dengesi
bozulan isletmelerin ya da sahislarin kredi 6demelerini ertelemis ya da kredi yapilandirmalar1 imkani
saglayarak cesitli destek paketleri olusturmustur. Bankacilik sektérii pandemi kapsaminda hijyen
tedbirlerini artirmis, calisma saatlerine esneklik getirmis, evden ¢alisma modeline gecmis ve esnek kilik
kiyafet diizenlemesi ile ¢alisanlar lehine de birtakim 6nlemler almistir.

Deloitte tarafindan Nisan 2020’de hazirlanan raporda ise pandemi silirecinde kamuya ait
bankalarin, 6zel sermayeli bankalara oranla daha proaktif davrandigi ve daha iyi bir performans
sergiledigi belirtilmistir (Deloitte, 2020: 2).

Bu ¢alismanin amaci Koronavirtisiin Tiirk bankacilik sektoriine etkisinin olup olmadigini kredi
hacimleri iizerinden arastirmaktir. Bilindigi lizere lilkemizde pandemi siirecinin etkilerini azaltmak
amaciyla isletmeler ve tiiketicilere diisiik faizli kredi kullandirimi gibi c¢esitli destek paketleri
aciklanmistir. Bunun yamni sira viriisiin biyolojik etkileri nedeniyle tiiketicilerin davranislar degismis,
temas1 azaltmak i¢in kredi kart1 ve temassiz 6deme teknolojisi kullanimi artis géstermistir. Alinan
Onlemler ve tiiketici davranislart bankacilik sektériinii dogrudan veya dolayl olarak etkilemistir. Bu
etkinin Koronaviriis ile bir iliskisinin olup olmadiginin arastirilmasi alanyazimi igin 6nemli
gorilmektedir. Bu amacla calismanin aragstirma kisminda ise Koronaviriis haftalik vaka sayilar ile Ttirk
bankacilik sektoriinde haftalik kredi kullandirimlar1 arasinda bir nedensellik iliskisi olup olmadigina
yonelik incelemeler yapilmistir.

Vaka sayilarinin Koronaviriisii temsil eden degisken olarak secilmesinde vaka sayilarindaki
artisla birlikte Koronaviriisiin yayiliminin artmasi ve bu nedenle uygulanan kisitlamalar ile alinan
ekonomik dnlemlerin paralellik gostermesi etkili olmustur. Vaka sayilarinin tercih edilmesindeki bir
diger nedeni ise vaka sayilarinin artmasiyla birlikte bilinirliginin artmasi ve tiiketici davranislari
lizerindeki yansimalaridir. Ayrica literatiirde Zeren ve Hizarci (2020), Gherghina vd. (2020), Sharif vd.
(2020), Onali (2020), Ersin vd. (2022), gibi bircok calismada vaka sayilar ile ¢esitli makro ekonomik
degiskenlerin iligkilerinin arastirilmasi da pandemiyi temsil eden degisken olarak vaka sayilarinin
secilmesinde etkili olmustur. Arastirmanin bir sonraki boliimiinde literatiirde yer alan calismalar
incelenmistir.

LITERATUR ARASTIRMASI

Koronaviriis ciddi oranda insan sagligini tehdit etmesinin yani sira sosyal ve ekonomik yasami
olumsuz bir sekilde etkilemis, pandemi sadece saglik alaniyla sinirli kalmayarak cesitli alanlarn etkisi
altina almistir. Diinya capinda finans ve bankacilik sektorii de pandemi siirecinden oldukca
etkilenmistir. Literatiir incelendiginde, Koronaviriisiin banka kredi hacimlerindeki degisimleri
etkileyen bir degisken olup olmadigina yonelik yapilan arastirmalarin sinirlh sayida oldugu
gorilmiistiir. Bu durumun temel sebebi ise pandeminin ¢ok yakin bir zamanda ortaya ¢ikmis olmasidir.
Ote yandan pandeminin finansal sistem ve ekonomik etkileri iizerine cesitli calismalar yapilmis ve
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yapilan calisma sayisi da artmaya devam etmektedir. Pandeminin glinlimiizde de varligini siirdiirmesi

nedeniyle sinirli olan literatiire bu ¢alismanin katki da bulunacagi diisiiniilmektedir.

Tablo 1. Literatiir arastirmasi

Yazarlar Ulke Yéntem Bulgular
Bavar ve Koronaviriisiin tiiketici kredileri
y A EKK hacimleri iizerinde istatistiki olarak
Varish Tirkiye N . 1 g
(2020) Yontemi | Tiirkiye'de anlamli ve pozitif bir
etkiye oldugu bulunmustur.
Gelecek donem i¢in yapilan tahminler
alt1 bankanin, aktif kaliteleri
Bekgi vd. Tiirkive Gri Tahmin | rasyolarinda negatif bir egilim
(2020) y Yontemi | yasanacagy, lic bankanin aktif
kaliteleri rasyolarinda ise artan bir
egilim yasanacagl yoniindedir.
) FED ‘in diinya tahvil piyasalarini
Hartley ve 21 Ulke istikrara kavusturmada ve COVID-19
. GVAR . U
Rebucci Merkez Modeli salgininin tetikledigi kiiresel dolar
(2020) Bankasi kitligini ele almada kritik bir rol
oynadigini gosteriyor.
Faaliyetlerini Polonya'da siirdiiren
Korzeb ve . L
s, TOPSIS biiyiik bankalarin pandeminin
Niedziotka | Polonya B . o
Yontemi | etkilerine en dayanikli bankalar
(2020) o
oldugu ortaya konmustur.
COVID-19’un bankalari risk almaya
Li vd. Cin Regresyon | daha yatkin hale getirerek
(2020) Modeli istikrarlarini olumsuz etkiledigi tespit
edilmistir.
Pandemide kredilendirme kesintisi
Greenwald ABD Istatistikse | yasayan bankalarin vadeli
vd. (2020) 1 Analiz kredilendirme hizmetlerini
kisitlandig1 ortaya konmustur.
. .| Pandeminin bankacilik sektoriindeki
Lei vd. Ingiltere Panel Veri istikrar1 negatif yonde etkiledigi tespit
(2020) & Analizi perar hegatity sttesp
edilmistir.
COVID-19’un daha fazla goriildiagi
Neef ve Panel Veri alanlarda banka sigortali
Schandlbaue ABD Analizi mevduatlarinda artis yasandigi ve
r (2020) sigortasiz mevduatlarin degismedigi
tespit edilmistir.
Koronaviriis nedeniyle banka
. miisterilerinin kredilerini
Se(r;soozyo\)ld. Tiirkiye %\(/Iblﬁ?;{;]ti yapilandirmay talep ettikleri ve kisa
vadede bunun biiyiik bir risk
olusturmadig tespit edilmistir.
Miisterilerin, COVID-19 siirecinde
bankalarin miisterilerine sunduklari
iiriin ve hizmetler bakimindan en ¢ok
Giiller Tiirkive Nitel %52 oraniyla kredi karti, %14
(2020) y Arastirma | oraninda krediler ve akabinde %6
oraninda miisteri hizmetleri i¢in itiraz
ve sikayet iletileri gonderdigi
saptanmistir.
Sadece dijital bankacilik araciligiyla
B ihtiyag kredisi basvurularinin kabul
eybur ve T T e
. s [statistikse | edildigi donemlerde, bankalarin
Cetinkaya Tirkiye : e 1 . .
(2020) 1 Analiz sundugu dijital iiriin ve hizmetlerin
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Kamu bankalarinin hedef aktif

Kartal Tiirkive Istatistikse | rasyolarini tuturduklari ancak
(2020) y 1 Analiz yabanci sermayeli bankalarinin
gerisinde olduklari belirtilmistir.
Pandemi siirecinde bir¢ok bankanin
Talbot ve N .
Ordonez- icerik miisteri ve topluluklarina ¢ok az
Kanada .. destek oldugu, 3 bankanin ise destek
Ponce Analizi Y
(2020) olmasinin yani sira gili¢lii bir bag
kurdugu tespit edilmistir.
Kamu bankalari, 6zel banklar ve
katilim bankalar1 pandemi siirecinin
Ersov vd hane halki ve reel kesim lizerinde
yv. Tiirkiye T-testi yapacagl ekonomik olumsuz etkilerin
(2020) .. o
artmamasi i¢in ¢esitli uygulamalar
yaparak stirece katkida
bulunmuslardir.
7 ABD ve Cin’de Koronaviriis vakalari
: aman . .
Sansa Cinve Serisi ve finansal piyasalar arasinda
(2020) ABD - istatistiki olarak pozitif ve anlim bir
Analizi 1 - C
iligki oldugu tespit edilmistir.
Calisanlarin demografik 6zellikleri
5 . iizerinde, Koronaviris tedbirleri ve
Ozyesil o Anova AU :
(2021) Tiirkiye Testi bunlara iliskin diizenlemelerin
istatistiksel olarak anlamli bir etkisi
bulunamamustir.
Tuna o istatistikse Mu;terlllerln Internet, cagri merkezi
Tiirkiye : ve mobil bankacilik kanallar
(2021) 1 Analiz
kullaniminda artis olmustur.
Bankacilik sisteminde Koronaviriis
Kog vd. Tiirkive Fourier nedeniyle biitiin risk kalemlerinde
(2021) y ADL genel olarak artis egilimi oldugu
ortaya konmustur.
Genel performans degerlemesinde
pandemi 6ncesi katilim bankalar1 icin
. tasfiye olunacak alacaklar dncelik
Gengtiirk vd. s MARCOS N 1
Tiirkiye i .| bakimindan 6nemli bir konumdayken,
(2021) Yontemi 1. . . A
pandemi doneminde ise net kar ve
tasfiye olunan alacaklarin 6nemli bir
hale geldigi tespit edilmistir.
Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin,
Yetiz Tiirki SWOT pandemi stirecine en hazir
(2021) urkiye Analizi sektorlerden biri oldugu tespit
edilmistir.
. Temassiz kart kullanimi oraninda,
Cevik ve o o
s Koronaviriis pandemi siirecinde
Teber Tiirkiye Anket . 1 9 .
o6nemli bir artis yasandigi tespit
(2021) oo
edilmistir.
Demirel Covid-19 6ncesi ve sonrasi kredi
(2021) Tiirkiye T-testi ortalamalari istatistiki olarak farklilik

gostermigtir.

ARASTIRMANIN DIiZAYNI

Koronavirtiis silirecinin banka kredi hacimlerine etkisinin arastirildig1 bu ¢alismada zaman serisi
analizleri kullanilmistir.

Arastirmanin Yontem ve Amaci

Bu arastirmada Tiirkiye’de Koronaviriis siirecinin banka kredi hacimlerine etkisi olup olmadigi
arastirllmak istenmistir. Calismanin uygulama bdliimiinde Tiirkiye'nin haftalik Koronaviriis vaka
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sayilar ile Tiirk bankacilik sektorii haftalik kredi kullandirim hacimleri arasinda kurulan denklemlerde
vaka sayilar1 bagimsiz degisken olarak segilirken, kredi kullandirimina iliskin kredi kart1 harcamalari,
KOBI kredileri, ticari ve diger krediler, tiiketici kredileri ve toplam krediler ise bagimsiz degisken olarak
secilmistir.

Degiskenlerin duraganlik mertebelerinin tespit edilebilmesi i¢in verilere dnce geleneksel ADF
birim kok testleri uygulanmistir. Ancak geleneksel birim kok testlerinin serilerde zaman igerisinde
gerceklesmesi beklenen yapisal degisimlerin etkileri baz alinmadan yapilmasi ve sapmali sonuclar
vermesi nedeniyle pandemi siirecindeki pik doénemleri gibi yapisal degisimlerin olabilecegi
diisiiniilerek, serilere yapisal kirilmalarin da dikkate alindigi modern birim kok testleri Zivot-
Andrews(1992) ile Lee-Strazicich(2003) uygulanmistir. Ote yandan Toda-Yamamoto (1995)
yontemiyle degiskenler arasinda nedenselligin olup olmadigi Koronaviriis vaka sayilarindan, kredi karti
harcamalar, KOBI kredileri, ticari ve diger krediler, tiiketici kredileri ve toplam kredilere dogru tek
yoOnlii olarak test edilmistir.

Veri Seti

Arastirmada olusturulan denklemlerde Koronaviriis vaka sayilan ile Tiirk bankacilik sektori
kredi hacmi degiskenleri kullanmilmistir. Degiskenlerin verileri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) ve T.C Saghk Bakanligi web sitelerinden elde edilmistir. Analizde kullanilan
degiskenlere iliskin agiklamalar Tablo 2 de sunulmustur. Tilrkiye’de ilk Koronaviriis vaka sayisinin ilan
edildigi tarih olan 11.03.2020 ile 20.05.2022 arasi haftalik frekanstaki verilerin (115 gozlem) dogal
logaritmas1 alinarak analiz edilmistir. Uygulamada banka kredi hacimleri BDDK tarafindan haftalik
olarak yayinlandigi icin Koronaviriis vaka sayilari da haftalik frekansa doniistiirilmistiir.

Tablo 2. Veri seti acitklamalari

Tarih Aralig1 ve

Degiskenler ve A¢iklamalari Frekans Kaynaklar

COVID Koronavirtis Vaka saglik.gov.tr
Saylan 13.03.2020

KKART Kredi Kart1 Harcamalari i
KOBIK KOBI Kredileri 20.05.2022
TICVEDIK | Ticari ve Diger Krediler - bddk.org.tr
TUKK Tiiketici Kredileri Haftalik
TKRD Toplam Krediler

Pandeminin basindan bu yana Koronaviriis vakalarinin haftalik seyri Sekil 3'te gosterilmektedir.
Koronaviriis vaka sayilar1 baslangicta yatay bir seyir gosterirken uygulanan saglik tedbirleri ve
mevsimsel etki ile dalgalanma gosterdigi goriilmektedir. En yiiksek vaka sayisi Subat 2022 tarihinde
gerceklesmistir ve ilgili tarihten itibaren yeniden diisiis trendine girmistir. Ote yandan kredi
kullandirimlarinin artan bir trend icerisinde oldugu gorilmektedir. Bu trendin nedeni ise uygulanan
ekonomi politikalarinin etkisiyle basta kamu bankalar1 olmak tlizere Koronaviriis slirecinde sahis ve
isletmelerin finansman taleplerini karsilamak i¢in verilen kredilerle, Kredi Garanti Fonu kefaletiyle
kullandirilan krediler oldugu diisiiniilmektedir.
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Sekil 3. Koronaviriis haftalik vaka sayilari ile bankacilik sektért kredi kullandirimlari
Arastirmanin Hipotezleri
Arastirmaya temel hipotezleri asagidaki gibidir;

Ho: Koronaviriis vaka sayilari ile banka kredi kullandirim hacim degiskenleri arasinda
nedensellik yoniinden bir iliski bulunmamaktadir.

Hi1: Koronaviriis vaka sayilari ile banka kredi kullandirim hacim degiskenleri arasinda
nedensellik yoniinden bir iliski bir iliski bulunmaktadir.

Arastirmada kurulan modellerin temel matematiksel esitlikleri asagidaki gibidir;

Y=a+pX+u
B, (logCOVID,) + u,

(1) logKKART; = ay +
(2) logKOBIKR; = ay + B,(logCOVID,) + u,
(3) logTICVEDIKR, = ay + $,(logCOVID,) + u,
(4) logTUKKR, = ay + B,(logCOVID,) + u, (5) logTOPKR; = a, +

B1(logCOVID,) + u; (6)

Esitlik (1)’de "Y" bagimli degiskeni, "X" bagimsiz degiskeni, "a" ve "f" modelin katsayilarini "u"
hata terimlerini ifade etmektedir.

Birim Kok Testleri

Bilindigi lizere uygun modelin seg¢ilebilmesi amaciyla ilk olarak zaman serlerinin 6zelliklerinin ve
duraganliginin tespit edilmesi gerekmektedir. Bu amacla ¢alismada Genisletilmis Dickey-Fuller(ADF),
Zivot-Andrews(ZA) ve Lee-Strazicich(LS) birim kok testleri kullanilmistir.
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Augmented Dickey-Fuller Birim Kok Testi

ADF testinde hata terimleri bagimsiz ve homojen olarak varsayilmaktadir. ADF denklemleri,
otokorelasyon sorununun c¢oéziilmesi i¢cin denklemin sag tarafina bagimh degiskenin uygun gecikmeli
degerlerini ekleyerek sabitsiz-trendsiz, sabitli, sabitli-trendli modellere genisletme uygulamaktadir.
ADF birim kok testi sinamasi asagidaki ifade edilen denklemlere yapilmaktadir (Dickey ve Fuller, 1981);

AY, = ay Y, + X0 Bi Y, + g (7)
AY; =ay+a,V_ 1+ Zfﬂ BiAY_; + & (8)
AY; = ag+ a Y, + apt IL_ BiAY,_ + &, 9)

Yukarida verilen denklemde "Y" seriyi, "A" seri devresel farkini, "p" gecikme uzunlugunu, "t"

trendi, "a" ve "f" katsayilari, "e," hata terimini ifade etmektedir. ADF birim kok testinde HO sifir hipotezi
sinanmaktadir.

Zivot-Andrews Birim Kok Testi

ZA testinde kurulan temel hipotez egimde birim kok varligini kabul ederken alternatif kurulan
hipotez birim kok varligin1 reddederek duragan bir siireci kabul etmektedir. ZA testinde A-B-C olmak
lizere ¢ farkli model kullanilmaktadir. Model (A) diizeyde yasanan tek kirilmaya, Model (B) egimde tek
kirllmaya, Model (C) ise egimde ve diizeyde tek kirilmaya izin vermektedir. ZA testinde yer alan li¢
model ve bu modeller i¢in hesaplanan yokluk hipotezi asagidaki gibidir (Zivot ve Andrews, 1992);

Vi=u+tY 1+e (10)
Model A: Y, =y + Bt +8Y,_, + 6, DUA) + 5 5AY,_, +¢&  (11)
ModelB: Y, =u+pt+38Y,_1+6,DT(D) + XK 5AY,_ 1 +¢& (12)

Model C: Y, =pu+ ft+68Y,_; +60,DUQ) + 0,DT(A) + XX §;AY,_; + &
(13)

Modellerde yer alan "DU" diizeyde "DT" ise egimde kirilmalar1 gdsteren kukla degiskenlerdir. ZA
testi uygulanirken ilk olarak C modeli tahminlenir, "DU" ve "DT" ait degerlerin anlamlilifina gére uygun
model se¢imi yapilir. "DU" ve "DT" istatistiksel olarak her ikisi de anlaml ise C modeli, sadece "DU"
anlamli ise A modeli ve sadece "DT " anlamli ise B modelinin tahminlenmesi daha uygun goriiliir.
Ustiinliik olarak modellerden hangisinin secilmesi noktasinda net bir fikir birligi olmasa da genellikle
Model-A ile Model-C tercih edilmektedir. Diger birim kok testlerinde oldugu gibi, ZA testi de gecikme
uzunluklarina duyarhilik géstermektedir (Yavuz, 2006: 166-167).

Lee-Strazicich Birim Kok Testi

Lagrange Carpanlar1 (LM) testleri yapisal kirllmalar1 da dikkate alan sabit ve trend olmak lizere A
ve C modeline dayanan birim kok testleridir. Zivot-Andrews(1992), Perron(1997), Vogelsang ve
Perron(1998)’un yapisal kirilmalarin da bulundugu durumlar icin gelistirdigi testlerin aksine kurulan
temel hipotezi reddetmenin, birim kokii reddetmeyi gerektirmeyecegini, bunun yerine yapisal olarak
kirllmasiz olan birim kokiin reddedilebilir oldugunu ifade etmislerdir (Tirasoglu, 2014: 113). Iki
kirllmali Lagrange Carpanlari birim kok testinin denklemi su sekildedir:

v, =0Z; + e e =fe_1+ & (14)

Denklem (14)'te “Z,” dissal degiskenler vektoriinii, “e, ~ iid N(0,02))” ézelligine sahip hata
terimlerini gostermektedir. Diizeyde 2 degisiklige izin veren Model-A: “Z, = [1, t, Dy, D,;]” gibi ifade
edilirken “D;, =1i¢int =2T,;+ 1, j=1,2"ve diger durumlarda “0” olur. “T,;” kirlmalarin
zamanlarini gostermektedir. Model-C trende ve diizeyde iki degisikligi icerirken “Z; =[1,
t,Dit, Dyt, DTy, DTy¢]”  seklinde gosterilir ve "DT;, =t —Ty,;igcint > T,; +1, j=1,2" diger
durumlarda “0” olur. Verileri yaratma siireci (DGP) temel hipotez altinda kirilmalar icerirken "(8 = 1)",
alternatif hipotez ise "(8 < 1)" seklinde ifade edilir. LM birim kokiin test istatistigini bulmak amaciyla
Lee ve Strazicich asagidaki denklemi olusturmustur.
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Ayt = 6,AZt + Q'S"t—l +u (15)

"

Denklemde "S, =y, — ¥, — Z§", t=2,...,T; olup "8" degeri "A,;"'nin regresyonundaki "AZ,"" den
bulunan katsayilar gostermektedir. "y,", ise "y; — Z, 8" ile elde edilir ve "y," ve "Z," belirtilen sira
dahilinde "y," ve "Z; "'nin ilk elemanlardir (Lee ve Strazicich 2003: 1083). Lee-Strazicich testinin temel

hipotezi ve alternatif hipotezi su sekilde kurulur;
Ho: Seri duragan degildir. (Birim kok icerir)
Hi: Seri duragan haldedir. (Birim kok icermez)
Nedensellik Analizi

Granger (1969)’in zaman serileri i¢in ¢alismalarinda kullandig1 nedensellik testleri, 6zellikle
ekonomi ve finans alanlarinda yapilmis olan arastirmalara yol gosterici olmustur ve bu calismada
Granger tabanli olan Toda-Yamamoto nedensellik analizi kullanilmistir.

Toda Yamamoto Nedensellik Analizi

1995 yulinda Toda ve Yamamoto tarafindan ilk olarak uygulanan testin birinci agamasi, modelin
gecikme uzunlugu (k)'min VAR modeli yardimiyla tespit edilebilmesidir. Ikinci asamada modelin,
biitiinlesme derecesi bakimindan en yiiksek dereceye sahip olan degiskenin biitiinlesme derecesi
(dmax)'a (K) eklenmektedir. Testin liclincli asamasinda, seri diizey degerleriyle (k+d,,,,) gecikme
uzunluklarina goére VAR yardimiyla tahminlen edilmektedir. Testin son asamasin da biitlinlesme
derecesinden gelen katsayilara, kisitlar eklenerek ve modifiye Wald istatistigi kullanilarak, ilave edilen
kisitlarin anlamlilig: test edilir. Toda-Yamamoto (1995), VAR modeli asagidaki gibi hesaplanmaktadir
(Toda-Yamamoto, 1995);

k+d k+d

Y =ay + Zi:l " ay Y+ Zi:l "y Xe_ + U (16)
k+d k+d

Xe=Bo+ 22— " BriXe—i + Xim, " BV + vy (17)

Testinin basarisy, (d,;4,) ve (k)'nin dogru olarak tespit edilmesiyle dogrudan iliskilidir (Cil Yavuz,
2006: 169). Toda-Yamamoto nedensellik testine iliskin temel hipotez ve alternatif hipotez asagidaki gibi
kurulmaktadir;

Ho: X degiskeni Y degiskeninin Granger nedeni degildir.
Hi: X degiskeni Y degiskeninin Granger nedenidir.
ARASTIRMANIN BULGULARI

Arastirmanin bu béliimiinde Koronaviriis haftalik vaka sayilart ve Tiirk bankacilik sektori haftalik
toplam kredi kullandirim hacmi arasindaki iliskileri tespit edebilmek amaciyla yapilan testler ile elde
edilen bulgularin sonuglarina yer verilmistir.

Tamimlayia Istatistikler
Modeldeki degiskenlere ait serilerin tanimlayici istatistikleri Tablo 3’te belirtilmistir.

Tablo 3. Covid-19 ve kredi hacimleri serilerinin tanimlayici istatistikleri

. Ticari .. .
Covid- ll((;(:'(till KOBI ve Tuz(ietl T(:Ela
19 Vaka Harcamal Kre(-ille Dlgel.' Kredile | Kredil
Sayilar1 ri Kredil .
ari er ri er
Ortalama 4,715 8.194 8.958 9.485 8.835 9.591
Medyan 4836 8.178 8.941 9.464 8.839 9.575
Maksimum 5.852 8.396 9.142 9.680 8.931 9.770
Minimum 0.698 8.012 8.811 9.339 8.705 9.448
S.Sapma 0.734 0.105 0.068 0.084 0.054 0.079
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| Gébzlem | 115 | 115 | 115 | 115 | 115 | 115 |

Birim Kok Testi Sonuglari

Duraganlik mertebelerini belirlemek i¢cin ADF birim koék testleri kullanmis akabinde serilerdeki
kirllmalar tespit etmek amaciyla serilerde tek kirllmaya olanak saglayan ZA ve serilerde cift kirllmaya
olanak saglayan LS birim kok testleri uygulanmistir. Arastirma kapsaminda uygulanan birim kok
testlerinin tamaminda sabit ve trendli Model-C dikkate alinmistir. Serilerin duraganhg test edilirken
oncelikle diizey degerlerinde duragan olup olmadiklar1 belirlenmistir. Duragan olmayan serilerin
farklar1 alinmak suretiyle LS birim kok testleri tekrar yapilmistir. Test istatistik degerlerinin mutlak
degerleri, kritik degerlerden biiylik bulunmasi halinde HO temel hipotezi reddedilirken, kii¢glik
bulunmasi halinde ise reddedilmemektedir. Basak bir ifade ile test istatistik degeri kritik degerlerden
ylksekse serilerin birim koklii oldugu, kiiciikse birim kok igermedigi yani serilerin duragan halde
olduklari kabul edilir. Elde edilen bulgular asagida sunulmustur.

Tablo 4. ADF birim kék testi sonuglari

ADF (Model-C)
Diizey o I. Fark
Degiskenler ; s Krl,uk Test Kritik Deger
Test Istatistigi Deger . .
Istatistigi
CcoviD -1.650 -5.456 -8.333* -3.450
KKART -1.127 -5.429 -3.887* -3.453
KOBIKR -0.795 -5.490 -4.666* -3.450
TICVEDIKR -0.641 -5.390 -14.156* -3.450
TUKKR -1.468 -3.454 -4.486* -3.455
TOPKR -0.606 -3.450 -14.125* -3.450
*: %5 seviyesinde anlamlilig1 géstermektedir ve degerler %5 seviyesinin kritik
degerleridir.

Tablo 4’te sunulan ADF birim kok test sonuglar incelenen degiskenlerin tamaminin diizey
degerlerinde duragan olmadigl yani birim kok icerdigini géstermektedir. Seriler bir farklar1 alinmak
suretiyle tekrar analize tabi tutularak, tamaminin duragan hale geldigi tespit edilmistir.

Tablo 5. ZA birim kék testi sonuglari

Zivot-Andrews (Model-C)

3 Diizey Diizey Kritik I. Fark I. Fark Kritik

Degiskenler _ Test Kirilma Deser | . Test Kirilma Deser
istatistigi| Tarihleri 8T | istatistigi| Tarihleri g

COViD -4,123 | 24.12.2021 | -5,08 -8,817* | 19.07.2021| -5,08
KKART -4,789 | 19.02.2021 | -5,08 -6,135*% | 28.05.2021| -5,08
KOBIKR -4,670 | 08.10.2021 | -5,08 -6,103* | 15.01.2021| -5,08
TICVEDIKR | -4,872 | 19.11.2021 | -5,08 | -14,774* | 17.09.2021 | -4,93
TUKKR -4,553 | 07.01.2022 | -5,08 -5,296* | 21.08.2020| -5,08
TOPKR -4,273 | 19.11.2021 | -5,08 | -14,849* | 24.12.2021| -5,08
*: %5 seviyesinde anlamlilig1 géstermektedir ve degerler %5 seviyesinin kritik

degerleridir.
Tablo 5’te sunulan ZA testinin sonuglar1 incelenen biitiin degiskenlerin diizey hallerinde
duraganlasmadigini ve bir farklar1 alindiktan sonra duragan hale geldiklerini gostermektedir.

Tablo 6. LS birim kék testi sonuclari

Lee Strazicich (Model-C)
Diizey . . I. Fark .,
<. Diizeyin Kirilma Kritik I. Farkin Kirilma Kritik
Degiskenler . Test Tarihleri Deger| . Test Tarihleri Deger
Istatistigi Istatistigi
coviD -4.024 | 27.11.2020 | 30.07.2021 |-5.456| -9.317* | 13.11.2020 | 19.07.2021 54_91
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KKART -4.346 | 28.08.2020 | 22.04.2021 | -5.429| -7.267* |30.07.2020 | 24.12.2021 5.2_93
KOBIKR -4.760 | 30.07.2020 | 20.08.2021 | -5.490| -7.715* |28.10.2021| 17.12.2021 5.2-08
TICVEDIKR | -4.634 |04.12.2020 | 05.11.2021 | -5.390 | -14.520* | 22.05.2020 | 25.09.2020 5.2-08
TUKKR -4933 | 06.11.2020 | 06.08.2021 | -5.490| -5.972* |22.05.2020 | 14.08.2020 5.2-08
TOPKR -4441 | 04.12.2020 | 19.11.2021 | -5.390 | -14.586* | 22.05.2020 | 09.10.2020 5.2-08

*: %5 seviyesinde anlamlilig1 géstermektedir ve degerler %5 seviyesinin kritik degerleridir.

Tablo 6’da sunulan LS testinin sonuglarina goére incelenen degiskenlerin tamaminin diizeyde
duragan olmadigy, bir farklar1 alinmak suretiyle duragan hale geldikleri tespit edilmistir.

Nedensellik Test Sonuclar

Toda-Yamamoto nedensellik testiyle seriler arasinda nedenselligin bulunup, bulunmadigi
incelenmistir. Testler, Covid-19 vaka sayilar1 degiskeninden, kredi karti harcamalari, kobi kredileri,
ticari ve diger krediler, tiiketici kredileri ve toplam krediler degiskenlerine dogru tek yonlii olarak
gerceklestirilmistir. Seriler arasindaki nedenselligin tespitinde, (k) Akaike Bilgi Kriterine(AIC) gore,
(dmax) ise ADF birim kék testlerine gore belirlenmistir. Akabinde modele iliskin (k)’ya “Wald Istatistigi”
uygulanarak degiskenler arasinda nedensellik iliskileri belirlenmistir.

Tablo 7. Toda-yamamoto nedensellik testi sonuglari

Bagimsi Ki-Kare Ki-Kare
Bagimh Z dia Test Lo v
oyt .. . . P- Iliski ve Yonii
Degisken | Degiske | « Istatisti o
n Bi Degeri
KKART 1 | 4| 14.928* 0.005* | COVIiD mmp KKART
KOBIKR 1 2| 0174 0.916 Yok
TICVEDIKR | cOviD | 1 | 1| 0.085 0.770 Yok
TUKKR 1 | 2| 1716 0.424 Yok
TOPKR 1 2| 0334 0.846 Yok

“*: %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 7’'ye gore Koronaviriis vaka sayilarindan kredi karti harcamalarina dogru bir nedensellik
iliskisi s6z konusudur. Analiz sonucunda elde edilen “Ki-kare P-degeri” 0,05’ten kiiciik bulundugu icin
kurulan temel hipotez HO reddedilirken, alternatif H1 hipotezi kabul edilmistir. Diger yandan
Koronaviriis vaka sayilarindan diger degiskenlere dogru bir nedensellik iliskisine rastlanmamis, HO
temel hipotezi kabul edilmistir.

SONUC VE DEGERLENDIiRME

Koronaviriisiin DSO tarafindan pandemi olarak ilan edilmesiyle birlikte Koronaviriis biitiin
diinyay1 basta saglik alan1 olmak iizere pek ¢ok alanda etkilemistir. Koronaviriis tilkeler arasi etkilesim
nedeniyle yayillimini artirmis, vaka sayilari ve 6liimler ciddi boyutlara ulasmistir. Koronaviriis Kisilerin
gilinlik yasamlarindan, isletmelerin is yapis bi¢cimlerine kadar pek ¢ok alanda biiyiik degisimlere yol
acmistir.

Pandeminin ekonomiye olumsuz etkilerini sinirli diizeyde tutmak amaciyla basta devletler olmak
lizere kurum ve Kuruluslar tarafindan cesitli dnlemler alinmistir. Bankalar da acikladiklar1 kredi
paketleriyle miisterilerine sagladiklar internet ve mobil sube ile ATM iizerinden fUcretsiz islemler
yapilabilme ve anapara, faiz ve taksit 6demelerinin istege bagh ertelenmesi gibi ¢esitli imkanlar sunarak
slirece destek saglamiglardir. Ayrica alinan 6énlemler, agiklanan destekleme paketleri ve buna ek olarak
kredi kanallar1 agik tutularak reel sektor ile hane halkina likidite tahsis edilmistir.
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Mart 2020 ve Mayis 2022 dénemini kapsayan bu ¢alismada koronaviriis vaka sayilari ile banka
kredileri kullanim hacimleri arasinda nedensellik yoniinden bir iliskinin olup olmadig1 arastirilmistir.
Bu baglamda serilere ilk olarak, korelasyon analizi yapilmis akabinde serilerin duraganlik seviyelerinin
ve kirilmalarin tespiti icin ADF, ZA, LS birim kok testleri kullanilmistir. Ardindan degiskenler arasindaki
nedensellik iliskilerinin tespiti amaciyla Toda-Yamamoto testinden yararlanilmistir.

Korelasyon sonuglarina gore Covid-19 vaka sayisi degiskeni ile kredi hacimleri degiskenleri
arasinda pozitif dogrusal bir korelasyon bulunmustur. Ardindan uygulanan birim kok test sonuclarina
gore ise degiskenlerin tamaminin diizey degerlerinde duragan olmadigi bir farklar1 alindiktan sonra
duragan hale geldikleri goriilmiistiir. Toda-Yamamoto nedensellik test sonuclarina gore incelenen
donemlerde Covid-19 vaka sayilarn serisinden kredi karti harcamalarina dogru bir nedensellige
rastlanirken, Covid-19 vaka sayilar1 serisinden incelenen diger degiskenlere dogru herhangi bir
nedensellik iliskisine rastlanamamaistir.

Elde edilen sonuclara gore pandemi siireci kredi kart harcamalarinin artis1 lizerinde etkilidir.
Dolayisiyla pandemi doéneminde uygulanan yasaklar ve kisitlamalar tiiketicilerin satin alma
davranislarini ve 6deme yoOntemlerini etkiledigi soylenebilir. Bu bilgiye ek olarak E-ticaret
harcamalarinin pandemi 6ncesine gére %55, kredi karti harcamalarinin ise %40 artmis olmasi bu
gorisi destekler niteliktedir. Ote yandan pandeminin ikinci dalgasti ile birlikte alinan yeni tedbirler, alig-
veris ve restorant sektoriiniin dijitalleserek pandemi kosullarina kendilerini adapte etmesi de kredi
karti harcamalarinin artiran diger bir etken olmustur. Dolayisiyla bu durum elde tespit ettigimiz
sonuglar ile paralellik géstermektedir. Ote yandan Covid-19 vaka sayilar ile incelenen diger degiskenler
arasinda dogrudan bir nedensellik iliskisi bulunamamistir. Baska bir ifadeyle koronaviriis siireci ile
kredi karti harcamalar1 disindaki, kredi hacimleri arasinda bir iliski yoktur. Elde ettigimiz sonuglar
Koronaviriis slirecinin bireylerin ve isletmelerin alisveris aliskanliklari lizerinde biiyiik degisikliklere
neden oldugu ve kredi kart1 harcamalarini artirdigi ancak kredi hacimleri iizerine dogrudan bir etkisinin
olmadig1 yoniindedir.
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