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Durdurulan Faaliyetler ile Isletme Performansi Iliskisinin
Belirlenmesi: Borsa Istanbul Uzerine Bir Arastirma
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Mehmet Akif Ersoy Universitesi ~Mehmet Akif Ersoy Universitesi

Oz
1§1etmeler; cesitli donemlerde stratejik 6ncelikler, biiylime, odaklanma, pazarin daralmasi ve diger nedenlerle bazi faaliyetlerini
sonlandirmaktadirlar. Durdurulan faaliyetler de siirdiiriilen faaliyetler gibi tiim ekonomik faydalar1 sonlanincaya kadar
isletmeye kar/zarar getiren birimlerdir. Bu baglamda isletmeler tarafindan durdurulan faaliyetlerin raporlanmasi 6nemli bir
gereklilik haline gelmistir. Durdurulan faaliyetlerin finansal tablolarda gosterilmesi ve aciklanmasi Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinda zorunlu kilinmistir. Bu calismada durdurulan faaliyet kavrami TMS/TFRS
kapsaminda agiklanarak durdurulan faaliyetler ile isletme performansi iliskisi Borsa Istanbul’daki isletmelerde arastirilmustir.

Anahtar Kelimeler:

Durdurulan Faaliyetler; Performans; Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar:

Glintimiize ekonomik konjonktiiriinde isletmeler  dogru sekilde 6lgiilmesi ve raporlanmasi da isletmenin
agisindan 6ne ¢ikan en temel kavramlarin basinda  etkinligi agisindan 6nemlidir.

siirdiiriilebilirlik” gelmektedir. Muhasebenin temel {lkemizde tekdiizen muhasebe sistemi acisndan

kavramlarindan olan “igletmenin stirekliligi” kavram degerlendirildiginde, durdurulan faaliyetler ayr1 bir

ile de 0zii itibariyle benzerlik gosteren siirdiiriilebilirlik faaliyet tiirii olarak degerlendirilmemektedir. Bununla

isletmelerin _faaliyet Smiirlerinin giderek ~lisaldigy birlikte herhangi bir faaliyet durdurulsa dahi gelecek

untimiizde tizerinde durulan en temel konulardan
& dénemlere etki eden bazi nakit giris ve ¢ikislar1 s6z

birisidir. Faaliyet siirelerinin kisalmasinda isletmelerin konusu olabilmekte ve bu degisimler dogrudan

ksiz faaliyet cesitlendirmeleri itmeleri, islet . . . . . .
gerekstz faatlyet cesifiendirmelerine gltmeterl, igietme isletmenin faaliyet sonuglarin etkileyebilmektedir. Bu

. . ! i<l . li
sermayesinin ana is kolundan igletmenin yeterli agidan, durdurulan faaliyetlerin ayri bir faaliyet tiirii

tecriibeye sahip olmadigt farkli is kollarina aktaniimast olarak degerlendirilmesi gereklidir. Isletmelere yonelik

ve karihgm  korunamamast etkili  olmaktadur. bu gereklilikten dolay1 Uluslararas1 Muhasebe/Finansal

Ulkemizde, &zellikle 2001 yilinda yasanan ekonomik Raporlama Standartlarinda isletmenin gelir/giderlerini

kriz bircok isletmeyi faaliyet c¢esitlendirmesinden cle alan tablo icerigi ve kapsami genisletilip,

vazgecerek  ana  faaliyetlerine  (core  business) ayrintilandirilarak Kapsamli  Gelir Tablosu olarak

odaklanmaya  yoneltmistir.  Cesitli ~ nedenlerle isimlendirilmistir. Kapsamli Gelir Tablosuna gore

faaliyetlerin durdurulmas, isletmeler agisindan yeterli kapsamh gelir; siirdiiriilen faaliyet k/z, durdurulan

etkinligi saglayamayan birimlerin ortadan kaldirilmasi faaliyet k/z ve diger kapsamh gelir k/z kalemlerinin
toplamindan olusmaktadir. Bu sekilde UMS/UFRS,

durdurulan  faaliyetlerin = gelecek = donemlerde

olarak  degerlendirilebilir. ~Diger bir ifadeyle

durdurulan faaliyetlerin belirlenmesi, tanimlanmasi,

2 Sorumlu Yazar: Osman Kiirsat ONAT, Yrd. Dog. Dr., Mehmet Akif Ersoy Universitesi, IiBF, Saghk Yonetimi Bolimdi,
dr_osmankursat@hotmail.com
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isletmeye/den nakit giris/cikis1 saglayabilecegi icin ayr1

olarak raporlanmasini zorunlu kilmustir.

Calismamizin temel amac iilkemiz ~muhasebe
literatiirii agisindan yeni bir kavram olan durdurulan
faaliyetlerin aciklanmasi ve isletme performansina
etkilerinin belirlenmesidir. Calisma bu o6zelligi ile
ulusal literatiir agisindan ilk olma Ozelligini
tasimaktadir. Bu kapsamda Borsa Istanbul’da islem
goren isletmelerin finansal tablolarinda arastirma

yapilarak sonuglar degerlendirilmistir.

Durdurulan Faaliyet Kavraminin
Ortaya Cikisi Ve Gelisimi

Mubhasebe dizini igerisinde “durdurulan faaliyet”
kavrami ve durdurulan faaliyetlerin ayri birimler
olarak degerlendirilmesi ve raporlanmasi ile ilgili ilk
diizenleme 1973 yilinda Muhasebe ilkeleri Kurulu
tarafindan yayinlanan 30 no’lu “Faaliyet Sonuglarinin
Raporlanmasi-Bir Is Biriminin Elden Cikarilmasi ve
Olaganiistii, Olagandis1 ve Nadiren Meydana Gelen
Olay ve Islemler” standardidir (APB No:30, 1973).
Standartla birlikte igletmenin doénem kar-zararim
belirlerken sadece siirdiirmekte oldugu faaliyetlerin
raporlanmasmin yeterli olamayacagi ve durdurulan
faaliyetlerin de faaliyet sonuglarma dahil edilmesiyle
daha gercekgi sonuglar ortaya ¢ikacagi ifade edilmistir
(APB No: 30, 1973).

Tlkeleri
lagvedilerek Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(FASB) kurulmustur. Finansal Muhasebe Standartlar:
Kurulu (FASB) 2001 yilinda doénemler igerisindeki
ihtiyaglar1 da dikkate alarak Agustos 2001’de FAS-144
Varliklardaki

flerleyen donemde Muhasebe Kurulu

“Duran Deger  Diisiikliiklerinin
Mubhasebelestirilmesi” standardini yayinlayarak dnceki
standartta bazi degisiklikler yapmistir. Buna gore
durdurulan faaliyetlerin siirdiiriilen faaliyetlerden ayr1
olarak Ol¢iilmesi ve raporlanmasina devam edilmesi
ongoriilmiis ancak olagandisi faaliyetlerle ilgili bazi
degisiklikler getirilmistir (Munter, 2002; 67). FAS-144;
APB-30'a

tanimlanmasinda daha net kriterler getirmistir. Buna

gore durdurulan faaliyetlerin
gore asagidaki herhangi is biriminin asagidaki sartlari
saglamast durumunda durdurulan faaliyet olarak

smiflandirilmas gerekmektedir (Munter, 2002; 72);
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e Elden cikarma isleminin sonucu olarak ilgili
faaliyet ve is biriminin nakit akislar1 stirdiiriilen

faaliyetlerden ¢ikartilacaktir,

e Faaliyetlerin durdurulmasi (elden ¢ikarilmasr)
sonucunda isletmenin sorumlulugu devam

etmeyecektir.

FASB 144'le getirilen en oOnemli degisiklik ise
durdurulan faaliyetler altinda gruplanan varliklara
dahil olan varlik ve kaynaklar bilancoda varlik ve
kaynaklardan ayr1 olarak raporlanmaktadir. FAS 144,
bu  varliklarin  ilgili  bilango  kalemlerinden
raporlanmaya devam etmesi gerektigini belirtmektedir.
Ozellikle, durdurulan faaliyetlere iliskin varlik ve
borglarda isletme herhangi bir netlestirmeye gidemez

(Munter, 2002; 72-73).

Uluslararasi Muhasebe  Standartlar1  Kurulunun

durdurulan  faaliyetlere  iliskin  diizenlemeleri
incelendiginde, ilk olarak Haziran 1998’de Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi tarafindan ¢ikarilmig
olan “UMS 35 Durdurulan Faaliyetler” standard:
Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK)
tarafindan Nisan 2001’ de kabul edilmistir. Mart 2004’ de
UMSK, UMS-35i degistirerek “UFRS-5 Satis Amagh
Elde
Faaliyetler” standardini yaymlamistir. Diger birkag
standartta ise UFRS 5’e katki yoniinden kiigiik

diizeltmeler getirilmistir (IFRS, 2013).

Tutulan Duran Varlhiklar ve Durdurulan

TMS/TFRS’de Durdurulan Faaliyetler

Muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda
durdurulan faaliyetler “TFRS-5 Satis Amacli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
standardinda ele alinmistir. Standarda gére durdurulan
faaliyetler; elden ¢ikarilmis veya satis amagli elde
tutulan olarak smiflandirilmis olan isletme birimi
olarak siniflandirilmaktadir (TERS-5).

Satis amacl elde tutulan isletme birimlerinin ise 3 sart1

saglamasi istenmektedir. Bunlar;

a) ayri1 biiytiik bir is alanini veya ayr1 bir cografi faaliyet

alanini temsil etmek,

b) ayr biiylik bir is alaninin veya cografi faaliyet
alaninin elden ¢ikarilmasmi o6ngoren tek bagsma

koordine edilmis bir planin parcas: olma veya
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) (tclincli olarak) sadece yeniden satisa yonelik bir

ongoriiyle edinilmis bir bagl ortakliktir (TFRS-5).

Tanimda da Dbelirtildigi {izere, genel anlamda,

isletmenin stirdiirmedigi veya siirdiirmeyi
planlamadig1 unsurlar durdurulan faaliyet olarak ifade
edilmekte ve standart kapsaminda isletmenin devam
ettirmeme ve (kisa siirede) elden ¢ikarma niyetinde
oldugu birimler de durdurulan faaliyet kapsaminda

degerlendirilmektedir.

Standart, durdurulan faaliyet kapsaminda
degerlendirilen isletme birimleri ile iligkili olarak
durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar veya zarari
ile ilgili birimlerin satilmasi veya elden c¢ikarilmasi
sirasinda muhasebelestirilen vergi oncesi kazang ve
kayiplarin raporlanmasini 6ngormektedir (TFRS-5).
Bunlarla iligkili olarak durdurulan faaliyetlerle ilgili kar
veya zarar ile gelir vergisi tutarlar1 ve satig/elden
¢ikarma sonucu ortaya c¢ikan kazang/kayiplarin da

raporlanmasi istenmektedir (TFRS-5).

Isletme, satis amacl olarak elde tutulan varliklardan

tamamimi veya bir kismim1 elden ¢ikarmaktan
vazgegerse durdurulan faaliyetleri yeniden simiflandirir
ve ilgili kisma iliskin gelir-gider unsurlarini stirdiiriilen
faaliyetler igerisinde raporlamaya devam eder (TFRS-

5).

Literatiir

Ulusal ve wuluslararast literatiirde durdurulan
faaliyetlere iliskin yapilan c¢alismalarin bir¢ogunda
calismalar standartlarin incelenmesi ile SFAS-144 ve
APB-30 farkliliklara

odaklanmistir. Konumuzla ilgili olan calismalara

arasindaki  benzerlik ve

asagida yer verilmistir.

Saito (2011), durdurulan faaliyetlerin raporlanmasinin
gelecekteki performans ve yatirimcilarin algisi iizerinde
olumlu etkisinin oldugunu belirlemistir. Curtis v.d.
(2014), durdurulan faaliyetlerin siirdiiriilen faaliyet
gelirlerine etkisini inceledikleri c¢alismalarinda SFAS
144 ile APB 30'u kargilagtirmiglar ve sonug olarak
durdurulan faaliyetlerini raporlayan isletmelerin SFAS
144t kullanma egiliminde olduklarini belirlemis ve
durdurulan faaliyetlerin raporlanmasinin siirekli ve
donemlik  gelirlerin

ayriminda
(2009),

fayda sagladig:

belirlenmigtir. Barua v.d. durdurulan
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faaliyetlerin kazang yonetimi konusunda kullanimini

aragtirarak, incelenen isletmelerin ana faaliyet

konularma iliskin bazi giderlerini durdurulan
faaliyetlerine aktararak ana faaliyet konusundan elde
edilen giderlerini

yliksek gosterme egiliminde

olduklarini tespit etmiglerdir.

Arastirma

Calismanin konusu ve kapsami asagida agiklanmstir.

Arastirma Konusu ve Kapsami

Calismada, isletmelerin raporladiklar1 durdurulan
faaliyet k/z ile donem k/z arasindaki iliskinin tespit
edilmesi amaclanmistir. Bu amacla, Borsa Istanbul,
BIST-100 endeksinde faaliyet gosteren finans sektorii
disindaki isletmeler arastirmaya dahil edilmistir.
Calisma kapsaminda isletmelerin 2011, 2012 ve 2013
yillarina iliskin finansal raporlar1 incelenmistir. Finans
sektorii firmalarinin arastirma kapsamu disinda
birakilmasi sonucunda 78 firma degerlendirmeye
alimmustir. Finansal raporlarin incelenmesi sonucunda
2011 yilinda 6, 2012 yilinda 8 ve 2013 yilinda 7 firmanin,
durdurulan faaliyet k/z raporladigi belirlenmistir.
Analiz, belirlenen firmalarda yapilmistir. 2011-2013
K/Z"

firmalar sirasiyla Tablo-1'de gosterilmektedir.

yillarinda Durdurulan Faaliyet raporlayan
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Tablo 1. 2011, 2012 ve 2013 yillarinda Durdurulan Faaliyet
K/Z’1 Raporlayan Firmalar

2011 2012 2013
Aksa Enerji Akeneri Elektrik | |[Akeneri
1 [eese Enent 1 [enent B | Elektrik Uretim
Uretim A.S. Uretim A.S.
AS.
Borusan Borusan Dogan Sirketler
» Mannesmann By Mannesmann 2 |Grubu Holdin
Boru San. Ve Tic. | |Boru San. ve Tic. AS &
AS. AS. =
< . Galatasaray
Dogan Slrkefcler Enka Ingaat ve Sportif San. ve
3 |Grubu Holding |3 . 3 ..
AS Sanayi A.S Tic. Yatirnmlar1
s AS.
Hiirriyet
4 Enka Insaat ve 4 ihlas Holding 4 Gazetecilik ve
Sanayi A.S. AS. Matbaacilik
AS.
Mi Ticaret Metro Ticari Mali| |Hact Omer
5 Alsgros reare 5 |ve Yatirimlar 5 |Sabanc
= Holding A.S Holding A.S.
Hact Omer
6 [Sabanc1 Holding |6 Tat Gl.d N
Sanayi A.S.
Hac1 Omer A9
6 |Sabanci Holding |7 Za; Gida Sanayi
AS. = — Yazicilar
Zorlu Enerji 7 Holding A.S
8 |Elektrik Uretim CRis
AS.
Yontem
Aragtirma’nin  analizleri korelasyon yo6ntemiyle

yapilmistir. Korelasyon yonteminin tercih edilmesinin
nedeni belirlenen degiskenler arasindaki iliskinin
aragtirilmasi ve yontemin az sayida degisken ile analiz

yapilmasina imkan saglamasidir.

Korelasyon analizi iki ya da daha fazla degisken
arasindaki iliskinin derecesini belirlemek amaciyla
yapilmaktadir. Tki degisken arasindaki korelasyonun
derecesi basit korelasyon, ii¢ ya da daha ¢ok degisken
arasindaki korelasyonun derecesi ise ¢oklu korelasyon
ile arastirilir. Basit korelasyonlar sonucunda g tiir
Bunlar; art1

korelasyon elde edilebilir. (pozitif)

korelasyon, eksi (negatif) korelasyon ve sifir

korelasyondur (Uzgoren, 2012; 350). Korelasyonlarin
ifade ettikleri anlamlar

(Uzgoren, 2012; 350-351);

asagida agiklanmaktadir

Art1 (pozitif) Korelasyon: iki degisken ayn1 ydnde
degisme egilimi gdsteriyorsa, yani bir degiskenin aldig1
degerler artarken diger degiskenin aldig1 degerler de

artryorsa artt korelasyondan sz edilir.
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Eksi (negatif) Korelasyon: Tki degisken ters yoénde
degisme egilimi gosteriyorsa, yani bir degiskenin aldig1
degerler artarken diger degiskenin aldigr degerler

azaliyorsa eksi korelasyondan soz edilir.

Sifir Korelasyon: Tki degisken arasinda iligki olmamasi

durumudur.

Korelasyonun tiirii ve kuvveti, analiz sonucunda elde
edilen korelasyon katsayilar1 ile Dbelirlenmektedir.
Korelasyon katsayisi, -1 ile +1 arasinda degerler alir. Bu
degeri + 1’e yaklagmas: iki degisken arasinda giiclii bir
karsiik 0’a

yaklagmast ise iki degisken arasinda zayif bir dogrusal

dogrusal iliskinin oldugunu, buna
iligkinin oldugunu gosterir. + 0,5’e yakin degerler ise,
orta kuvvetli bir dogrusal iliski oldugu anlamina gelir

(Uzgbren, 2012;352).

Bulgular

Analiz yapilirken durdurulan faaliyetlerden elde edilen
sonuglar ile isletme performans: iligkisinin tespit
edilmesi amaglanmistir. Bu baglamda, durdurulan
faaliyetlerden elde edilen sonuglar durdurulan
faaliyetlerden k/z tutar: ile ifade edilmistir. Isletme
performansi ise isletmenin dénem k/z tutar ile ifade
edilmistir. Buna gore; 2011, 2012 ve 2013 yillar1 i¢in ayr1
ayrt olarak durdurulan faaliyet k/z'1 raporlayan
firmalarin durdurulan faaliyet k/z tutarlar: ile dénem
k/z tutarlar1 basit korelasyon yontemi ile analiz
edilmistir.  Belirtilen yillara iliskin  firmalarin
durdurulan faaliyet k/z tutarlari ile dénem k/z tutarlar1

Tablo-2'de gosterilmistir.
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Tablo 2. Durdurulan Faaliyet K/Z ve Dénem K/Z Tutarlari

Tablo 3. Analiz Sonuglar1

2011 Sira No Yil Korelasyon Katsayis1 | p Degeri
Firma Ad1 Dur.durulan Dénem Net K/Z 1 2011 -,443 ,380
Faaliyet K/Z 2 2012 ,639 ,088
Aksa Enerji Uretim -10.280 -124.489 820 3 2013 -,416 ,354
AS. 2011-2013
Borusan Mannesmann 902,686 5 556,890 4 (Tiim Yillar) ,065 ,780
Boru San. Ve Tic. A.S. ) T
an Si 2011 i1 analiz sonuglar1 degerlendirildiginde
Doga.n Sirketler Grubu 132978 757144 y ¢ & 8
HOlle‘g AS. Durdurulan Faaliyetler K/Z ile Donem K/Z arasinda
Enka Insaat ve Sanayi
? Y 177 849,646 negatif ve orta diizeyde bir korelasyon oldugu tespit
AS g y y g P
Migros Ticaret A.S. 206.044 -163.245 edilmistir. Kurulan hipotezde ise p=0,05 oldugundan
gafcllpmisabanm 4273 1.877.987 dolay1 HO hipotezi kabul edilmigtir. Buna gore 2011 yili
olding A-o. . . . ..
2012 icin durdurulan faaliyetler sonuglar1 ile dénem k/z
Firma Ad1 Durdurulan Dénem K/Z arasinda anlamli bir iligki bulunamamustir. Belirlene yil
Faaliyet K/Z . . . .
— - i¢in yapilan analizlerde faaliyet sonuglarinin genellikle
Akenerji Elektrik
Uretim A.S. 31.062.150 79.014.305 durdurulan faaliyetlerden elde edilen sonuglarmn tersi
Borusan Mannesmann -896.100 39.502.675 yoniinde hareket ettigi tespit edilmigtir. Bu durum,
Boru San. ve Tic. A.S. ’ U . .
- - durdurulan faaliyet sonuglarinin dénem sonuglarimni
Enka Ingsaat ve Sanayi 55.381 1.127.936
AS ’ o etkileyecek Dbiiyiiklitkkte olmadigr ve durdurulan
Ihlas Holding A.3. -130.418 -54.315.622 faaliyet sonuglarimin  igletmenin genel faaliyet
Metro Ticari Mali ve . .. .
Yatiimlar Holding 121.489 7.754.840 sonuglarindan bagimsiz hareket ettigi seklinde
AS yorumlanabilir.
Hact Omer Sabanci
Holding A.$ 7.240 1.855.754 2012 yili sonuglar1 degerlendirildiginde Durdurulan
Tat Gida Sanayi A.S. -16.833.465 2.695.963 Faaliyetler K/Z ile Dénem K/Z arasinda pozitif ve orta
Zorlu Enerji Elektrik . Lo . . L
Uretim A.S. -23.000 589.193 diizeyli bir korelasyon oldugu tespit edilmistir.
2013 Korelasyon katsayisinin giiclii korelasyon simnir1 olan
Firma Ad1 Dur.durulan Dénem K/Z 0,7’e yakin olmasi da elde edilen dénem sonuglarinin
Faaliyet K/Z
- ; benzer egilimlerde oldugunu gostermektedir. HO
Akenerji Elektrik 22.675.203 -127.081.836 cheet €8 & 8 o
Uretim A 3. hipotezi p=0,05 oldugundan dolay: kabul edilmistir
Dogan Sirketler Grubu . ,
Holding A.S. -24.584 -38.140 ancak degeri 0,05’e yakin olmasi da korelasyonun
Galatasaray Sportif pozitif ve giicliiye yakin bir degerde olmasim
San. ve Tic. Yatiimlan -3.526.812 -117.473.637 destekleyen bir unsurdur. Buna gore, 2012 yili faaliyet
AS.
= T sonuglar1 degerlendirildiginde, durdurulan faaliyet
Hirriyet Gazetecilik -24.583.900 -61.093.981 ,
ve Matbaacilik A.S. raporlamast yapan firmalarm durdurulan
Haci Omer Sabanci . . .
faaliyetlerinden genel faaliyet sonuglarma yakin
Holding AS, 89.800 1.731.396 y g y ¢ y
Tat Gida Sanayi A.S. -32.697.039 2.494.069 sonuglar elde ettikleri belirlenmistir. Bu durum ise
Yazicilar Holding A.S. 52.045 1.191.113 isletmelerin  bazi faaliyetlerini, sadece faaliyet

Korelasyon analizi sonucunda elde edilen sonuglar ve

yorumlart asagida verilmistir. Her {ii¢ yii igin
olusturulan ortak hipotez asagidaki gibidir.
HO = Halka Ack Isletmelerin Durdurulan

Faaliyetlerinden Elde Ettikleri K/Z ile Doénem K/Z
Arasinda Anlaml Bir liski Yoktur.

H1 = Halka Agk Isletmelerin Durdurulan
Faaliyetlerinden Elde Ettikleri K/Z ile Doénem K/Z

Arasinda Anlamli Bir iliski Vardar.
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sonuglarindan dolay: degil agirlikli olarak konjonktiir
veya stratejik kararlar sonucunda durdurmaya karar

verdikleri seklinde degerlendirilebilir.

2013 y1l1 analiz sonuglar1 nispeten 2011 yili sonuglari ile
benzerlik gostermektedir. Elde edilen sonuglara gore
Durdurulan Faaliyet K/Z ile Dénem K/Z arasinda
negatif ve orta diizeyli bir korelasyon oldugu tespit
edilmistir. HO hipotezi, p>0,05 oldugundan dolay1
kabul edilmistir. 2013 yil1 igin Durdurulan Faaliyet K/Z
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ile Dénem K/Z arasinda anlamli bir iliski tespit

edilememistir.

Tiim yillara iliskin gozlem sonuglari birlikte analize tabi
tutuldugunda ise korelasyon katsayis1 pozitif ancak 0’a
yakin ¢ikmistir. HO hipotezi, p>0,05 oldugundan dolay1
kabul edilmistir. p degerinin oldukca yiiksek ¢ikmasi
da korelasyonun ¢ok diisiik olmasini desteklemektedir.
Bu baglamda, tiim yillara iliskin analiz sonuglar
birlikte

sonuglari

degerlendirildiginde durdurulan faaliyet

ile donem faaliyet sonuglar1 arasinda

herhangi 6nemli bir iliski tespit edilememistir. Ttiim

yillara iliskin analiz 6nceki yillarin sonuglarim
destekleyici niteliktedir.
Tartisma

2011-2013 yillar1 arasinda Borsa Istanbul BIST-100
endeksinde islem goren halka acik isletmelere yonelik
olarak yapilan ¢alismada, isletmelerden ¢ok biiyiik bir
kisminin durdurulan faaliyet raporlamasi yapmadigt
belirlenmistir. Bu durum isletmelerin bir¢ogunun
faaliyetlerini siirdiirme noktasinda sorun yasamadig:
anlammna gelmektedir. Daha 6nce de belirtildigi ve
muhasebe standartlarinda da tanimlandigr {izere
durdurulan faaliyet olarak

genel isletmelerin

siirdiirmedigi veya siirdiirmeyi planlamadigr is
birimleri olarak tanimlanmaktadir. Bu iki durumun
belirlenmesinde isletmenin faaliyet gosterdigi sektoriin
durumu, sektoriin karlilik diizeyi ve igletmenin stratejik

kararlar etkili olmaktadir.

Bu calismada, isletmelerin raporladiklar1 durdurulan
faaliyet sonuglar ile donem sonuglar1 arasindaki iliski
belirlenmeye calistlmistir. Ardisik yillar igin ayri ayr
yapilan analizler sonucunda durdurulan faaliyetlerden
elde edilen kar/zarar ile donem net kar/zarar: arasinda
anlamli bir iligki tespit edilememistir. Bununla birlikte,
analiz yapilan yillar igerisinde 2012 yili analiz
sonuglarinin  donem sonuglarina benzer o6zellikler

gosterdigi tespit edilmistir.

Analiz sonuglarmna gore, genel anlamda durdurulan
faaliyet sonuglarindan elde edilen kar/zarar tutarinin
dénem kar/zarar1 ile ters yonde hareket ettigi tespit
edilmistir. Bu durum ise isletmelerin genel anlamda kar
elde ettikleri halde zarar eden is birimlerindeki
durdurmalari durdurulan

faaliyetlerini veya
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faaliyetlerden kar elde etseler dahi stratejik kararlar,

planlamalar kapsaminda bu faaliyetlerini

durdurduklar seklinde degerlendirilmektedir.

Sonug olarak, ¢alismanin yapildig: yillar ve durdurulan
faaliyet raporlamasi yapan isletmeler baglaminda,
durdurulan faaliyetlerin isletmelerin planlama veya
faaliyet sonuglarina dayali genel dngoriileri ile benzer

sekilde isletmelerin faaliyetlerinin genel gidisatina ters

yonde hareket eden veya isletmelerin
planlama/stratejik karar alma sonucunda faaliyetlerini
sonlandirdiklar: is birimleri olduklarmi
desteklemektedir.

Kaynakca

APB No:30. (1973). Reporting the Results of Operations -
Reporting the Effects of Disposal of a Segment of a Business,
and Extraordinary, Unusual and Infrequently Occurring
Events and Transactions, Norwalk, CT: U.S.A., Financial
Accounting Standards Board.

Barua, A., Lin, S., & Sbaraglia, A. (2009, 11 Ocak). Earnings
Management Using Discontinued Operations. Social Sciences
Research Network [Cevrim-igi:
http://ssrn.com/abstract=1245863], Erisim Tarihi:04.08.2015

Curtis, A., McVay, S., & Wolfe, M. (2014). An Analysis Of The
Implications Of Discontinued Operations For Continuing
Income. Journal of Accounting and Public Policy, 33(2), 190-
201.

IFRS-5 (2013). IFRS-5 Non-current Assets Held for Sale and

Discontinued Operations. London: U.K. International

Accounting Standards Board.

Munter, P. (2002). FASB: A Look at Revised Standards for
Asset Impairments and Discontinued Operations. Journal of
Corporate Accounting & Finance, 13(5), 67-73.

Saito, Y. (2011, 08 Mart). Managerial Decisions to Discontinue
Operations and Future Firm Performance. Social Sciences
Research Network, [Cevrim-igi:
http://ssrn.com/abstract=1906125], Erisim Tarihi: 04.08.2015.

TFRS-5 (2006). TFRS-5 Satis Amachi Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler. Ankara: Tiirkiye Kamu
GoOzetimi ve Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu.

Uzgoren, N. (2012). Bilimsel Arastirmalarda Kullanilan Temel
Istatistiksel Yontemler ve SPSS Uygulamalari. Bursa: Ekin
Yayinevi.



