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ARTICLEINFO

Klasik ticaret teorileri, iilkelerin biiyilyebilmeleri igin karsilagtirmali istiinliige sahip olduklar1 mallarda
uzmanlagmalar1 ve bu mallari ihrag etmeleri gerektigini ileri siirmektedir. Ancak, klasik ticaret teorilerinin bu
arglimam kismen belirsizlik olmadigi varsayimmna dayanmaktadir. Ayrica, dar bir iriin yelpazesinde
uzmanlagmak ilkeleri dis soklara karsi korumasiz hale getirebilmektedir. Bu nedenlerden 6tiirii bazi
aragtirmacilar, belirsizlik ve dig soklarin yarattigi risklerden kaginilabilmesi igin g¢esitlendirmeyi
onermektedirler. Buradan hareketle bu calismanin temel amaci, pazara yonelik mal cesitlendirmesinin
Tiirkiye nin 136 partner iilkeye yapmis oldugu ihracat tizerindeki etkisini 2000-2017 donemi i¢in arastirmaktir.
Yatay kesit bagimlilig: dikkate alan ikinci nesil analizlerle elde edilen bulgular soyle siralanabilir: i) Testler
model bazinda yatay kesit bagimhigin oldugunu ve egim katsayilarinin heterojen oldugunu gostermektedir; ii)
Tiirkiye'nin ihrag ettigi mallarin gesitliligindeki ve partner iilkelerin reel gelirindeki artiglar, Tiirkiye'nin reel
ihracatini arttirmaktadir; ve iii) Ikili reel déviz kurundaki artiglar Tiirkiye’nin reel ihracatimi olumsuz
etkilemektedir. Bu nedenle, politika yapicilar gesitlendirmeyi tesvik eden politikalar tasarlamalidir. Buna ek
olarak, Tiirkiye'nin para otoritesi ikili reel doviz kurunda istikrar saglamalidir.
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Classical trade theories suggest that in order to economic growth countries must specialize in products which
they have a comparative advantage and, export them. However, this suggestion of classical trade theories is
partly based on the assumption that there is no uncertainty. Also, specializing in a narrow product range can
render countries vulnerable to external shocks. For these reasons, some researchers recommend diversification
to avoid the risks resulting from uncertainty and external shocks. From this point of view, this study mainly
aims to investigate the effects of product diversification for the market on Turkey's real exports to 136 partner
countries for the period from 2000 to 2017. The findings obtained from the second-generation econometric
analyses that take into account cross-sectional dependence can be listed as follows: i) Tests show that cross-
section dependence exists in the model, and slope coefficients are heterogeneous; ii) An increase in both
diversification in Turkey's exports of goods and the real income of Turkey's trade partner countries increase
the real export of Turkey, and iii) The appreciation of the bilateral real exchange rate has a negative impact on
Turkey's real exports. Therefore, policymakers should design policies that encourage diversification. Besides,
the monetary authority of Turkey should provide stabilization in the bilateral real exchange rate.
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EXTENDED ABSTRACT

The increase in exports can arise from two various channels. First, it can increase due to the new product development,
the discovery of new markets, or a combination of these. Second, it can rise through the expansion of the volume of
products firms currently export. In the literature, the first channel is called "extensive margin™ while the second
channel is called "intensive margin" (Aldan and Culha, 2016; Hummels and Klenow, 2005; Sen and Oztiirk, 2019).
In countries that follow an export-led growth strategy, policymakers prefer to increase exports through the first
channel because they want to minimize the hitches and risks that arise from changes in export products' prices and
the composition of global demand. Therefore, in developing countries, export product diversification has become the
focal point of the development economics literature (Ekmen and Erlat, 2013).

Export product diversification can affect exports directly and indirectly through many various channels. First of all,
export product diversification can reduce the risks (excessive price and volume fluctuations) arising from dependence
on a limited number of products, as it provides diversification on both product and sector basis (Collier, 2002; Hesse,
2009; Kaulich, 2009). Since export revenues are of great importance for the development effort, reducing instability
in export revenues in this way could have significant effects on the development levels of developing countries
(Agosin, 2007; Akar and Ay, 2019; Al-Marhubi, 2000; Imbs and Wacziarg, 2003). Also, the contact of export-oriented
sectors with new foreign buyers and their encounters with international competition can create positive externalities
for the rest of the economy, through leading to dynamic learning (Agosin, 2007; Hausmann and Klinger, 2007; Herzer
and Nowak-Lehnmann, 2006).

Graham (1923) brewed attention to a problem specific to the agricultural sector and asserted that the manufacturing
industry's unit costs would decrease with mass production, but the agricultural sector's unit costs would increase.
Therefore, specialization in countries with a comparative advantage in the agriculture sector may reduce total output
by lowering productivity in agriculture and manufacturing sectors (Kaulich, 2012, p.4-6). Moreover, Prebisch (1950)
and Singer (1950) stated that terms of trade tend to decrease for the primary products that are generally produced by
developing countries. Both assessments highlight the importance of export product diversification for developing
countries that depend on a limited number of product groups.

Based on the above point of view, this study aims to investigate the effects of product diversification for the market
on Turkey's real exports to 136 partner countries for the period from 2000 to 2017 by the second generation analyses
that take into account cross-section dependence. Exhibiting the empirical impact of export product diversification on
Turkey's exports will help develop effective export strategies, determine diversification policies suitable for target
markets, and discuss international sustainability. This study will also contribute to the literature regarding the
following issues: (a) As far as is researched, only three studies in the literature examine the relationship between
product diversification and export performance in the partner country. Moreover, this is the first study investigating
this relationship for the Turkey sample to the best of our knowledge. (b) Unlike the former studies, in this study,
CNEPI (Commodity Net Export Price Index) is used to calculate the bilateral real exchange rate instead of CPI
(Consumer Price Index) and PPI (Producer Price Index), which are includes non-traded goods. (c) The vast majority
of studies investigating Turkey's export demand function did not consider the cross-sectional dependence
phenomenon that is frequently encountered in panel data analysis. The negligence of cross-sectional dependence may
lead to biased estimates and undesirable policy results.

The findings obtained from Common Correlated Effects estimator and some policy recommendations can be listed as
follows: The increase in the bilateral real exchange rate harms Turkey's real exports. This finding shows that
appreciation of TL is one of the critical obstacles to the rise in exports. Therefore, to maintain Turkey's international
competitiveness, the monetary authorities should prevent the TL's appreciation. An increase in export product
diversity affects Turkey's exports positively. Therefore, policymakers should design policies and provide incentives
to increase export product diversity. Increasing the R&D expenditures made by the public and private sector, and the
level of education that primary source of human capital can be shown as examples of these policies. Finally, an
increase in Turkey's trade partner countries' real income increases Turkey's real export. Thus, policies that will ensure
economic stability at the global level should be supported. Besides, this finding reveals that market diversification is
vital as well as product diversification for export performance. Hence, market diversification with high value-added
products should be a priority for Turkey.
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Giris

Tiirkiye’de 1980°den beri ihracata dayali bir biiyiime stratejisi izlendiginden, ihracati
arttirabilmek en 6nemli politika hedeflerinden birisi olmustur. Ihracati arttirabilmenin ise iki
temel yolu vardir. Ihracat, yeni mallarin ihra¢ edilmeye baslanmasi, yeni pazarlarm
kesfedilmesi veya bunlarin bir kombinasyonu nedeniyle artabilecegi gibi, firmalarin halihazirda
ihrag ettigi tirlinlerin hacminin genislemesi yoluyla da artabilir. Literatiirde ilk kanal “yaygin
marj-extensive margin” olarak adlandirilirken, ikinci kanal "yogun marj-intensive margin™
olarak adlandirilmaktadir (Aldan ve Culha, 2016; Hummels ve Klenow, 2005; Sen ve Oztiirk,
2019). Ogzellikle ihracata dayali biiyiime stratejisi izleyen iilkelerdeki politika yapicilar,
ihracatin birinci yol ile artmasini tercih etmektedirler. Bunun temel sebebi ise ihrag iiriinlerinin
fiyatlarindaki ve kiiresel talep bilesimindeki degisimlerin ortaya ¢ikaracagi olumsuzluklar ve
riskleri minimize etmek istemeleridir. Bu nedenle ihracat ¢esitlendirmesi gelismekte olan
tilkelerde kalkinma ekonomisi literatiiriiniin odak noktasi haline gelmistir (Ekmen ve Erlat,
2013). Ancak ilgili literatiir incelendiginde galismalarin daha ¢ok ihracat {iriin gesitlendirmesi
ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi arastirdigi goriilmektedir. Oysa ihracat {iriin
cesitlendirmesinin birincil etkileri 6ncelikle ihracat lizerinde ortaya ¢ikmaktadir.

Ihracat iiriin ¢esitlendirmesi ihracati dolayli ve dolaysiz birgok farkli kanaldan
etkileyebilmektedir. Thracat {iriin ¢esitlendirmesi her seyden dnce hem iiriin hem de sektor
bazinda ¢esitlendirme sagladigindan, sinirli sayida iiriine bagli olmanin ortaya ¢ikardigi riskleri
(asir1 fiyat ve hacim dalgalanmalari) azaltabilir (Collier, 2002; Hesse, 2009; Kaulich, 2009).
Ihracat gelirleri kalkinma cabast igin biiyiik 6nem tasidigindan, bu yolla ihracat gelirlerindeki
istikrarsizligin azaltilmasi, gelismekte olan iilkelerin kalkinma diizeyleri ilizerinde Snemli
etkiler yaratabilir (Agosin, 2007; Akar ve Ay, 2019; Al-Marhubi, 2000; Imbs ve Wacziarg,
2003). Ayrica, ihracata yonelik sektorlerin yeni yabanci alicilarla temaslari ve uluslararasi
rekabet ile karsilagmalari, dinamik 6grenme ¢iktilarini artiracagindan, ekonominin geri kalani
icin de pozitif digsalliklar yaratabilir (Agosin, 2007; Hausmann ve Klinger, 2007; Herzer ve
Nowak-Lehnmann, 2006).

Graham (1923) tarim sektdriine 6zgii bir soruna dikkat ¢gekmis ve seri liretim ile birlikte
imalat sektoriinde maliyetlerin azalacagini, tarimsal iiriinlerin birim maliyetlerinin ise
artacagini ileri siirmiistiir. Bu nedenle, tarimda karsilastirmali iistiinliige sahip olan iilkelerde,
uzmanlagma, hem tarim hem de imalat sektorlerinde verimliligi azaltarak toplam iiretimi
diistirebilmektedir (Kaulich, 2012, s.4-6). Prebisch (1950) ve Singer (1950) ise dis ticaret
hadlerinin, genellikle gelismekte olan {ilkelerin iirettigi birincil iirlinler i¢in diisme egilimi
gosterdigini ifade etmistir. Ortaya konulan her iki argiiman da siirh sayida iiriin grubuna
bagimli olan gelismekte olan iilkeler i¢in iiriin ¢esitlendirmesinin dnemini ortaya koymaktadir.
Hummels ve Klenow (2005) ekonomik gelisme arttikga tiiketici tercihlerinin degistigini, bu
nedenle de ihracat artig1 i¢in gesitlendirmenin gerekli oldugunu belirtmektedirler. Son olarak,
i¢csel biiylime teorileri ise Olgege gore artan getiri ve dinamik yayilma etkisi nedeniyle {iriin
cesitlendirmesini Oon plana ¢ikarmaktadirlar (Aditya ve Acharyya, 2013; Agosin, 2007,
Sannassee, Seetanah, ve Lamport, 2014). Bu kapsamda, iiriin ¢esitlendirmesi hem yeni
endiistrilerin kurulmasi hem de mevcut endiistrilerin genisletilmesi i¢in tesvik edici olabilir.

Yukaridaki aciklamalardan hareketle, bu ¢alismanin temel amaci, pazara yonelik mal
cesitlendirmesinin Tiirkiye’nin 136 partner iilkeye yapmis oldugu ihracat iizerindeki etkisini
2000-2017 donemi i¢in yatay kesit bagimliligini1 dikkate alan ikinci nesil ekonometrik analizler
ile arastirmaktir.

Ihracat iiriin gesitlendirmesinin ihracat iizerindeki ampirik etkilerinin ortaya konulmast,
Tiirkiye'nin etkili ihracat stratejileri gelistirmesine, hedef pazarlara uygun c¢esitlendirme
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politikalar1 belirlemesine ve uluslararasi rekabetin siirdiiriilebilirligi tartigmalarina katki
saglayacaktir. Caligmanin ayrica asagida belirtilen hususlar itibariyle literatiire onemli katkilar
saglayacagl diisliniilmektedir: (a) Arastirildig1 kadariyla, literatiirde, partner iilkede iirtin
cesitlendirmesi ile ihracat performansi arasindaki iliskiyi inceleyen sadece li¢ ¢calisma vardir.
Tiirkiye Ornegini inceleyen calisma ise bulunmamaktadir. b) Literatiirdeki ihracat talep
fonksiyonunu belirlemeye yonelik ¢alismalardan farkli olarak, bu ¢alismada ikili reel doviz
kuru hesaplanirken ticareti yapilmayan mallar1 da i¢ceren CPI (Consumer Price Index) ve PPI
(Producer Price Index) yerine CNEPI (Commaodity Net Export Price Index) kullanilmistir. ¢)
Son olarak Tiirkiye’nin ihracat talep fonksiyonunu tahmin eden onceki ¢alismalarin biiyiik bir
cogunlugunun, panel veri modellerinde siklikla karsilasilan yatay kesit bagimliligini1 dikkate
almadiklar1 goriilmektedir. Ancak, yatay kesit bagimliligimin dikkate alinmamasi sapmali
tahminlere ve politika onerilerine yol agabilmektedir. Sonug olarak bu ¢aligma literatiire konu,
orneklem ve yontem olarak 6zgiin bir katki saglamay1 amaclamaktadir.

Literatiir

Thracat biiyiimesine yonelik yaygin marj ve yogun marj tartismalari Armington (1969)
ve Krugman (1981)’1n 6ncii ¢alismalarina dayanmaktadir. Armington (1969) modelinde her bir
iilkenin farkli tek bir mal {irettigi ve tiiketicilerin her iilkenin mallarindan en azindan bir kismini
tiikketmek istedigi varsayilmaktayken; Krugman (1981) modelinde kisi basina GSYH'deki artig
ile birlikte ihracat iirlin ¢esitlendirmesinin de arttig1 varsayilmaktadir. Bu nedenle Armington
(1969) modelinde ihracat biiylimesi yogun marjdan kaynakli iken, Krugman (1981) modelinde
ise yaygin marjdan kaynaklanmaktadir (Aldan ve Culha, 2016 s.60). Buna karsin Hummels ve
Klenow (2005)’a gore ne Armington'un (1969) “yogun marj” hipotezi ne de Krugman (1981)'n
“vaygin marj” hipotezi gelismekte olan iilkelerin ihracat biiylimesini tek basina
aciklayabilmektedir (Hummels ve Klenow, 2005, s.734). Hummels ve Klenow (2005)’a gore
ithracat her bir maldan daha fazla ihracat yapilarak biiyiiyebilecegi gibi iiriin ¢esitlendirmesi
yoluyla da biiyiiyebilir (Ekmen ve Erlat, 2013; Siope, Spence, Mevel, ve Karingi, 2012). Thracat
biiytimesine yonelik ampirik literatiir incelendiginde yaygin marj ve yogun marj tartismalarinin
devam ettigi ve heniiz bir fikir birligine varilamadig goriilmektedir. Bu caligmalarin 6nemli bir
kismi1 asagida 6zetlenmistir:

Evenett ve Venables (2002), 23 gelismekte olan iilkenin 1970-97 doneminde
gerceklestirdigi ihracatin, ne kadarmin yogun marj ne kadarmin yaygmm marjdan
kaynaklandigini arastirmislardir. Gergeklestirilen analizler sonucunda, ihracattaki biiyiimenin
yaklagik ti¢te birinin halihazirda var olan ihra¢ mallarmin yeni pazarlara sunulmasindan
kaynaklandigini ve yaygin marjin gelismekte olan iilkelerin ihracat biiyiimesinde énemli bir rol
oynadigini belirtmislerdir. Hummels ve Klenow (2005), 110 ihracatc1 ve 59 ithalat¢ iilkenin
ticaret verilerini yaygin marj ve yogun marj agisindan incelemislerdir. Yapilan analizler
sonucunda, yaygin marjin gelismis ekonomilerin ihracatinin biiyiik kismimi (% 60'mi1)
olusturdugunu saptamislardir. Amurgo-Pacheco (2007), 24 gelismis ve gelismekte olan tilkede
¢esitlendirme modellerinin farkliliklarin1 1990-2005 donemi igin arastirmislardir. Calismada,
thracat artisinin daha cok yogun marjdan kaynaklandigi vurgulanmistir. Buna ragmen,
gelismekte olan iilkelerde de ¢esitliligin arttigin1 ve aslinda, yaygin marjin gelismekte olan
iilkeler i¢in 6nemsiz olmadigini, 6zellikle cografi ¢esitlendirmenin iiriin ¢esitlendirmesinden
daha 6nemli oldugunu belirtmislerdir. Firma diizeyinde gergeklestirilen calismada, Bernard,
Jensen, Redding, ve Schott (2009), 10 basamakli bir HS {iriin siniflandirmasini kullanarak,
ABD ihracatindaki degisiklikleri 1993-2003 donemi i¢in aragtirmislardir. Elde edilen bulgulara
gore, yaygin marjin ihracat artisina katkisi1 kisa vadede kiiciik iken, uzun vadede neredeyse
yogun marj kadar Onemlidir. Amador ve Opromolla (2013), Portekiz'in 1997-2005
donemindeki ihracat artisint 4 basamakli bir HS {irin smiflandirmasi kullanarak
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ayristirmisladir. Yazarlar, ihracat artisinin daha ¢ok yogun marjdan kaynaklandigini, bununla
birlikte yeni ihracatci firmalarin halihazirda faaliyet yiiriiten firmalardan daha biiyiik bir ihracat
bliyiimesine neden oldugunu belirtmislerdir. De Lucio, Minguez-Fuentes, Minondo ve
Requena-Silvente (2011) ise firma diizeyindeki 2 basamakli bir HS iirlin siiflandirmasi
kullanarak, yaygin ve yogun marjin Ispanyol ticaretine nispi katkisini 1997-2007 dénemi igin
analiz etmislerdir. Thracat ve ithalattaki kisa siireli degisikliklerin firmalarin yogun marji
tarafindan belirlendigini; ancak, uzun vadede hem yaygin hem de yogun marjin esit derecede
onemli oldugunu vurgulamislardir.

Ilgili konuyu Tiirkiye 6rneginde ele alan literatiir incelendiginde sadece ii¢ ¢alismanin
oldugu goriilmektedir. Bunlar sirasiyla sdyledir: Ekmen-Ozgelik ve Erlat (2013), Tiirkiye'nin
1996-2006 yillar1 arasinda 15 AB iilkesine gerceklestirdigi ihracati yaygin ve yogun marjlar
acisindan degerlendirmislerdir. AB-15 pazarinda Tiirkiye ve rakipleri i¢in yaygin ve yogun
marjlarini; ihracat Uriinlerini teknolojik 6zelliklerine gore (Hammadde yogun iiriinler, emek
yogun iriinler, sermaye yogun iiriinler, taklit edilmesi kolay arastirma yogun tirlinler ve taklit
edilmesi zor arastirma yogun iirlinler) olmak iizere bes gruba ayirarak incelemislerdir. Aldan
ve Culha (2016) ise 1995-2013 yillar1 arasinda Tiirkiye'nin ihracat performansindaki
degisimleri yaygin marj agisindan bazi iilkelerle kiyaslayarak incelemislerdir. Yazarlar,
Tiirkiye'nin diger iilkelere kiyasla ihracatin1 yaygin marj yoluyla arrtirmada olduke¢a basarili
oldugunu ve ihracat artisinin c¢ogunlukla yeni pazarlara girmekten kaynaklandigini
belirtmislerdir. Ihracat cesitlendirmesi ile toplam ihracat arasindaki iliskiyi Tiirkiye icin
inceleyen Sen ve Oztiirk (2019) yaygin ve yogun marjlardaki gelismelerin toplam ihracat
tizerindeki etkisini yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi ve nedensellik testiyle incelemislerdir.
1962-2014 donemini kapsayan verilerin kullanildigi calismada, degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski oldugu, yaygin marj ile toplam ihracat arasinda ¢ift yonlii, toplam ihracattan
ise yogun marja dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.

Funke ve Ruhwedel (2001), Funke ve Ruhwedel (2002) ve Del Rosal (2019) ise
yukaridaki calismalardan farkli olarak, dogrudan ihracat iirlin ¢esitlendirmesi ile ihracat
performansi1 arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Funke ve Ruhwedel, 2001 yilina ait
caligmalarinda 10 Dogu Asya lilkesinin, 2002 yilina ait ¢alismalarinda ise 15 OECD iilkesinin
thracat performasini ayni ampirik yontemlerle incelemislerdir. GMM yo6nteminin kullanildig:
bu caligmalarda, ihracat iriin gesitliligindeki bir artisin, ihracati arttirdigi bulgusu elde
edilmistir. Del Rosal (2019) ise bu iliskiyi Ispanya i¢in incelemistir. Ancak Funke ve Ruhwedel
(2001-2002)’in aksine ihracat yogunlagmasi ile ihracat biiylimesi arasinda pozitif bir iligki
bulmustur.

Tgili literatiir incelendiginde su noktalar dikkat gekmektedir: i) Thracattaki biiyiimenin
daha fazla yogun marjdan m1 yoksa yaygin marjdan m1 kaynaklandig1 konusunda bir fikir birligi
bulunmamaktadir. i1) Yaygin marjin bir boyutu olan iiriin ¢esitlendirmesinin ihracat iizerindeki
etkisini inceleyen calisma sayisi oldukca sinirlidir. Dahasi arastirildigi kadariyla ihracat {iriin
cesitlendirmesinin ihracat iizerindeki etkisini ikili ticaret iligkileri ile Tiirkiye Orneginde
inceleyen calisma bulunmamaktadir. Bu nedenle, pazara yonelik mal c¢esitlendirmesinin
Tiirkiye’nin 136 partner {ilkeye yapmis oldugu ihracat iizerindeki etkisini arastiran bu
caligmanin literatiirdeki 6nemli bir boslugu dolduracag: diisiiniilmektedir.

Model, Veri Seti ve Yontem
Model ve Veri Seti

Mal ¢esitliginin, 2000-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin 136 partner iilkeye yapmis
oldugu reel ihracati nasil etkiledigi, asagida yer alan (1 nolu denklem) tam logatimik dogrusal
model yardimiyla incelenmistir. Bu model Goldstein ve Khan (1985) tarafindan Onerilen
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modelin indirgenmis bi¢gimine dayanmakta ve Aiello, Bonanno ve Via, (2015); Dash, Dutta, ve
Paital (2018); Ketenci ve Uz, (2011); Thuy ve Thuy, (2019)’nin modelleriyle benzer 6zellikler
gostermektedir.

InREXP,, = B, + 4, InY,, + 5, INRER,;, + B, In DIV, +e,, (1)

abt —

Burada “a” Tiirkiye’yi “b” partner iilkeyi (136) “¢” zaman dilimini (2000-2017), “
BB, B ~° parametre katsayilarini, “ B, 7 sabiti ve “e* hata terimini temsil etmektedir.
Modeldeki bagimli degisken “REXPant” Tiirkiye nin partner lilkelere yaptigi reel ihracati temsil
etmekte olup, EXPa/CNEPI, seklinde hesaplanlanmigtir.  EXPa Tiirkiye’nin partner tlkeye
ihracatini (US $), CNEPI, (Commodity Net Export Price Index) ise Tiirkiye’nin net ihracat fiyat
endeksini [net ihracatin GSYIH'ya oranina gore agirhikli bireysel mallar, tarihsel, yuvarlanma
agirhiklari, (yillik, 2012 = 100)] ifade etmektedir. ihracat1 reellestiriken Deaton ve Miller
(1995)’1nda 6nerdigi gibi ticaretin lilkeye 6zgii 6zelliklerini dikkate almak amaciyla, literatiirde
siklikla kullanilan tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yerine, Gruss (2014) tarafindan gelistirilen
ve agagida nasil hesaplandigi gosterilen CNEPI kullanilmistir:

P (2)

Burada, P, j malmin t yilindaki logaritmik goreli fiyatini, t ise nasil hesaplandigi
asagida gosterilen zamana bagli degisen agirliklari ifade etmektedir:

CNEPI ="

m.

__Z_ |Jts_ i, jt-s (3)
1zflljts zjlljls

i tlkesindeki j malinin t-S yilindaki ortalama ihracat degerini ($

Burada X; ;.

cinsinden), m. ise 1 lilkesindeki j malinin t-s yilindaki ortalama ithalat degerini ($

I, Jt S
cinsinden) ifade etmektedir. Boylece agirliklar, j malinin net ihracatini, i tilkesindeki toplam
ticaretin (ihra¢ edilen ve ithal edilen tiim mallarin toplami) bir payr olarak gostermektedir
(Gruss ve Kebhaj, 2019; Agarwal, Duttagupta ve Presbitero, 2020). Gruss ve Kebhaj (2019)
tarafindan da vurgulandig1 gibi, iilkeye 6zgili net ihracat fiyat endeksinin kullanilmasi, farkli
hareket etmis olabilecek her bir malin fiyat dalgalanmalarini dikkate almaya izin verecektir.

Modelde yer alan temel bagimsiz degisken “DIVant” Tiirkiyenin partner tilke pazarindaki ihracat
cesitlendirmesini (partner iilkeye ihrag edilen HS-6 haneli iirlin sayis1) gostermektedir. Partner
iilke piyasasinda cesitlendirme diizeyini hesaplamak i¢in, Feenstra (1994) ve Ekmen-Ozgelik
ve Erlat (2013)’1n ¢alismalarina dayanan, asagidaki (denklem 4 ’de) ¢esitlendirme metodolojisi
kullanilmustir.

2 X (4)

DthTur — J |
> X5
iy
Burada DIV,™, “t” yilinda Tiirkiye nin partner iilkedeki iiriin gesitliligini, «j” iriin

grubunu, “w > Tirkiye’nin ticaret ortagina ihracat yapan diger diinya iilkelerini, I

Tiirkiye’nin partner iilkeye ihrag ettigi iiriin grubunu (HS-6), 1" ise diinyanin geri kalanmin
Tiirkiye’nin ticaret partnerine ihrag¢ ettigi iriin grubunu (HS-6) temsil etmekedir. Bu
metodolojide, Tiirkiye nin partner iilke pazarindaki {iriin ¢esitliligi, Tiirkiye nin partner iilke
pazarina ihrag ettigi Uiriin sayisinin, diinyanin geri kalani tarafindan o partner tilkeye yapilan
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ihracat mal sayisina oranlanmasi ile elde edilmektedir. ihmal edilmis degisken sapmasina yol
agmamak i¢in ihracatin 6nemli belirleyicilerinden partner {ilkenin kisi basina reel geliri ve ikili
reel doviz kuru modele ayrica kontrol degiskenleri olarak eklenmistir. Bu kapsamda, “Yjt”
partner iilkenin kisi basina (sabit fiyatlarla, 20108) GSYIH’sin1, “RERijt” Tiirkiye ve partner
iilke ikili reel doviz kurunu temsil etmektedir. Bu ¢alismada, nominal doviz kurunun tilkeler
arasindaki goreli fiyat farkliliklarini yansitamamasi nedeniyle, asagida nasil hesaglandigi
gosterilen yillik ikili reel doviz kuru tercih edilmistir.

_ CNEPI, (5)
exCNEPI,

Burada, e partner iilke ve Tiirkiye arasindaki nominal déviz kurunu (yillik); CNEPI,
Tiirkiye'nin net ihracat fiyat endeksini ve CNEPI, partner iilkenin net ihracat fiyat endeksini

ifade etmektedir. Literatiirde reel déviz kuru hesaplanirken genellikle TUFE kullanilmaktadir.
Ancak, TUFE ithal edilen mallarin ve ticari olmayan mal ve hizmetlerin fiyat etkilerini de
icermektedir (Kang ve Dagli, 2018). Bu nedenle IMF TUFE ile deflate etmenin sapmali
tahminlere yol acacagini belirtmektedir. UFE ise ihracati yapilmayan mallarm fiyat etkilerini
de igerdiginden, kullanimi pek tercih edilmemektedir. Etkin ve sapmasiz tahminler elde
edebilmek icin bu calismada nominal déviz kuru CNEPI kullanilarak deflate edilmistir. ikili
reel doviz kurundaki artis, Tiirkiye'nin satin alma giicliniin artttig1 ve ihracatta rekabet giicliniin
azaldig1 anlamina gelirken, doviz kurundaki bir azalma Tiirkiye'nin satin alma giiciiniin azaldig1
ve ihracatta rekabet giiciiniin arttig1 anlamina gelmektedir. Analizler i¢in kullanilan veriler
cesitli veri tabanlarindan elde edilmistir. Bu kapsamda, partner iilkelerin kisi basina GSYIH’si,
ithracat ¢esitlendirmesi i¢in kullanilan veriler ve Tiirkiye’nin partner iilkelere ihracati Diinya
Bankasi'ndan WB (2019a, 2019b), mal net ihracat fiyat endeksleri IMF Mal Ticaret Sartlart
Veritabani’ndan (2019 ) ikili nominal doviz kurlart (e) ise Birlesmis Milletler Ticaret ve
Kalkinma Konferansi'ndan (UNCTAD) (2019) alinmustir.

Yontem
Yatay Kesit Bagimhilik ve Homojenlik Analizi

Panel veriyi olusturan kesitler arasinda iliski olmasi durumunu ifade eden, yatay kesit
bagimlilik, ihmal edilen ortak etkiler, mekansal etkiler, gézlemlenmemis genel soklar, sosyo-
ekonomik aglar arasindaki iligkiler ve ortak para birimi kullanim1 gibi nedenlerden dolay1
ortaya ¢ikabilmektedir (Basak ve Das, 2018, s.2; Chudik ve Pesaran, 2013, s.2). Panel veri
modellerinde siklikla karsilagilan yatay kesit bagimliligini dikkate almayan geleneksel
tahminciler, bagimliligin boyutuna bagli olarak yaniltici ve hatta tutarsiz parametreler
tiretebilirler (Baltagi ve Pirotte, 2010; Basak ve Das, 2018; Chudik ve Pesaran, 2013; Erdogan,
Akalin ve Oypan, 2020; O'Connell, 1998; Sarafidis, Yamagata, ve Robertson, 2009;). Bundan
dolay1 ampirik analizin ilk asamasinda, sapmasiz ve tutarli tahminler elde edebilmek i¢in, yatay
kesit bagimlilik Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen LM testi, Pesaran (2004)
tarafindan gelistirilen CDpm testi ve Pesaran, Ullah, ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen
L Magj testi ile arastirilmistir. Her {i¢ testte de “yatay kesit bagimlilik yoktur” seklindeki yokluk
hipotezi, “yatay kesit bagimlilik vardir” seklindeki alternatif hipoteze kars: test edilmektedir.

Yatay kesit bagimliligin yan1 sira arastirilmasi gereken bir diger dnemli konu da egim
katsayilarinin  homojen olup olmadigidir. Cogu ampirik c¢alismada, genellikle egim
katsayilarinin  homojen oldugu varsayilmaktadir. Ancak bu 0On varsayimin gergegi
yansitmamasit durumunda, ilkelerin-firmalarin vb. kendine 6zgii karakteristik o6zellikleri
modele dahil edilmemis olacaktir. Bu ise elde edilen bulgularin ve dolayisiyla ¢ikarimlarin
sapmali olmasina yol agacaktir (Akalin ve Uzgoren, 2019, s.208; Breitung, Roling, ve Salish,
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2016, s.166; Nazlioglu, Lebe, ve Kayhan, 2011, s.6618; Pesaran ve Yamagata, 2008, s.50;). Bu
calismada egim katsayilarinin homojenligi, Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen
delta tilde A testi ve delta tilde adjusted A, testi ile arastirilmustir. Her iki testte de egim

katsaymin homojen oldugu yokluk hipotezi sinanmaktadir (Pesaran ve Yamagata, 2008, s.50-
57).

Katsayr Tahmin Yontemi

Geleneksel panel tahmin edicilerin yatay kesit bagimliligini dikkate almadigi
bilinmektedir. Bu nedenle bu ¢alismada Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen Common
Correlated Effects -Ortak iliskili Etkiler (CCE) tahmincisi kullanilmistir. CCE tahmincisi yatay
kesit bagimlig1 dikkate aldig1 gibi heterojenligi de dikkate almaktadir. Bunun yani sira CCE
yaklagiminda prensip olarak, go6zlemlenmemis faktorlerin ve birime 0zgii hatalarin
duraganligina izin verilmekte ve gézlenemeyen faktorlerin sayisinin tahmin edilmesine gerek
duyulmamaktadir. Dahasi, CCE tahmincisi, degiskenler duragan olsun—olmasin, degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi olsun-olmasin, yapilsal kirilma, i¢sellik ve belirli bir diizeyde
otokorelasyon olmasi durumunda da oldukga direclidir (Acaravci ve Akalin, 2017; Eberhardt
ve Teal, 2013; Pesaran, 2006;). CCE yontemi asagidaki heterojen panel veri regresyon
modeline dayanmaktadir:

Y, =a/d, + Bx, +e, (6)

Burada yit bagimli degiskeni, Xit, Kx1 boyutlu parametreler vektoriinii, dt nx1 boyutlu
gozlenebilen ortak etkiler vektoriinii (sabit, trend, mevsimsel kuklalar) temsil etmektedir. eit
ise hata terimini temsil etmekte olup, asagida gosterildigi gibi ¢oklu faktdr yapisina sahiptir.

e, = 7T, + &, (7)

Burada ft mx1 boyutlu gozlenemeyen ortak etkiler vektoriinii, it ise bagimsiz
degiskenlerle ve gbzlenebilen ortak etkiler ile iliskisiz oldugu varsayilan kesit bazli hatalari
temsil etmektedir (Pesaran, 2006, s.971). Bu modelde yatay kesit bagimlilik, gézlenemeyen
ortak 6genin varligi ile dikkate alinmaktadir. Pesaran (2006) gozlenemeyen ortak 6geyi bagiml
ve bagimsiz degiskenlerin kesit ortalamalar1 (proxy degisken olarak) ile modellemektedir
(Sadorsky, 2013, s.55). Pesaran (2006) yukarida yer alan 6 nolu modelin tahmini i¢in iki farkl
tahminci gelistirmistir. Bunlar sirasiyla CCEMG (Ortak Iliskili Etkiler Ortalama Grup-
Common Correlated Effects Mean Group) ve CCEP (Ortak iliskili Etkiler Havuzlanmis-
Common Correlated Effects Pooled) tahmincileridir. CCEMG yonteminde egim
parametrelerinin kesitten kesite degistigi yani heterojen olduklar1 varsayilmakta ve panel
katsayilarina iki asamada ulagilmaktadir:

b =(X/M,X) X M,y (8)
1 N
CCEMG ng (9)

Birinci agamada her bir kesit i¢in katsayilar ayr1 ayr1 hesaplanmakta (8 nolu denklem),
ikinci agsamada ise kesitler i¢in hesaplanmis katsayilarin basit aritmetik ortalamasi alinarak (9
nolu denklem) panel katsayilar elde edilmektedir. CCEP yonteminde ise egim parametrelerinin
tiim kesitler i¢in ayn1 oldugu yani homojen olduklar1 varsayilmakta ve katsayilar asagida
gosterildigi gibi hesaplanmaktadir:
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N _ 1y _
bCCEP_(ZQiXi'MWXij Zeixi‘MWyi (10)
i-1 i=1

Ampirik Bulgular

Yatay kesit bagimlilik ve homojenlik testlerinin sonuclar1 asagida Tablo 1’de
sunulmustur. Yatay kesit bagimlilik testlerinin sonuglari incelendiginde “yatay kesit bagimlilik
yoktur” seklindeki Ho hipotezinin her {i¢ teste gore de %1 anlamlilik diizeyinde reddedildigi
goriilmektedir. Tiirkiye’nin reel ihracat serisinde yatay kesit bagimliliginin olmasi, 2008 krizi
gibi kiiresel krizler, ortak para birimi kullanimi ve Tiirkiye ekonomisine 6zgii degisimlerden
kaynaklaniyor olabilir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimlilik ve Homojenlik Testlerinin Sonuglari

Yatay Kesit Bagimhilik Testleri Homojenlik Testleri

Testler Istatistik Olasilik Testler Istatistik Olasilik
Degeri Degeri

LM 1600 0.000 A 25.54 0.000

CDwm 13.85 0000 Aadj 27.44 0.000

L Magj 71.58 0000

Egim katsayilarinin homojen olup olmadigimi arastirmak i¢in gerceklestirilen testler
incelendiginde, “egim katsayilar1 homojendir” seklindeki Ho hipotezinin her iki teste gore de
%1 anlamlilik diizeyinde reddedildigi tespit edilmistir. Bu bulgu, ilgili degiskenlere homojenlik
kisitlamas1 getiren panel tahmin yontemlerinin sapmali sonuglar ortaya koyabilecegini
gostermektedir. Sapmasiz ve tutarli tahminler elde edebilmek icin bu ¢alismada, hem yatay
kesit bagimlilig1 dikkate alan hem de degiskenlere homojenlik kisitlamasi getirmeyen CCE
tahmincisi kullanilmustir.

Tablo 2: CCE Tahmin Sonuglar1

Degiskenler Katsayilar T-istatistigi Olasilik Degeri
Y 1.244%** 2.61 0.009
RER -0.991*** -5.79 0.000
DIV 0.518*** 4.82 0.000
Trend -0.008 -0.28 0.777
Sabit -16.62* -1.81 0.070

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 géstermektedir.

CCE tahmin sonuglar1 yukarida Tablo 2’de gosterilmistir. Tahmin sonuglarina gore
partner tilkelerin kisi basina reel gelirinde ortaya ¢ikan artiglar, Tiirkiye’nin partner iilkelere
yapmis oldugu reel ihracati arttirmaktadir. Bu sonug, partner iilkelerin reel GSYIH
bliyiimesinden kaynakli satin alma giiciindeki artisin ithalat iizerindeki uyaric1 etkisinden
kaynaklanmakta olup, teorik beklentiler ile de uyumludur.

Beklenildigi gibi ikili reel doviz kurundaki artislar, Tiirkiye’ nin reel ihracatin1 olumsuz
etkilemektedir. Reel doviz kurundaki artislar, yurt i¢inde tiretilen mallarin yurt disinda {iretilen
mallara kiyasla pahali hale gelmesine yol actigindan ve Tiirkiye’nin rekabet gliciinii
zayiflattigindan ihracati olumsuz etkileyebilmektedir.

Son olarak Tiirkiye’nin ihrag ettigi mallarin cesitliligindeki artisin Tiirkiye’nin reel
ihracatin1 olumlu etkiledigi tespit edilmistir. Uriin ¢esitliliginin ihracat iizerindeki pozitif etkisi,
sinirli sayida iirline bagli olmanin ortaya ¢ikardig: risklerin (asir1 fiyat ve hacim dalgalanmalari)
azalmasi, dinamik 6grenme ¢iktilarmin artmasi ve pozitif digsalliklar yaratilmasi yoluyla
gergeklesebilir. Ayrica {iriin ¢esitlendirmesi, ekonomik gelisme ile birlikte ortaya ¢ikan tiiketici
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tercihlerindeki degisimlerin yakalanmasi yoluyla da ihracat1 olumlu etkileyebilir. Calismada
elde edilen bulgularin, Bernard vd.(2009), Culha (2016), Evenett ve Venables (2002), Funke
ve Ruhwedel (2001), Funke ve Ruhwedel (2002), Hummels ve Klenow (2005), ve Sen ve
Oztiirk (2019) ile uyumlu oldugu, Amador ve Opromolla (2013), Amurgo-Pacheco (2007), ve
Del Rosal (2019) ile ise uyumsuz oldugu sdylenebilir.

Sonuc ve Politika Onerileri

Ihracata dayali biiyiime stratejisi izleyen ve cari agigin ekonomideki en 6nemli
kirilganlii olusturdugu Tiirkiye’de, ihracati arttirabilmek ekonomik dengeleri saglamak
acisindan ktirik bir oneme sahiptir. Bu nedenle de Tiirkiye’nin ihracatini nelerin etkiledigi, hem
politika yapicilarin hem de aragtirmacilarin siirekli cevap aradigi sorulardan bir tanesidir. Ancak
ilgili literatiir incelendiginde, ihracatin 6nemli belirleyicilerinden biri oldugu diisiiniilen mal
cesitlendirmesinin ihracat {izerindeki etkilerinin ¢ok smirli sayida c¢alisma tarafindan
incelendigi goriilmektedir. Literatiirdeki bu boslugu doldurmak ve literatiire ampirik ve teorik
katki saglamak amaciyla bu ¢alismada, mal ¢esitlendirmesinin, 2000-2017 yillar1 arasinda
Tiirkiye’nin 136 partner iilkeye yapmis oldugu reel ihracati nasil etkiledigi, hem yatay kesit
bagimliligr hem de heterojenligi dikkate alan CCE tahmincisi ile arastirilmistir. Elde edilen
ampirik bulgular ve bu bulgulara dayali politika 6nerileri sdyle siralanabilir:

Ikili reel déviz kurundaki artislar Tiirkiye’nin reel ihracatin1 olumsuz etkilemektedir. Bu
bulgu TL’deki deger kazanglarinin, ihracat artisinin 6niindeki 6nemli engellerden biri oldugunu
ortaya koymaktadir. Bu nedenle Tiirkiye’de para otoriteleri, iilkenin uluslararasi rekabet
giicinii korumak i¢in, TL’nin deger kazanimini engelleyici 6nlemler almalidir. Bununla
birlikte, Tiirkiye’nin ara ve yatirim mallarinda 6nemli derecede disa bagimli olmasi nedeniyle,
TL’deki deger kayiplarinin enflasyon kanaliyla vatandaslarin satin alma giiclinli diisiirecegi
gercegi de gozden kagirilmamalidir. Bu sebeplerden otiirii kur politikast ¢ok dikkatli
uygulanmali ve etkileri yakindan takip edilmelidir.

Thracat iiriin gesitliligindeki artis Tiirkiye’nin reel ihracatin1 arttirmaktadir. Bu nedenle
politika yapicilar ihracat iirlin ¢esitliligini arttirmaya yonelik politikalar tasarlamali1 ve tegvikler
sunmalidir. Kamunun ve 0zel kesimin gergeklestirdigi Ar-Ge harcamalarimin ve beseri
sermayeyi besleyecek olan egitim seviyesinin arttirtlmasi bu politikalara 6rnek gosterilebilir.
Cesitlendirme i¢in Ek 1’de (CCEMG regresyon sonuglart) gosterilen pazarlarin 6ncelikli hedef
olarak alinmasi ise ihracat artis1 i¢in daha uygun goziikmektedir.

Tirkiye’nin ticari partnerlerinin reel gelirindeki artiglarin ihracati destekledigi
saptanmistir. Bundan dolayy, kiiresel diizeyde ekonomik istikrari saglayacak politikalara destek
verilmelidir. Ayrica bu bulgu, iiriin ¢esitlendirmesi kadar piyasa cesitlendirmesinin de ihracat
performanst i¢in Onemli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu sebeple, ticaret anlasmalari,
isbirlikleri vb. yoluyla, yliksek katma degerli {iriinler ile piyasa ¢esitlendirilmesi Tiirkiye i¢in
oncelikli hedeflerden biri olmalidir.
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Tablo Ek1: CCEMG Regresyon Sonuglari

PartnerName Katsay1 | Std, Hata |z P>|z| [95% Giiven Arahgi]
Kirgizistan 4,253 1,101 3,860 | 0,0000 | 2,096 6,410
Brezilya 4,238 0,648 6,540 | 0,0000 | 2,968 5,508
Kolombiya 4,181 1,018 4,110 |0,0000 | 2,186 6,176
Suudi Arabistan | 3,441 1,218 2,820 |0,0050 | 1,053 5,828
Misir 3,352 2,046 1,640 |0,1010 |-0,658 7,363
Sili 3,028 1,810 1,670 |0,0940 |-0,521 6,576
Rusya 2,950 0,648 4,550 | 0,0000 | 1,680 4,220
Slovenya 2,854 1,307 2,180 |0,0290 | 0,292 5,415
Israil 2,664 1,185 2,250 ]0,0250 | 0,342 4,986
Letonya 2,475 0,517 4,790 |0,0000 | 1,463 3,488
Gana 2,298 0,86 2,670 |0,0080 |0,613 3,983
Bulgaristan 2,127 0,795 2,670 |0,0070 | 0,568 3,686
Maldivler 2,107 0,297 7,100 | 0,0000 | 1,525 2,689
Slovakya 2,067 0,706 2,930 |0,0030 |0,684 3,450
Tanzanya 1,937 0,901 2,150 ]0,0320 | 0,172 3,703
Sri Lanka 1,873 0,725 2,580 |0,0100 | 0,452 3,293
Estonya 1,828 0,354 5,160 | 0,0000 | 1,134 2,522
Mozambik 1,807 0,572 3,160 | 0,0020 | 0,685 2,929
Kibris 1,571 0,155 10,160 | 0,0000 | 1,268 1,873
Bahreyn 1,564 0,96 1,630 |0,1030 |-0,318 3,445
Arjantin 1,428 0,38 3,760 | 0,0000 | 0,683 2,174
Giircistan 1,361 0,421 3,240 | 0,0010 |0,537 2,186
ABD 1,297 0,717 1,810 |0,0710 |-0,109 2,703
Guatemala 1,290 0,622 2,070 ]0,0380 |0,071 2,509
Nijerya 1,282 0,236 5,430 | 0,0000 | 0,82 1,745
Yemen 1,221 0,533 2,290 |0,0220 | 0,176 2,267
Nikaragua 1,214 0,385 3,160 | 0,0020 | 0,461 1,968
Venezuela 1,178 0,491 2,400 |0,0160 | 0,215 2,141
Belarus 1,033 0,247 4,180 | 0,0000 | 0,548 1,517
Mauritius 1,005 0,39 2,580 |0,0100 |0,241 1,769
Ukrayna 1,004 0,57 1,760 |0,0780 |-0,113 2,121
Cape Verde 0,957 0,281 3,400 | 0,0010 | 0,405 1,509
Belize 0,776 0,392 1,980 | 0,0480 | 0,007 1,545
Burundi 0,613 0,151 4,060 | 0,0000 |0,317 0,91
Mali 0,548 0,19 2,880 |0,0040 |0,175 0,921
Barbados 0,494 0,242 2,040 |0,0420 | 0,019 0,969
Niger 0,482 0,233 2,070 ]0,0390 | 0,025 0,939
Arnavutluk 0,256 0,136 1,880 | 0,0600 |-0,011 0,522




