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Giiniimiizde internet teknolojisinin hizli gelismesiyle birlikte, isletmeler finansal raporlama faaliyetlerini internet
iizerinden gergek zamanl olarak kolay ve genis bir alanda gerceklestirebilir. Isletmeler finansal bilgilerini web
sitelerinde  yaymlayarak, kullamcilarin bu tiir bilgileri diisik maliyetle ve zamamnda aramalarma,
filtrelemelerine, indirmelerine ve hatta yeniden yapilandirmalarina olanak tanir. Internet tabanli finansal
raporlama (ITFR), internet finansal raporlama (IFR) olarak bilinmektedir. Bu ¢aligmada internet tabanli finansal
raporlama (ITFR) ifadesi kullanilacaktir. ITFR, isletmeler ile ilgili hem finansal hem de finansal olmayan
bilgilerinin internetten sunulmasi olarak tanimlanabilir. Bu g¢aliymanin amaci, gelismekte olan tlkelerdeki
igletmelerin internet tabanl finansal raporlama (ITFR) ve yatirimcilarin beklentilerini karsilama diizeylerini
Slgmektir. Ayrica gelismekte olan iilkelerin hem iilke genelindeki isletmelerin hem de diger iilke isletmelerinin
esdegerlikleri hakkinda genel bir kaniya varmaktir. Caliymada iilkelerin hem mevcut hem de gelecekteki
durumlari i¢in iyi bir gosterge olmalari bakimmdan en biiyiik isletmeleri secilmistir. Bu ¢alismadaki degiskenler
40 maddeden olusan bir kontrol listesi kullanilarak incelenmistir. Isletmelerin ITFR puani %49 ile %91 arasinda
degismekte olup, toplam maksimum %2100 ve ortalama %77°dir.
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Nowadays, with the rapid development of internet technology, companies can carry out their financial reporting
activities in real time on the internet in an easy and wide area. Companies publish their financial information on
their websites, allowing users to search, filter, download, and even reconfigure such information at low cost and
on time. Internet based financial reporting (ITFR) is known as internet financial reporting (IFR). In this study,
Internet-based financial reporting (ITFR) will be used. ITFR can be defined as the presentation of both financial
and non-financial information about the businesses over the internet. The purpose of this study is to measure the
level of internet-based financial reporting (ITFR) of companies in developing countries and the level of meeting
the expectations of investors. It is also to make a general opinion about the equivalence of developing countries'
firms across the country and other countries. In this study, the largest companies of the countries were selected in
order to be a good indicator for the current and future situation of the countries. Variables in this study were
examined using a checklist of 40 items. ITFR score obtained by companies has a nearly equal value ranging from
49% to 91% with the total maximum score of 100% and average score of 77%.

odern ¢agda, her birey ihtiyaglarini karsilayacak birgok seyi kolayca yapabilir duruma gelmistir. Bu, kiiresellesme ve

teknolojinin artan gelisimi ile birlikte bilisim teknolojilerinin yasantimizin en Onemli pargasi haline gelmesinden

kaynaklanmaktadir. Bilgi ve iletisimin gelisimini kuvvetle destekleyen bu yiizyildaki biiyiik kesif internettir (Mooduto, 2013:

479). Internet kavrami 1960’ yillarda ABD hiikiimetinin egitim, arastirma ve savunma amagh olarak belirli uzakliktaki bilgisayarlar

arasinda ARPANET adinda proje olarak baslattif1 bir ag sistemine kadar uzanmaktadir (Karasioglu, 2001: 19). Modern anlamda internet

kavrami 1980’ler ve 1990’larda internet protokolleri (TCP/IP) ve World Wide Web (www) konsorsiyumlarmin olusturulmasiyla
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baslamaktadir (Celik ve Uyar, 2012). Internet giinliik topluluk faaliyetlerinde siklikla kullanilan bir 6zellige sahip olmasi nedeniyle tiim

toplumun vazgecilemez bir pargasi olmustur.

internet, finansal bilgiyi yiiksek kalite ve miktarda, ucuz maliyetle dagitim igin 6nemli bir arag olarak kullanilabilir, ¢linkii internetin
sinirsizlik, kolay yayilma, gergek zamanlilik ve yiiksek etkilesim gibi 6zellikleri vardir (Mooduto, 2013: 479; Rizqiyah ve Lubis, 2017: 63).
Internetin en etkin kullanimi web sayfalaridir (Karasioglu, 2001: 20). flk baslarda bu web sayfalarini yalnizca iiretilen iiriinleri pazarlamak
icin kullanan isletmeler, zamanla finansal bilgilerini de sunmak amactyla kullanmigtir (Homayoun, Rahman ve Bashiri, 2011: 11863; Jannah,
2015: 2). Isletmelerin bilgilerini internetten sunmasmin bir diger nedeni ise yirmi birinci yiizyilin baslarinda ortaya ¢ikan muhasebe
skandallarmim (Enron, Worldcom, Xerox, vb.) igletmelerin iflas etmesine ve yatirimcilarm biiyiik magduriyetler yasamasina sebep olmasidir
(Hooghiemstra, Hermes ve Emanuels, 2015: 357; Isgiiden Kilig, Anadolu 2018: 56). Muhasebe skandallar1; muhasebeye, finansal raporlama
stirecine ve finansal bilgilere olan giiveni sarsmis ve bu giivenin yeniden olusturulmasi i¢in ilgili finansal bilgilerin giivenilirligini saglayacak
sistemlerin gelistirilmesini zorunlu kilmistir (Uyar ve Celik 2006: 93). Ayrica gelisen internetle birlikte sermaye piyasalarinda yatirimlarin
artmasi, sermaye piyasasi taraflarimin bilgi ihtiyaclarmm degisime ugramasina yol agmustir. Finansal bilgilerin sunumu, igletmelerin yillik
raporlarini periyodik olarak agiklamalarini gerektiren bir diizenlemenin varligi nedeniyle zorunlu olarak yapilmakta ve sadece isletmelerin
finansal tablolariyla sinirlandirilmaktadir. Ancak finansal tablolar, kullanicilarin ekonomik kararlar almak i¢in ihtiyag duyduklari tiim
bilgileri saglamada yetersiz kalmaktadir (Jannah, 2015: 1).

Bu nedenlerle isletmeler, bilgilerini iletmede daha fazla seffaflik ve tiim paydaslarmn isletme bilgilerine daha dogru ve kolay erisimini
saglamak i¢in ¢alismislar ve bilgileri analiz edebilecek etkilesimli araglar kullanarak, baski bigiminde etkin bir sekilde iiretilemeyen bilgileri
genisleterek ve gelistirerek, basili bir raporda verilen standart bilgilerin 6tesinde hazirlanan web siteleri olugturmaya baglamistir (Homayoun
vd., 2011: 11863; Lipunga, 2014: 161; Sipahi ve Poray Arsoy, 2010: 51). Finansal bilgilerin bu web sitesi aracilifiyla ifsa edilmesine
Internet Tabanli Finansal Raporlama (ITFR) denir. Mooduto'ya gore, ITFR isletme finansal tablolarini internet {izerinden veya isletmelere ait
web siteleri araciliiyla agiklama mekanizmasidir (Mooduto, 2013: 479). ITFR, faaliyet raporlarinin yani sira, finansal ve finansal olmayan
bilgiler de dahil olmak tizere, isletmelerin internet iizerinden medya performansini gelistiren tiim bilgilerin ifsasidir (Keliwon, Abdul Shukor
ve Hassan, 2018: 111). ITFR, isletmelerin goniillii agiklama uygulamasinin bir uzantisi olarak kabul edilebilir (Bozcuk, Aslan ve Arzova,
2011: 314).

1. LITERATUR

Finansal tablolarda detayli olarak agiklanmayan bilgilerin sunumu igin yasal bir diizenleme olmadigindan diger bir ifadeyle istege bagh
oldugundan, isletmeler kurumsal bilgilerin igerigini ve sunumunu belirlemekte serbesttir (Homayoun vd., 2011: 11864; Jannah, 2015: 1).
Finansal tablolarda detayli olarak bulunmayan bilgiler, isletmenin zorunlu agiklamalardan goniillii agiklamaya gegmesine neden olmustur.
Goniilli agiklamalar, kurumsal finansal raporlamanin giivenilirligini artirmamin ve yatirimceilarin igletmenin ig stratejisini anlamalarina
yardime1 olmanm bir yoludur (Jannah, 2015: 2). Onceki arastirmalarda gozlemlenen ifsa uygulamalarini yorumlamaya yardimei olan
faktorleri sunmada kullanilan en yaygin teorilerden biri sinyal teorisidir (Abd-Elsalam, 1999: 25; Almilia, 2009: 88). Sinyal teorisi, agiklama
ve performansla ilgili degiskenler (6rnegin, likidite ve karlilik) arasindaki iligkiyi yansitir (Abd-Elsalam, 1999: 28). Sinyal teorisi, finansal
tablolarin, isletmeler tarafindan kullanicilara olumlu ya da olumsuz bir sinyal vermek amaciyla temel olarak kullanildigini agiklamak igin
kullanilir (Maryati, 2014: 72). Bir baska tanima gore sinyal teorisi, isletmelerin, yatirimeilara sinyal verme seklini 6nerir ve bu sinyal, ITFR
agtklamalarinda hem finansal hem de finansal olmayan bilgiler olmak iizere isletmenin piyasa tarafindan degerlendirilenden daha biiyiik bir
pay degerine sahip oldugunu belirten bilgi seklindedir (Abd-Elsalam 1999: 28; Rizgiyah ve Lubis, 2017: 68). Yoneticilerin sinyal teorisini
kullanma amaci hisse senedi fiyatlarinin yukari dogru revize edilmesini tegvik etmektir (Abd-Elsalam, 1999: 28). Sinyal teorisi, interneti
kurumsal agiklama i¢in bir ortam olarak kullanarak agiklama kalitesini artirir (Rizgiyah ve Lubis, 2017: 68).

Internetin, finansal bilgilerin yayilmasinda kullanilmasi ¢ok sayida arastirmacinn ilgisini cekmistir. ITFR ile ilgili aragtirmalar 1996'dan beri
yirtitiilmekte olup, ITFR aragtirmalarinin ¢ogu web sitelerinde bulunan finansal bilgilerin analizi ile ilgilidir (Khan, 2015: 779). ITFR
aragtirmalari; {ilke igerisinde ve farkli {ilkeler arasinda ITFR uygulamalarinin karsilastirilmasi, iilkelerde ITFR'yi etkileyen faktorler (Khan,
2015: 779) ve ITFR ’nin etkileri ile ilgili arastirmalar olarak siniflandirilabilir.

Allam ve Lymer (2003), 1999 ve 2000 yilinda yapilan c¢aligmalara atifta bulunarak internet tizerinden kurumsal raporlama alaninda
gelismelerin oldugunu, web yaynlar1 ve e-posta uyarilart gibi yeni teknolojilerin kullanildigini, 6nceki ¢aligmalara kiyasla gevrim i¢i olarak
daha fazla finansal bilginin sunuldugunu belirlemistir. Ayrica ITFR konusunda ABD, Kanada ve Ingiltere isletmelerinin birbirine yakin ve
lider, Avustralya isletmelerinin bir alt seviyede ve Hong Kong isletmelerinin teknolojik ve igerik konularinda geride oldugunu tespit etmis ve
Avustralya hari¢ diger tlkelerin igletme biyiikliikleri ile ITFR seviyeleri arasinda anlamli bir iliski olmadigim belirtmistir. Al-Sartawi
(2016), Koérfez Isbirligi Konseyi listesindeki isletmelerde cevrimigi finansal agiklama kullanim seviyesini tespit etmeye ¢alismustir. Korfez
Isbirligi Konseyi Ulke isletmelerinin gogunlugunun iyi bir icerik seviyesi agikladigini ve sunum boyutu bilgilerini web siteleri araciligiyla
bi¢imlendirdiklerini tespit etmistir. Ayrica igerik ve sunum boyutunun bir iilkeden diferine ve bir endiistri tiiriinden digerine farklilik

gosterdigi sonucuna ulagmigtir.
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Homayoun vd. (2011) ve Khan (2015), Malezya’da kurumsal bilgilerin yaygimlastirilmasinda internetin kullamm diizeyini belirlenmeye
calismistir. Arastirma sonuglarinda Homayoun vd. (2011), Malezya'daki halka agik isletmelerin oldukea iyi gelistirilmis internet tabanli
raporlama yaymladig: sonucuna varmustir. Khan (2015) isletmelerin ITFR seviyelerinin Wallace (1988) endeks agiklama siniflandirmasina
gore “iyi agiklamalar” olarak ilan edilebilecegini tespit etmistir. Homayoun vd. (2011) ayrica, isletmeler tarafindan en yiiksek agiklamanin
muhasebe ve finansal bilgi nitelikleri, en diisiik agiklamalarmn ise teknoloji ozellikleri i¢in yapildigim ortaya koymustur. Lipunga (2014),
Malavi’de ITFR seviyesini degerlendirmek amaciyla bir ¢aliyma yapmus ve isletmelerin diisiik ITFR seviyesine sahip olduklarini tespit
etmigstir. Elhelaly ve Mohamed (2014), Misir Menkul Kiymetler Borsasi'nda listelenen isletmeler tarafindan internet tabanh finansal
raporlama (ITFR) uygulamalarinin kapsamini ve ¢esitliligini aragtirmistir. Bulgular Misir’da finansal raporlama amaciyla internetin smirlt bir
sekilde kullanildigini ve isletmelerin ¢ogunun finansal bilgileri yayinlamak i¢in PDF bigimini, isletmelerin bazilarinin ise interneti finansal
bilgiler seklinde ek finansal bilgiler saglamak i¢in kullandigini gostermektedir. Bozcuk, Arzova ve Aslan (2009), Tiirk isletmelerinin finansal
raporlama ortamimdaki son yasal degisiklikler igiginda internet finansal raporlamanin mevcut durumunu aragtirmug, ITFR saglayan
isletmelerin sayisinda istatistiksel olarak artig oldugunu fakat isletmelerin zorunlu olmadik¢a finansal bilgi saglama konusunda isteksiz
olduklarin1 ve son derece diisiik goniillii agiklama diizeyine sahip olduklarini belirlemistir. Bozcuk vd. (2011), Tirkiye'deki énemli yasal
degisikliklerin ardindan ITFR seviyesini incelemeyi amaglamustir. Sonug¢ olarak 2009 yilinda yapilan galismaya benzer sonuglar elde
etmistir. 2009 yilinda yapilan calismadan farkli olarak hisse senedi fiyat performansiin ve yonetim raporlarmm goniillii olarak ifsa
edilmesinde artiglar oldugunu belirlemistir.

Ojah ve Mokoaleli-Mokoteli (2012), gelismis ve gelismekte olan 44 iilkeden olusan bir panel kullanarak, hem fiziksel hem de kurumsal
altyapilarin, bir iilkenin ITFR'yi benimsemesinin 6nemli belirleyicileri oldugu sonucuna varmistir. Khoufi ve Khrifech (2018), gelismis
Avrupa tlkeleri arasindaki web sitelerine dayali finansal agiklama uygulamalarini incelemek ve agiklamak amaciyla yaptigi caligmada
cevresel faktorlerin web siteleri teknoloji endeksi ile anlamli bir sekilde iligkili oldugu ve ekonomik gelismenin, web sitelerinin finansal
aciklama uygulamalarindaki farkliliklar1 belirleyen 6nemli bir faktoér oldugu belirlenmistir. Hooghiemstra vd. (2015), ulusal kiiltiir ile
isletmelerin yillik raporlarinda agikladig: i¢ kontrollerle ilgili bilgi miktari arasindaki iligkiyi incelemis ve ulusal kiiltiiriin bu agiklamalar
dogrudan etkiledigini tespit etmistir. Pervan (2006) yapmis oldugu ¢alismada Hirvat ve Sloven isletmelerinin karsilagtirmali olarak ITFR
seviyelerini belirlemeye ve her bir {ilke diizeyinde ITFR’yi etkileyen faktorleri tespit etmeye calismistir. Caligma sonucu olarak tilkelerin
ITFR seviyelerinin farkli oldugunu ve bu farkliligin isletmelerin biyiikligii, karliligi, hissedar sayisi, borsadaki iglem miktar1 ve miilkiyet
yapist gibi nedenlerden kaynaklandigini belirtmistir. Boubaker, Lakhal ve Nekhili (2012), Fransiz isletmelerin web tabanli kurumsal
raporlama belirleyicilerini dikkate almak amaciyla yaptigi calismada, biiyiik 6lgekli, bilyiik denetimli, dagmik miilkiyet yapisina sahip, tahvil
veya hisse senedi ihrag eden ve bilisim endiistrisine sahip isletmelerin paydaslarina bilgi vermek igin interneti yaygin olarak kullandiklarmi
belirlemistir. Aly, Simon ve Hussainey (2010), yaptig1 ¢aligmada karliligin, miilkiyet yapisinin ve endiistriyel tiirtin Misirh igletmelerin web
sitelerinde agiklanan bilgilerin miktarin1 ve sunum formatimni belirledigi sonucuna ulagmistir. Ariff, Bin-Ghanem ve Hashim (2018) yaptig
caligmada Korfez Isbirligi Konseyi Ulke isletmelerinden devlet ve aile miilkiyeti yiiksek olan isletmelerin daha diisiik ITFR seviyelerine
sahip oldugunu belirlemistir. Endonezya'da yapilan g¢aligmalarda ITFR uygulamalarini etkileyen faktorlerin neler oldugu tespit edilmeye
calisilmig ve igletmenin 6zkaynak karliliginin (Almilia 2009; Malawat 2016), biiyiikliigiiniin (Almilia 2009; Jannah 2015; Malawat 2016) ve
degisen yaginin (Jannah 2015) ITFR uygulamalarim etkiledigi belirlenmistir.

Al-Htaybat, Alberti-Alhtaybat ve Hutaibat (2011), Urdiin'de bir bilgi kaynag olarak ITFR ’nin kullanislilig1 ve kullanilabilirligi konusundaki
algilarini arastirmak igin dort farkli kullanict grubuna (finansal analistler, akademisyenler, banka kredi memurlari ve denetgiler) anket formu
uygulamis ve TTFR'nin Urdiin'deki kullanicilarin karar vermesi igin kullanisli, erisilebilir ve agik bir bilgi kaynagi oldugu konusunda giiclii
bir fikir birligi oldugunu ortaya koymustur. Mooduto (2013) Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren isletmeler tizerine
yaptig1 calismada, yatinmcilarmn ITFR agiklamasindaki bilgi seviyesinden etkilendigi sonucuna varmustir. llias vd. (2014), ITFR’nin
algilanan fayda, kullanim kolayligi ve bilgi kalitesinin Malezya’daki kullanicilarin tutumlari, memnuniyeti ve tekrar kullanma niyetine
etkisini aragtirmis ve karar alma siirecinde ITFR'yi yeniden kullanma tutumu, memnuniyeti ve niyeti ile gii¢lii bir iliskisi oldugunu
belirlemistir. Hodge ve Pronk (2006), profesyonel ve profesyonel olmayan yatirimcilarin gesitli ¢evrimigi finansal bilgiler kullanip
kullanmadiklarmi ve kullandiklar: bilgiler ile yatirimeilarin yatirima asinaliklar1 arasinda dogrudan bir iliski olup olmadigini incelemistir.
Bulgular, profesyonel kullanicilarin pdf formatinda yayinlanan finansal tablolara giivenmeyi, profesyonel olmayan kullanicilarin ise
yoneticilerin html bigiminde aldig1 sonuglari tercih ettiklerini gostermistir.

Lai, Lin, C., Li, H.C. ve Wu (2010), Tayvan Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren isletmeler iizerine yaptig1 ¢alismada, yiiksek
derecede bilgi seffafligi olan isletmelerin hisse senedi fiyatlarinda daha yiiksek getiri sagladigini belirlemistir. Maryati (2014), Endonezya
Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem goéren imalat sektorii isletmelerinde yapmis oldugu c¢alismada ITFR’nin hisse senetleri fiyatlarinda
olumlu bir etkiye sahip oldugunu tespit ederek Lai vd. (2010) ile benzer bir sonuca ulasmistir. Maryati (2014) bu sonuca ek olarak ITFR’nin
isletmelerin igletme degerleri iizerine de Gnemli ve olumlu bir etkiye sahip oldugunu tespit etmistir. Keliwon vd. (2018), Malezya
Borsasi’nda islem goren isletmeler tizerine yapmis oldugu ¢aligmada Maryati’yi (2014) destekler nitelikte sonug almistir.
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2. INTERNET TABANLI FINANSAL RAPORLAMA

Isletmeler, faaliyetlerine ve bu faaliyetlerin sonuglarina iliskin bilgileri paydaslarina kurumsal raporlar araciligtyla sunmaktadir (Ozsozgiin
Caligkan ve Giiler, 2013: 58). Internetin varlig1, basili raporlar seklinde geleneksel tasarimlardan ¢agdas internet tabanli finansal raporlara
evrim ile sonuclanmistir (Lipunga, 2014: 161). Finansal bilgilerin internet ortaminda ifsa edilmesi genellikle internet tabanli finansal
raporlama (ITFR) olarak adlandirihr (Maryati, 2014: 71). Internet iizerinden finansal raporlama, www (world wide web) gibi internet
teknolojileri kullanilarak kurumsal finansal bilgilerin dagitimi olarak tanimlanmaktadir (Jannah, 2015: 3). Mooduto ITFR’yi, hem finansal
hem de finansal olmayan bilgiler iceren goniillii agiklamalar seklinde tanimlamaktadir (Mooduto, 2013: 479). ITFR, yillik mali tablolarin
internet ortaminda yaymlanmasinin yani sira, nemli gelismelerin, toplantilarin, finansal analizlerin ve diger bilgilerin de internetten kamuya

aciklanmasi seklinde tanimlanir (Uyar ve Celik 2006: 95).

ITFR'nin uygulanmasinda, her isletmenin genellikle kendine 6zgii sebepleri vardir: Muhasebe Standartlart Kurulu (FASB), bir web sitesi
araciliftyla finansal raporlamanin uygulanmasinin ardinda asagidaki nedenlerin olabilecegini belirtmistir (Rizqiyah ve Lubis 2017: 69).

e Bilgi dagitiminda maliyetleri ve zamani azaltmak

e Bilinmeyen bilgi kullanicilari ile iletisim kurmak

o Baski bigiminde yiiriitiilen bilgilerin agiklanmasi uygulamasinin tamamlanmasi
e Agiklanan veri sayisini ve tiirtinii artirmak

o Kiiciik isletmeler i¢in potansiyel yatirimeilara erisimi artirmak

Finansal bilgilerin internette sunulmasinda sunum ve igerik olmak iizere iki farkli model bulunmaktadir. Sunumda sadece finansal bilgiler
aciklanirken icerik modelinde, animasyon, kopyalama, yiikleme ve indirme gibi segenekler bulunmaktadir (Ercan, 2017: 219). Bu
seceneklere sunumda izin verilmezken, igerik modelinde bunlara izin verilebilmektedir (Ercan, 2017: 219; Uyar ve Celik, 2006: 95).

Internet tabanli finansal raporlama (ITFR) dogasi geregi goniillii agiklamalardir (Almilia, 2009: 87). ITFR, isletme ici saglayicilar,
yatirimetlar, misteriler gibi kullanicilar i¢in cesitli avantajlar sunmaktadir (Almilia, 2009: 88; Karasioglu, 2001: 12-13, Rizgiyah ve Lubis,
2017: 70);

e fsletmelerin gelecekteki gevrelerinin gelismesini saglamak bir diger ifade ile isletmelerin tanittmini yaparak yerli ve yabanc1 yatirrmeilart
¢ekebilmek,

o Geleneksel finansal tablolardan daha genis bir kapsam ve hesaplamaya uygun bir rapor formatinm kullanilabilirligini saglamak,

e Maddi olmayan varliklarn isletme degerleri i¢inde yer almas1 anlaminda entelektiiel sermayeyi ortaya ¢ikarmak,

e Kullanicilarin karar alma siirecinde yardimei olmast i¢in finansal bilgi edinmenin etkinligini ve zamanlamasin artirmak,

e Yatirimcilar tarafindan dogru risk alinmasini saglamak,

o Kurumsal finansal raporlamanin seffafligini artirarak, hissedarlara karsi hesap verilebilirligi saglamak,

o Isletme bilgilerini, kagit tabanli raporlardan nispeten daha diisiik maliyetlerle, giincel ve ger¢ek zamanli olarak saglamak,

o Aciklama ekranini koprii, arama motoru, multimedya gibi aygitlarla destekleyerek belgeler arasinda baglanti kurulmasini saglamak,

e Kisa siirede bilgileri diisiik bir maliyetle aramak, filtrelemek, indirmek, almak ve hatta yeniden yapilandirmak,

e Onceki ve sonraki dénem olmak iizere bir simiflamaya tabi tutularak varilan sonuglarin degerlendirilmesiyle birlikte isletme
performansini ortaya koymak,

e fsletmenin faaliyetlerini lgmede kullandig1 degerleme dlgiilerini goniillii agiklamalar sayesinde daha da yararl hale getirmek.

3.  ULKELERIN GELiSMiSLiK DUZEYLERININ BELIRLENMESINE iLiSKiN TEMEL OLCUTLER

Ulkelerin “gelismis iilke” ya da “az gelismis iilke” olarak ayrimmimn nasil yapilmasi gerektigi konusu, uzun yillar boyunca siiregelen bazi
tartigmalar1 da beraberinde getirmistir. Gelismekte olan iilkeleri (ekonomileri) ifade etmek igin “liglincii diinya iilkesi”, “bakir toprak”,
“dustik gelirli ekonomiler” gibi birgok deyim kullanmilmistir (Hiz, 2009: 56). Gelismek sozciigi ilerlemek, olgunlagmak, genislemek,
biiyiimek ve daha iyi seviyeye gelmek anlamlarinda kullanilmaktadir. Gelisme, sosyal ve ekonomik gostergeler arasinda etkilesim i¢inde
olan bir kavramdir (Cermek, 2012: 198). Bu anlayigla gelisme, tilkenin siyasal, sosyal, ekonomik ve kiiltiirel yapilarindaki ilerlemeyi
kapsamakta ve bir biitiin olusturmaktadir (Sakarya ve Ibisoglu, 2015: 216). Gelisme igin ii¢ temel durum s6z konusudur. Bunlar (Giinsoy,
2005: 36-37; Namibia University, 2018);

e Siireklilik; Insanlarm yasam diizeylerinin iyilestirilmesidir ki bu da ekonomik biiyiime ile birlikte insanlarin, gelirlerinin artmasi ve saglik
hizmetlerinin, egitimlerinin, yiyecek tiiketimlerinin ve diger kosullarinin iyilesmesidir.

o Benlik Saygisi; Sosyal, kiiltiirel, politik kurumlar, ekonomik sistemler ve enstitiilerin yapilanmasi ile birlikte insanlarin kendine giiven
duygusunun ve ayni sekilde insana verilen degerin de artmasidir.

e Hizmetten Ozgiirliik; Insanlarin segeneklerinin genislemesiyle birlikte 6zgiirliiklerinin ve tiiketilen mal ve hizmetlerin gesitliliginin

artmasidir.



YIL: 2019 CILT: 11 SAYI: 4 25

Ekonomik anlamda gelisme kavrami, incelenen ekonominin makro unsurlar itibari ile biiyiime ve ilerleme gostermesidir. Dar anlamda,
ekonomik biiylime ve ekonomik gelisme ayni kavrami tanimlamaktadir. Buna gore bir tilkenin gelismislik diizeyi ekonomisinin biiyiimesi ile
olctilmektedir (Y1lmaz, 2008: 7). Ekonomik biiyiime, reel milli gelirde artisin bir baska ifade ile tiretim miktarlarindaki artigin uzun dénemli
olarak devam etmesi anlamindadir. Kisi basina diisen gelirlerdeki artislar da ekonomik biiylimenin bir gostergesi ve sonucudur (Celik, 2015:
285). Tiirk Dil Kurumu (TDK) tarafindan hazirlanan Tktisat Terimleri Sézliigii ekonomik biiyiimeyi “Herhangi bir {ilkede yaratilan ulusal
gelirin ve bundan kisi bagina diisen niceligin, bir yildan 6teki yila olumlu yonde gergeklesen artis1” olarak tanimlamaktadir (tdk.gov.tr.).
Tanimdan da anlasilacag tizere ekonomik biiylime sayisal bir olgudur (Yilmaz, 2008: 7). Ekonomik anlamda biiyiime kavrami tek boyutlu
gelismeyi ifade ederken, gelisme bir iilkenin sosyal, kiiltiirel ve ekonomik alanda ilerlemesini, kurumsal yapisinin giiglenmesini ve insan
kaynaklar niteliginin artmasmni ifade eden bir kavramdir (Sakarya ve Ibisoglu, 2015: 215). Diger bir ifade ile ekonomik gelisme, sayisal
degismelerin yaninda yasam standardi, dogum-6liim oranlari, okullagsma oranlar1 gibi sosyal ve kiiltiirel gelismeleri de kapsar (Celik, 2015:
285).

Gelismekte olan veya gelismis bir iilke igin evrensel bir tanim yoktur (Roberts, 2018: 121). Ulkelerin gelismislik veya az gelismislik
diizeyleri Olgiiler ortaya konularak ifade edilmeye ¢alisilmistir fakat kesin bir tanimlamaya ulagilamamstir. Gelismis iilkeler ile gelismekte
olan iilkeleri ayirt etmek igin asagidaki faktorler kullanilabilir (Celik, 2015: 292);

e Kisi bagina diisen milli gelir miktar1 ve artis hiz1

e Tasarruflarin, yatinmlarin ve dis ticaretin milli gelire orani

e Toplam katma deger iginde sanayi liretiminin pay1

e Sehirlesme orani

o Kisi bagina verimlilik

e Okuma yazma orani ile giinliikk gazete ve dergi tirajt

o Niifus artig, dogum ve 6liim oranlari ile bebek 6lim oranlari

o Kisi bagina diisen otomobil, televizyon, cep telefonu vb. miktari
o Kisi bagina diigen enerji tilketimi ve benzerleridir.

4, GELISMEKTE OLAN ULKELERIN GENEL OZELLIiKLERi

Gelismekte olan iilkeler, gelismekte olan bir pazara ve gelisen bir ekonomiye sahip iilkeler olarak tanimlanmaktadir (Roberts, 2018: 121).
Gelismis tilkeler ile gelismekte olan iilkeleri ayirmaya yarayan en temel 6zellikler ti¢ baglik altinda toplanabilir. Bunlar (Hiz, 2009: 59);

e Sosyo-Kiiltiirel 6zellikler
e Ekonomik ozellikler
e Sosyal Yap1 ozellikleri

Sosyo-Kiiltiirel bakimdan ozellikler; Gelismekte olan tilkelerdeki insanlarmn biiyiik ¢ogunlugu i¢in genel yasam seviyeleri ¢ok diisiik olma
egilimindedir (Tosun, 2005: 337). Bu disiik yasam seviyeleri diisiik gelir (yoksulluk), yetersiz konut, kéti saghk, sinirli egitim veya
egitimsizlik, yiiksek bebek 6limil, diisiik yasam ve is beklentisi ve birgok durumda genel bir halsizlik ve umutsuzluk hissi seklinde niceliksel
ve niteliksel olarak ortaya ¢ikmaktadir (Todaro, 1994). Gelismekte olan iilkelerde egitim devlet biitgesinin en biiyiik kismin1 alir ve bununla
birlikte, okul kayitlarindaki etkileyici nicel gelismeler meydana gelmesine ragmen okur-yazar oranmin diger iilkelere gore diisiik olmasi
kiiltiirel 6zellikler arasinda ilk goze garpan noktalardir (Hiz, 2009: 60; Todaro, 1994). Egitim eksikligi, yiiksek saglik sorunlarinin gériilme
sikligma ve yaygin yoksulluga neden olmaktadir (Tosun, 2005: 338). Ote yandan egitim-6gretim seviyesinin diisiik olmasinin yaninda siyasi
ve sosyal agidan birlik ve beraberlik duygularinin yeterince gelismemis olmasi, bireylerin tasarruflarinin az olmasi liretken yatirim yapma
kabiliyetinin ve isteginin olusamamasina neden olmaktadir (Hiz, 2009: 60).

Ekonomik bakimdan 6zellikler; Gelismis iilkeleri gelismekte olan {ilkelerden ayirt etmek i¢in kullanilan faktorlerden biri kisi bagina diisen
Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) tutaridir. Diinya Bankasi iiye iilkelerinin gelismislik veya az gelismislik gruplarimni, kisi basina diisen GSMH
tutarma gore yapmaktadir. Kisi basina diisen GSMH tutar1 995 dolar veya daha az olan iilkeler diisiik gelir, 996 — 3.895 dolar arasinda olan
iilkeler diisiik orta gelir, 3.896 — 12.055 dolar olan iilkeler iist orta gelir grubu ekonomileri olarak ayrilmaktadir (hupo. org., 2018; Khan ve
Hogue 2017). Gelismekte olan iilkelerde gelir seviyesinin diisiik, tiiketme egiliminin yiiksek olmasi tasarruflarin diisiik olmasina neden
olmaktadir (Namibia University, 2018). Tasarruflarin diisiik olmasi, yatirimlarin ve ulusal gelirin diisiik olmasi demektir ve bu da
tasarruflarin yeniden diisiik ¢tkmasi ile sonuglanmaktadir (Hiz, 2009: 68). Tasarruf yetersizligi, halktan vergi ve benzeri gelirlerin toplanma
zorlugu, iilke vatandaglarindan borglanamama dis bor¢lanmay1 kaginilmaz hale getirmistir (Selvi, 2014: 55). Bu durum tiilkenin dis borg
oraninin yiiksek olmasima neden olmaktadir (Yilmaz, 2008: 13). Gelismekte olan iilkelerde ihracat genellikle tarimsal {iriinler ile hammadde
ve madencilik tirtinlerinden olugmaktadir. Sanayi sektoriiniin gelisgmemesinden dolay ihracattan elde edilen kit déviz kaynaklar1 makine ve
techizat ithalat i¢in kullamilmaktadir (Celik, 2015: 293). Gelismekte olan {ilkelerde ithalatin milli gelire orani, ihracatin milli gelire
oranindan genellikle yiiksek seyretmektedir (Hiz, 2009: 72). Gelismekte olan iilkelerinin disa agik ekonomi olmalar1 nedeniyle digsal soklara
maruz kalmasi, dis borglanmalar nedeniyle dolar yiikiimliiliigiiniin yiiksek olmasi ve iilke yonetimlerindeki istikrarsizlik nedeniyle

giivenilirligin eksik olmasi enflasyon oranlarinin yiiksek ¢ikmasma neden olarak gosterilebilir (Hiz, 2009: 74; Selvi, 2014: 2). Gelismekte
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olan iilkelerde niifusun bilyiik ¢ogunlugu kirsal alanlarda yasamakta ve ¢alismaktadir. Dolayisiyla isgiicii genellikle kendi ihtiyaglarmi
karsilamak i¢in tarimla ugragsmaktadir.

Sosyal Yap:r bakimindan o6zellikler; Demografik gostergelerde belirli 6zelliklerin varligi, tarimla ugrasanlarin istihdam igindeki ¢oklugu,
gelir dagiliminda orta smiflarin zayifligi, demokratik kurumlarin isleyisinin yetersizligi ve otoriter yonetim egilimi ile geri kalmis sosyal
yapilarin varlif sayilabilir (Hiz, 2009: 61). Gelismekte olan iilkelerde makroekonomik olumsuzluklarinin siyasal diizene de yansimasi, kamu
yonetim mekanizmasinin asir1 biirokrasiye bogulmus yavas ve aksak islemesi, kalkinma siirecinin igsel istikrarsizligi, gecici maliye
politikasi, sosyal ¢atigma gibi tipik sosyal yap1 ozellikleri de vardir (Alimi, 2016: 180). Gelismekte olan iilkelerde dogum oranlar1 ¢ok
yiiksek, kentsel niifusun iilkelerdeki pay1 az, yoksulluk aglik boyutundadir ve aglik ile sagliksiz beslenme nedeniyle dliimler olmaktadir
(Celik, 2015: 293). Ayrica gelismekte olan iilkelerde tiim saglik merkezlerinde uzun kuyruklar vardir ve personelin kalifiyelik 6zellikleri
azdir (Khan ve Hogue, 2017).

5. GELISMEKTE OLAN ULKELERDE SERMAYE PiYASALARININ GENEL YAPISI

Bir sermaye piyasasmin varligi, farkli ekonomik sektorler arasinda ve her sektordeki isletmeler arasinda kaynaklarin optimum tahsis
edilmesindeki rolii nedeniyle, bir iilkenin ekonomik kalkinmasinda kilit faktorlerden biri olarak kabul edilir (Zeghal ve Mhedhbi, 2006: 378).
“Sermaye piyasasi, yatirimcilar, tasarruf sahipleri ve bunlar arasindaki fon akimini saglayan araci kurumlar ve bankalar, yatirim ortakliklar
ve yatirim fonlar1 gibi ve yardimci kuruluslardan olusan, modern sistemlerdir” (Korkmaz ve Ceylan, 2010: 42). Bir baska tanima gore
sermaye piyasalari, uzun vadeli fon arz ve talebinin karsilandigi, menkullesmis piyasalardir (Seyidoglu, 2017: 637). Sermaye piyasasi, bir
tilkenin ekonomik biiylimesinde ve refahinda onemli bir rol oynamaktadir (Nuhiu ve Hoti, 2011: 89). Ayrica sermaye piyasasinin,
sermayenin tabana yayilip servet ve gelir dagilimini dengelemesi, piyasa ekonomisi kiiltiiriinii yayginlastirmasi, halki ekonomik kararlarda
s6z sahibi yapmasi gibi birtakim sosyal yonleri de vardir (Erdas, 2015: 839). Ancak literatiirde iilkelerin sermaye piyasalarmm geligmislik
diizeylerini 6lgme konusunda ortak bir goriis olusmamustir (Teker ve Ozer, 2012: 3). Sermaye piyasalart 1990'lardan bu yana piyasa
faktorlerinin yani sira bir dizi kiiresel faktor nedeniyle popiiler hale gelmistir (Chimpango, 2014: 15). Sermaye piyasalarina ilgi uyandiran
kiiresel faktorler arasinda, kamu varliklarinin 6zellestirilmesi, hisse senedi piyasalarinin ve teknoloji devriminin siirekli iyilesmesi, piyasa
faktorleri arasinda ise finansal iirlin ve piyasalardaki yenilikler, kurumsal yatirimcilarin ortaya ¢ikisi, tiirev piyasalarin gelisimi ve
serbestlesme ve piyasalarin icsellestirilmesi sayilabilir (Chimpango, 2014: 15-16). Sermaye piyasasinin biiyiikliigii asagidaki degiskenlerle
oOlgiilebilmektedir (Kakilli Acaravcei, 2004: 45);

o Ozel sektore verilen ulusal banka kredilerinin Gayri Safi Milli Hasila’ya (GSMH) orani
e Hisse senedi piyasasi kapitalizasyonu

e Hisse senedi piyasasi kapitalizasyonunun GSYIH’ye oram

e Tahvil piyasasi kapitalizasyonu

e Tahvil piyasasi kapitalizasyonunun GSYIH’ye oran1

Gelismekte olan iilkelerin ekonomilerinin biiyiimesi ve daha karmasik hale gelmesiyle sermaye piyasalari, isletmelerin yatirim yapmalari ve
geniglemeleri i¢in gereken uzun vadeli sermaye gereksinimlerinin temel kaynagi olmaya baglamig ve tilkelerin gelismesinde bir tiir lokomotif
haline gelmistir (Erdas, 2015: 838; Schellhase, Sau ve Prabha, 2014: 1). Gelismekte olan iilkelerin ¢ogu, finansal sektorde kamu
isletmelerinin yeniden yapilandirilmasi ve Ozellestirilmesi, sermaye piyasalarmmn kurulmasi veya gelistirilmesi konularinda yasal ve
kurumsal reformlar uygulamis ve bu durum sermaye piyasalarinin hizli bir gelisim gostermesi ile sonuglanmistir (Nuhiu ve Hoti, 2011: 89).
Gelismekte olan iilkelerin sermaye piyasalarinin gelismesini, piyasa alt yapisi, borsa gelisim 6zellikleri, makroekonomik ortam ve maliye
politikasi gibi faktorler etkilemektedir (Njeru, 2011: 19-20).

Yap1 bakimindan sermaye piyasasi, yeni menkul kiymetler ihraci i¢in birincil bir piyasaya ve yatirimcilar arasinda bu menkul kiymetlerin
ticareti i¢in ikincil bir piyasaya boliinmiistiir (Lenee ve Oki, 2017: 70). Birincil sermaye piyasasi, menkul kiymetleri ilk defa halka arz eden
isletmeler ile bu araglara yatirim yapmay1 diistinen yatirimeilarin ilk defa ve dogrudan dogruya karsilagtigi piyasalardir (Duman, 2010: 35).
ikincil sermaye piyasasi, birincil piyasada daha 6nce sunulmus ve halen dolasimda olan menkul kiymetlerin almip satildig1 piyasalardir
(Korkmaz ve Ceylan, 2010: 49). Borsalar temel olarak birincil piyasalar veya ikincil hisse senedi piyasalari olarak hizmet vermektedir
(Chimpango, 2014: 15-16). Tablo 1°de Diinya Bankasi verilerine gére gelismekte olan iilkelerin sermaye piyasalarinin 2017 yili borsada
islem géren isletme sayilari, isletmelerin piyasa degerleri ve GSYIH’ye orani verilmistir.

Tablo 1. Gelismekte Olan Ulkelerin Borsa Gostergeleri

Ulkeler Listelenen isletme isletmelerin Piyasa Degeri isletmelerin Piyasa Degeri (GSYIH'nin% 'si)
Sayilar

Brezilya 335 954.715.100.000 46,45%

Cin 3485 8.711.267.220.000 71,18%

Giiney Afrika 294 1.230.977.190.000 352,85%

iran 326 108.634.723.292 23,93%

Kazakistan 90 45.558.250.000 27,97%

Kolombiya 67 121.477.230.000 38,63%

Kosta Rika 10 3.010.800.000 5,26%

Liibnan 10 11.491.770.000 21,45%
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Malezya 890 455.772.490.000 144,82%
Mauritius 74 9.742.920.000 73,44%
Meksika 141 417.020.520.000 36,23%
Namibya 10 2.915.230.554 22,00%
Peru 218 99.217.960.000 46,94%
Rusya 230 623.424.900.000 39,52%
Tayland 688 548.795.410.000 120,53%
Tiirkiye 374 227.511.820.000 26,72%
Urdiin 194 23.968.560.000 59,82%

Kaynak: World Bank—World Development Indicators, https://databank.worldbank.org/data/source/world-development-indicators, 12.02.2019.

6. GELISMEKTE OLAN ULKELERDE FINANSAL RAPORLAMA DUZEYLERI

Sermaye piyasalarmin gelisimi ve kiiresellesmesi, ¢okuluslu isletmelerin biiylimesi, tek tip finansal raporlama standart seti olusturma
ihtiyacin1 ortaya ¢ikarmistir (Poudel, Hellmann ve Perera, 2014: 209). Farkli iilkelerdeki isletmelerin finansal raporlamalarinda biiyiik
farkliliklar vardir ve bu farkliliklar, yayimlanmis finansal tablolarin hazirlanmasi, birlestirilmesi, denetlenmesi ve yorumlanmasi igin
komplikasyonlara neden olur (Gyasi, 2010: 26). Bundan dolay: iilkelerin, farkli finansal raporlama standartlar1 arasindaki boslugu
doldurmaya ihtiyag duyulmustur. Ulkelerin muhasebe standartlari arasindaki farkhiliklari azaltmak amaciyla, Uluslararast Muhasebe
Standartlart Kurulu (IASB) halihazirda mevcut Uluslararasi Muhasebe Standartlarini (IAS) giincelleyerek Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarin1 (UFRS) olusturmustur (Gyasi, 2010: 7; Poudel vd., 2014: 209). UFRS gelismis, gelismekte olan ve gelisen ekonomilerde
yaygin olarak kullanilan finansal raporlamanin fiili kiiresel dili haline gelmistir (Ifrs.org. 2018).

Yatiimeilar ve finansal analistler, yatinm firsatlarini analiz ederken en uygun segimleri yapabilmek igin igletmelerin kaliteli finansal
bilgilerine ihtiya¢ duymaktadir (Zeghal ve Mhedhbi, 2006: 378). Ayrica yatirimcilar bu isletmelere islerinde seffafligi ve hesap verebilirligi
saglamalari i¢in ¢ok fazla baski yaparlar ve bu da yatirimcilarin taleplerini karsilamak igin karmagik bir muhasebe sistemi gerekliligini ortaya
koymustur (Gyasi, 2010: 7). Bu gereksinimi karsilamak igin isletmeler uluslararasi giivenilir bir muhasebe sistemi olarak kabul edilen
UFRS'yi benimser. UFRS’nin faydalar1 sunlardir (Ifrs.org. 2018).

e UFRS, yatinmecilarn ve diger piyasa katilimcilarinin bilingli ekonomik kararlar almalarini saglayarak uluslararasi karsilastirilabilirligi ve
finansal bilgilerin kalitesini artirarak seffaflik saglar.

e UFRS, sermaye saglayicilar ile isletme yonetimleri arasindaki bilgi farkini azaltarak hesap verebilirligi giiglendirir.

e UFRS, yatinmcilarin diinyadaki firsatlari ve riskleri belirlemelerine yardimer olur, boylece sermaye dagilimini
iyilestirerek ekonomik verimlilige katkida bulunur.

o Isletmeler i¢in tek ve giivenilir bir muhasebe dilinin kullanilmas sermaye ve uluslararasi raporlama maliyetlerini diisiiriir.

UFRS'nin benimsenmesi, yabanci yatirimeilarin isyerlerinin risk profilini daha iyi degerlendirmelerini saglayacak bilgiler saglayarak ve
sermaye maliyetini diisiirerek gelismekte olan {ilkelerin sermaye piyasalarinin gelisimine katkida bulunacaktir (Abdullah ve Khadaroo, 2014:
318). Bu nedenle, gelismekte olan iilkeler UFRS'yi benimsemektedir. Gelismekte olan iilkeler, yerel muhasebe ihtiyaglari, yasalari ve
yonetmeliklerine engel teskil etmedigi siirece, UFRS’yi uygulamaktadir (Gyasi, 2010: 48).

Cin, Malezya ve Tayland digindaki gelismekte olan iilkelerde borsada islem goren yerli ve yabanci isletmeler i¢in finansal raporlama dili
olarak UFRS kullamlmaktadir. Arnavutluk borsasi suan aktif degildir. Fiji, Iran ve Tayland borsalarinda yabanci isletmeler islem
gormemektedir. Kazakistan borsasinda islem géren yabanci isletmeler finansal raporlama dili olarak ABD’nin genel kabul gérmiis muhasebe
standartlarini kullanabilmektedir. Arnavutluk, Belarus, Bosna Hersek, Bulgaristan, Cin, fran, Urdiin, Malezya, Meksika, Karadag, Romanya,
Rusya, Tayland ve Tiirkiye’de Kiiciikk ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler (Kobi) icin UFRS kullanma zorunlulugu yoktur. Bu iilkelerde
Kobi’ler igin finansal raporlama dili olarak, iilkenin sartlarina goére diizenlenmis olan genel kabul gérmiis muhasebe standartlar
kullanilmaktadir (Ifrs. org. 2019).

7.  ORNEKLEM VE YONTEM

Gelismekte olan iilkelerin temel hedefleri, yabanci yatirimcilari iilkeye ¢ekmek, sermayeyi artirmak ve agiklanan bilgileri paydaslarin
anlamalarini kolaylastirp giivenlerini artirmaktir (Kurt Giimiis ve Gumiis, 2011: 276). Son yillarda siirekli artan internet kullanicilarmin
say1s1, internetin gelismekte olan iilke isletmeleri tarafindan ne kadar kullanildigmnin, internetin finansal bilgiyi ve yayma roliiniin nasil
gelistirileceginin ve internet tabanli raporlamanin yatirimer beklentilerini kargilama diizeyinin belirlenmesini gerekli kilmistir. Bu ¢aligmanin
amaci, gelismekte olan iilke isletmelerinin internet aracihigiyla yaptiklari bilgilendirmeyi ayrintili olarak arastirip ITFR seviyelerini tespit
etmektir.

Bu ¢aligmada kullanilan yontem, betimsel bir yaklasimla nitel bir arastirma yontemidir. Calismada ITFR uygulamasi yoluyla agiklamay1
degerlendirmek icin kullanilan degiskenler igerik, sunum ve zamanlama degiskenleri olmak {izere incelenmistir. Isletmelerin web sayfalari
40 maddeden olusan bir kontrol listesi kullanilarak incelenecektir. Literatiirde web sayfalarinin incelenmesine iliskin ¢ok sayida kontrol
listesi bulunmaktadir. Bu ¢aligma, daha 6nce Allam, Lymer (2003)’m, Kurt Giimiis, Giimiis (2009)’iin, Temizel, Sarikaya ve Bayram
(2010)’nin, Al-Sartawi (2016)’nin, Rizqiyah, Lubis (2017)’in, Ariff vd. (2018)’nin yapmus olduklar1 ITFR arastirmalarinda yaygin olarak
kullanilan degiskenlerin bir modifikasyonu ve kombinasyonudur. Endekse temel olusturan tiim faktorler Tablo 2” de listelenmistir.


https://databank.worldbank.org/data/source/world-development-indicators
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Tablo 2. ITFR Kapsaminda incelenecek Faktorler

Madde No  Web Sitesinde Aciklanan Ogeler Puan
1 isletme Bilgileri 1
2 Isletme Misyonu ve Vizyonu 1
3 isletme Stratejisi Hakkinda Bilgi 1
4 Isletmeden Haberler 1
5 Isletmenin Cari Yilda Aldig Odiiller 1
6 isletme Baskaninin Mesaji 1
7 Yonetim Kurulu Uyeleri 1
8 Yonetim Kurulu Raporu 1
9 Kredi Derecelendirme Notlar1 1
10 Hissedar Bilgisi 1
11 Yonetim Kurulu Uyelerinin Pay Sahipligi Hakkinda Bilgi 1
12 Calisan Bilgisi 1
13 Dahili Arama Motoru 1
14 Sik¢a Sorulan Sorular (SSS) 1
15 Site Haritas1 1

16 Web Sayfasi Dil Segenekleri (Ulke Ana Dili Diginda) (1Dil / 2 Dil) lile2

17 Finansal Raporlar Dil Segenegi (Ulke Ana Dili Diginda) (1 Dil / 2 Dil) lile2
18 Kurumsal Sosyal Sorumluluk (KSS) Raporu 1
19 Dogrudan e-posta iletisimi (Geri Bildirim) 1
20 En Son Haberler/Yaynlar, vb.I¢in e-posta Kayd: Segenegi 1
21 Hisse Senedi Fiyatlari (Son Fiyat) 1
22 Hisse Senedi Fiyat: Giincelleme Siiresi Bilgisi 1

23 Yatirimer iliskileri Sayfas1 (Web sayfas1 Dahilinde/Haricinde) lile2
24 Cari Y1l Bilangosu 1
25 Cari Y1l Gelir Tablosu 1
26 Cari Y1l Ozkaynak Degisim Tablosu 1
27 Cari Y1l Nakit Akim Tablosu 1
28 Cari Y1l Mali Tablo Dipnotlari 1
29 Kar Pay1 Dagitim Raporu 1
30 Son Bes Y1l temettii Tutar1 1
31 En Son Ara Finansal Rapor 1
32 Finansal Oranlar 1
33 Gegmis Y1l Mali Tablolar1 1
34 Cari Y1l Denetgi Bilgileri 1
35 Cari Y1l Denetgi Raporu 1
36 Finansal Verilerin Ozeti (En Az Son 5 Y1l) 1
37 Konsolide Faaliyet Tablosu 1
38 Kar Dagitim Politikas1 1

39 Rapor Indirme Yetenegi PDF/HTML/XLS lile3
40 Finansal Bilgi Bulmak Igin Kisa Yol 1
Toplam Puan 45

Uluslararast Para Fonu (IMF)’nun web sitesi verilerine gore 155, Birlesmis Milletler Cocuklara Yardim Fonu (UNICEF)’nun web sitesi
verilerine gore 140 ve Ureme Caligmalar Dernegi (SSR) nin web sitesi verilerine gére 147 adet gelismekte olan iilke vardir (imf. org. 2018,
ssr. org. 2018, unicef. org., 2018).

Diinya Bankasi, iiye iilkelerinin gelismislik veya az gelismislik gruplarini, operasyonel ve analitik amaglar dogrultusunda Atlas yontemi
kullanarak, kisi basina diisen GSMH tutarma gore yapmaktadir. Bu dogrultuda Diinya Bankasi, 1 Temmuz 2018 tarihinde yayinladig
ekonomiler listesinde, niifusu 30.000’den fazla olan 189 iiye iilkesinin 2016 y1li kisi bast GSMH tutarma gére ekonomi gruplarini belirlemis
ve belirledigi ekonomi gruplarinin 1 Temmuz 2019’a kadar yiiriirlikte kalmaya devam edecegini belirtmistir (hupo. org., 2018). 2018 yili
Diinya Bankas1 web sitesi verilerine gore gelismekte olan iilkeler, diisiik gelir ekonomiler 34, alt orta gelir ekonomiler 47 ve iist orta gelir
ekonomiler 56 adet iilke olarak listelenmektedir (Worldbank. org., 2018). Tiirkiye, Diinya Bankas1 web sitesi verilerine gore iist orta gelir
ekonomileri grubunda yer almaktadir. Bu durum goz oniinde tutularak incelenecek iilkeler, Ust-Orta Gelir Ekonomileri (gelismekte olan
iilkeler) listelerinde yer alan 56 adet iilkenin i¢inden seg¢ilmistir.

Isletme secimi yapilirken Forbes Dergisinin 2018 yilinda yaymlams oldugu diinyanm en biiyiik 2000 isletmesi listesinde yer alan
isletmelerden secilmistir. Forbes dergisi, isletme siralamalarin1 11 Mayis 2018 tarihli kapanis verilerine gore satislar, karlar, varliklar ve
piyasa degeri gbz oOniine alarak yapmis ve her isletme igin satig, kar, varlik ve piyasa degeri siralamasina gore birlesik puan hesaplayarak
isletmelerin siralamadaki yerlerini belirlemistir (Forbes. com., 2018). Forbes dergisi listesinde 62 iilkeden 2000 isletme yer almaktadir. Bu
62 iilkeden tist orta gelir ekonomileri grubunda bulunan 14 tane tilke bulunmaktadir. Bu 14 iilkenin listede 352 tane isletmesi yer almaktadir.
Forbes dergisi siralamasina gore, her iilke igin en iyi endekse sahip olan bir isletme segilmistir. Ulke ve Isletme listesi Tablo-3’te

listelenmistir.

Tablo 3. Forbes Siralamasina Gére Isletme ve Ulke Bilgileri
Forbes 2018 Yili Siralamasi

No Forbes  isletme isimleri Ulke Satiglar Kar Varhklar Piyasa
Sirasi Degeri

1 #1 ICBC Cin $165.3 B $43.7B $4,210.9B $311B
2 #43  Gazprom Rusya $112.2B $12.2B $316.8 B $57.8B

3 #45  Itat Unibanco Holding Brezilya $62.3B $758B $437.6 B $87 B


https://www.forbes.com/companies/icbc/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/gazprom/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/itau-unibanco-holding/?list=global2000
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4 #156  PTT PCL Tayland $58.8 B $3.9B $68.5 B $50.9 B
5 #300  Ecopetrol Kolombiya $19.4 B $2.8B $425B $45.7 B
6 #329  América Movil Meksika $54.6 B $624 M $78.7B $57.8 B
7 #376  Standard Bank Group Giiney Afrika $9.6 B $2B $163.8 B $2858B
8 #394  Maybank Malezya $9.1B $1.7B $189.1 B $29.6 B
9 #647  Garanti Bank Tiirkiye $9.5B $1.7B $92.9B $9B
10 #716  Credicorp Peru $5.5B $1.3B $52.9B $18B
11 #1403  Arab Bank Urdiin $2.5B $523 M $479B $6.7 B
12 #1415  Bank Audi Liibnan $3.3B $542 M $43.3B $2.3B
13 #1595  Halyk Bank Kazakistan $2.4B $531 M $26.6 B $3.6 B
14 #1914  Grupo Zuliano Venezuela Belirsiz $999 M - $139 M

Kaynak: https://www.forbes.com/global2000/#54982fd7335d
*Billion (B): Milyar
*Million (M): Milyon

Calismada, yapilan inceleme sonucunda her igletme i¢in bir endeks olusturulmustur. Endeks olusturulurken; isletmenin, incelenen faktorleri

web sayfasinda yaymliyor olmasi durumunda ilgili faktoriin 6zelligine gore 1-2 veya 3, yaymlamiyor olmas: durumunda ilgili faktor igin 0

verilmistir. Biitiin faktdrler ayn1 yontemle incelendikten ve puanlandiktan sonra her isletme igin toplam bir deger olusturulmustur. Toplam

degerin olusturulmas: esnasinda herhangi bir degisim yapilmamis ve her isletme icin incelenen 40 faktor’e karsilik gelen toplam puani

hesaplanmustir. Isletmelerin 40 madde igin alacagi maksimum puan 45°tir.

Hesaplama yontemi genel agiklama indeksi ile ayni olan Rizgiyah ve Lubis (2017) tarafindan kullanilan hesaplama yontemini kullanarak

aciklama puanini (ITFR Endeksi) hesaplanmustir. Bu isletmenin aldig1 toplam puanin, maksimum puana boliinmesiyle bulunmustur.

YSirketin Aldigt Puan
YMaksimum Puan

ITFR Endeksi=

Calismada hesaplanan endeks degerlerinin yiiksek olmasi hem isletme agisindan hem de iilke agisindan olumlu ve istenen bir sonugtur.

8. ARASTIRMA BULGULARININ DEGERLENDIRILMESI

Yapilan gozlemlere dayanarak 14 isletmenin tiim aragtirma degiskenleri i¢in ITFR puan hesaplamasinin sonuglari, grafik 1'de ve tablo 4'te

daha ayrintili olarak sunulmustur. Bu verilerden, her igletme tarafindan elde edilen puanlarin neredeyse esdeger degerlere sahip oldugu

bilinmektedir.

Grafik 1. Isletmelerin ITFR Puani Oransal Dagilimi
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Yukaridaki grafikte, ITFR puaninin hesaplanmasindaki en yiiksek degeri %91 puanla veya toplam 41 puanlik bir agiklama ile Gazprom

isletmesi tarafindan elde edildigi goriilmektedir. En diisiik ITFR puanma sahip isletme % 49 puan ve 22 puanlik bir agiklama ile Grupo

Zuliano olmustur.

Tablo 4: isletmelerin ITFR Puanlariin Sonuglari

No isletme isimleri Toplam ITFR
Puan % Oram
Toplam 45 100%
1 ICBC 37 82%
2 Gazprom 41 91%
3 Itatt Unibanco Holding 36 80%
4 PTT PCL 37 82%
5 Ecopetrol 33 73%



https://www.forbes.com/companies/ptt-pcl/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/ecopetrol/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/america-movil/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/standard-bank-group/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/maybank/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/garanti-bank/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/credicorp/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/arab-bank/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/bank-audi/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/halyk-bank/?list=global2000
https://www.forbes.com/companies/grupo-zuliano/?list=global2000
https://www.forbes.com/global2000/#54982fd7335d
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6 América Movil 33 73%
7 Standard Bank Group 33 73%
8 Maybank 36 80%
9 Garanti Bank 40 89%
10 Credicorp 36 80%
11 Arab Bank 33 73%
12 Bank Audi 33 73%
13 Halyk Bank 34 76%
14 Grupo Zuliano 22 49%

Ortalama 34,64 7%

Yukaridaki tabloya dayanarak, isletmelerin elde edilen sonuglara gére ITFR puanlart %49 - %91 araliginda oldugu goriilmektedir. Ayrica
tabloda isletmelerin elde ettigi ortalama ITFR puanimnin 34,64 madde, oraninin ise %77 oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte, isletmelerin
test maddelerinin ¢ogunu sundugu sdylenebilir. Muhasebe temel ilkelerindeki agiklama kavrami geregi diisiiniildiigiinde, isletmeler, isletme
icinde meydana gelen veya genel olarak tam agiklama olarak adlandirilan zorunlu agiklamalarin 6tesinde daha genis agiklamalar saglayabilir
diger bir ifadeyle tam bilgi sunabilirler.

ITFR degerlendirme sonuglarindan elde edilen genel ITFR puanina gore 14 isletme, ITFR uygulamasindaki en yiiksek puandan en diisiik
puana kadar siralamasi Tablo 5'te goriilebilir.

Tablo 5. isletmelerin ITFR Puanlaria Gore Siralamasi

Sira No isletme isimleri ITFR Puam ITFR % Oram
1 Gazprom 41 91%
2 Garanti Bank 40 89%
3 ICBC 37 82%
PTT PCL 37 82%
Credicorp 37 82%
4 Itati Unibanco Holding 36 80%
Maybank 36 80%
5 Halyk Bank 34 76%
6 Ecopetrol 33 73%
América Movil 33 73%
Standard Bank Group 33 73%
Arab Bank 33 73%
Bank Audi 33 73%
7 Grupo Zuliano 22 49%

Tablo 5'teki verilere dayanarak, en yiiksek ITFR puaninin ilk sirasma su anda Gazprom bulunmaktadir. Gazprom isletmesinin diger
isletmelerden benzersiz olan zelligi isletme web sitesinin ve finansal raporlarinin iilke ana dilinin diginda iki farkl dille daha sunulmasidir.
Garanti Bankas1 40 maddelik bir agiklama veya %89'luk ITFR orani, 1 maddelik bir agiklama farki ile ikinci sirada yer almaktadir. ICBC,
PTTPLC, Credicorp isletmesi %82’lik puanla 3. sirada, Itad Unibanco Holding ve Maybank %80’lik puanla 4. Sirada yer almaktadir. Bu
isletmeler ortalama ve tizerinde olan isletmelerdir. Halyk Bank %76’lik puanla 5. sirada yer almaktadir. 6. siray1 Ecopetrol, América Movil,
Standard Bank Group, Arab Bank ve Bank Audi %73’liik puanla paylasirken son sirada %49’luk oranla Grupo Zuliano isletmesi yer
almaktadir.

Isletmelerin gogu, raporlarini pdf formatinda sunmaktadir, notlar ve basili finansal tablolari da aymi sekilde sunmaktadir. Incelenen
isletmelerden 5 tanesi pdf formatinin yaninda ikinci bir formatla raporlarini yaymlamaktadir. Bu ikinci format genellikle xIs seklindedir.
incelenen 3 format seklini sunan isletme bulunmamaktadir. Ayrica isletmeler dzet finansal verilerini sunarken 2 veya 3 yili karsilastirmali
olarak sunmaktadir. Sunulan veriler daha uzun siireleri kapsamasi yatirimeilari karar almalarini daha da kolaylastiracaktir. Isletmelerin 4
tanesinde miisteri iligkileri sayfasi baglamda degil ayr1 bir web sayfasi seklinde agilmaktadir. Bu durum yatirimeilarin istenilen bilgilere daha
rahat bir sekilde ulasmasina yardime olacaktir. Isletmeler genel olarak web sayfasi ve finansal raporlama igin iilke ana dilinin yaninda ikinci
bir dil secenegi olarak Ingilizce’yi kullanmaktadir. Isletmelerin web sayfalarini ve finansal raporlarii daha fazla farkh iilke dilleriyle
sunmalari, yatirimcilarm gerekli bilgileri daha iyi yorumlamalarini ve hizli karar vermelerini ve dolayisiyla isletmelerin kiiresellesen diinyada
daha fazla yabanci yatirimeilara ulasmalarini saglayacaktir.

Isletmelerin web sitelerinde acikladiklart 6gelerin igerik, sunum ve zamanlama agisindan farklilik gostermesi, gelismekte olan iilkelerin
isletmeleri arasinda, isletme bilgilerini web sitesi araciligiyla sunma prosediirleriyle ilgili 6zel ve ortak bir diizenleme bulunmadigini gosterir.

8. SONUC

Sermaye piyasasi, bir iilkenin ekonomik biiyiimesinde ve refahinda 6nemli bir role sahiptir. Sermaye piyasalarinin gelismesinde isletmeler
tarafindan agiklanan bilgiler 6nemli rol oynamaktadir. Sermaye piyasasinin etkin bir sekilde ¢aligmasi piyasada giiven ortaminin olugmastyla,
giiven ortaminin olusmas ise piyasada iglem goren yatirim araglar hakkinda bilgilerin kamuyu aydinlatacak sekilde seffaf, ger¢ege uygun,
zamanlt ve giivenilir olarak sunulmasiyla saglanir. Bu nedenle, internet tabanli finansal raporlama (ITFR) yoluyla bilginin yayilmasi,
potansiyel yatirnmcilara giivenli bir sinyal vermek, finansal ve finansal olmayan bilgileri iletmek igin ¢ok 6nemli bir raporlama araci
oldugunu gostermektedir.
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ITFR yoluyla bilgilerin aciklanmasi, yeni yatirimcilarin yatirim karari almalarinda, mevcut yatirnmeilarin yatirimlarini devam ettirme veya
elden ¢ikarma kararlarinda, ihtiyaglarina uygun, giivenilir, anlasilabilir ve karsilastirilabilir bilgilere ger¢ege uygun ve zamaninda ulasma
imkam saglar. ITFR, isletmelerin finansal bilgiyi yiiksek kalite ve miktarda, ucuz maliyetle ve daha genis alanda dagitimmi saglayarak
isletmelerin gevrelerinin genislemesine, daha fazla sermaye elde etmelerine dolayisiyla daha fazla yatirim yapmalarina yardimci olur. Ayrica
ITFR yoluyla bilgilerin a¢iklanmasi, yonetim ile dis taraflar arasindaki bilgi asimetrisini azaltacak ve yatirimcilarin isletmeye yatirim yapma
glivenini artiracaktir. Dolayisiyla ITFR yoluyla saglanan bilgiler, sermaye piyasalarimin gelismesini ve etkin ¢aligmasim saglayacak ve
gelismekte olan iilke ekonomilerinde kalkinmay1 hizlandiracaktir.

Bu aragtirmanin amaci, isletmelerin internet tabanli finansal raporlama (ITFR) ve yatinmcilarin beklentilerini kargilama diizeylerini
Olgmektir.

Aragtirma drnegi olarak kullanilan 14 isletmenin, internet Tabanli Finansal Raporlama puanlarmin dagilimmi %49 ile %91 arasinda
degistigi ve genel olarak ortalama %77’lik oran ve 34,64 ITFR puani sagladigi goriilmektedir. 14 isletmenin 7 tanesinin ITFR puaninin
ortalamanin iizerinde oldugu, 6 tanesinin de ortalamaya yakin oldugu, bir tanesinin ise ortalamanin ¢ok altinda oldugu hatta arastirilan
maddelerin yarisim karsilayamadig1 goriilmektedir. Isletmelerin %50'den fazla ITFR puani almayi basarmalari iyi bir sonug olarak
yorumlanabilir.

Gelismekte olan iilkelerin sosyo-kiiltiirel, ekonomik ve sosyal yap: bakimdan 6zellikleri benzerlik gostermesinin yani sira iilkelerin ortak
diizenlemeleri olmamasina ragmen hem finansal hem de finansal olmayan bilgiler igeren internet tabanl finansal raporlama diizeylerinin de
benzerlik gosterdigi goriilmektedir. Bu sonug, Ojah ve Mokoaleli-Mokoteli (2012)’nin ¢aligmasinda tespit ettigi, tilkelerin hem fiziksel hem
de kurumsal altyapilarin ITFR'yi benimsemesinin 6nemli belirleyicileri oldugu sonucu ile benzerlik gostermektedir.
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