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KEYWORDS

Beveridge egrisi, acik is orant ile issizlik orani arasinda ters yonli iliskiyi yansitan ve isgiicii piyasalarinda agtk
isler ile igsizlerin eslesme etkinligi hakkinda bilgi veren &nemli bir enstriimandir. Bu c¢alismada, Beveridge
egrisinin Tiirkiye ekonomisi igin gecerliligi, 2005.Q1-2017.Q4 donemi verileri ile Sinir testi, ARDL modeli ve
Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi kullanilarak incelenmistir. Peseran vd. (2001) tarafindan gelistirilen
Sinir testi sonuglaria gore, agik ig orant ve igsizlik orani arasinda egbiitiinlesme iligkisinin oldugu bulunmustur.
Seriler arasindaki uzun ve kisa dénemli etkiler ARDL modeli ile incelenmis olup model sonuglari, agik islerin
issizligi uzun dénemde negatif yonde etkiledigini ve kisa donemde seriler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
iliskinin olmadigin1 gdstermistir. Son olarak, Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi ile agik is orani ve
igsizlik orani arasinda dogrusal olmayan iligkinin varlig1 test edilmistir. Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik
testi sonuglarma gore, negatif (pozitif) acik is soklarindan pozitif (negatif) issizlik soklarina dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

ABSTRACT

Beveridge Curve,
ARDL Model,
Asymmetric Causality
Analysis.

Beveridge curve that suggests a negative relationship between vacancy rate and unemployment rate is a
significant instrument with regard to tell us about the matching efficiency between vacancy and unemployment in
the labor markets. This paper investigates the validity of the Beveridge curve for the 2005:Q1-2017:Q4 period in
Turkey, employing Bound test, ARDL model and Hatemi-J (2012) asymmetric causality test. Bound test
proposed by Pesaran at al. (2001) results suggest that the existence of co-integration relationship between
vacancy rate and unemployment rate. ARDL model is employed in order to estimate the long-run and the short-
run relationship between vacancy rate and unemployment rate. Model results suggest that vacancy rate has
negative effect on unemployment rate in the long-run, and there is not statistically relationship between the series
in the short-run. Finally, Hatemi-J (2012) Asymmetric Causality test is applied to examine the existence of
nonlinear relationship between the series. The results suggest that there is unidirectional causality from positive
(negative) vacancy shocks to negative (positive) unemployment shocks.

sgiicli piyasasinin temel fonksiyonu, issizler ile agik islerin eslesmesini saglamaktir (Teo vd., 2005: 2). En uygun ekonomik kosullarda

bile, issizler ile acik islerin eslesmesi zaman almaktadir. Eslesme etkinligi, issizlik siirecinin ve ekonominin mevcut kaynaklarini

kullanma kabiliyetinin 6nemli bir belirleyicisidir (Bleakley ve Fuhrer, 1997: 5). Issizlik ve acik isler arasindaki iliskiyi incelemek;

iggiicli piyasasinda eslesme siirecinin etkinligi, isglicii piyasasinin mevcut durumu ve ekonominin hangi konjonktiirde oldugu hakkinda

onemli bilgiler saglamaktadir (Blanchard ve Diamond, 1989: 2). Istihdam piyasasinda agik is orani ile is—sizlik oran arasinda negatif iliskiyi

ortaya koyan Beveridge egrisi, istthdam piyasasina ve ekonomik konjonktiire iliskin bilgi saglayan nadir iktisadi enstriimanlardan biridir
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(Keskin ve Sen, 2010: 199-200). Beveridge egrisi tizerindeki hareketler, ekonominin konjonktiir durumu hakkinda bilgi vermektedir. Egrinin
orijine gore konumu ise, isgiicli piyasasindaki uyumsuzluk (mismatch) diizeyi ile iliskilidir (Kosfeld vd., 2006: 3).

Bu ¢alismanin amaci, agik isler ile issizlik arasindaki negatif iligkiyi yansitan Beveridge egrisinin gecerliligini Tiirkiye i¢in incelemektedir.
Bu amagla, 2005:Q1-2017:Q4 dénemi i¢in agik is orani ve igsizlik orani arasindaki iliski Siir testi, ARDL modeli ve Hatemi-J (2012)
tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik testi ile incelenmistir. Calismanin ikinci boliimiinde, Beveridge egrisinin kaymasina ya da egri
lizerinde harekete yol acan faktérler ele alinmustir. Ugiincii béliimde, Beveridge egrisine iliskin yapilmis ampirik caligma 6zetlerine yer
verilmistir. Dordiincti boliimde, veri seti ve yontem agiklanmis ve ekonometrik analiz sonuglari paylasilmigtir. Son boliim olan besinci
boliimde, elde edilen ampirik bulgular degerlendirilmistir.

BEVERIDGE EGRISININ TEORIK CERCEVESI

Egrinin ismi, William Beveridge’in 1944 yilinda yayinladigi bir raporda, agik isler ile ele alman is¢i talebi ve igsizlik arasindaki iligkiyi
tartistig1 bir rapora dayanmaktadir. W. Beveridge, acik isler ve issizlige iliskin detayli verilerin yer aldig1 calismasinda bir egri ya da tablo
sunmamis, bu iki degisken arasinda negatif yonlii iligkiyi ortaya koymustur (Yashiv, 2006: 2). Beveridge egrisi boyunca meydana gelen
hareketler, konjonktiir soklar ile iligkili iken; egrinin kaymasi, agik isler ile igsizlik arasindaki eslesmeyi etkileyen yapisal soklar ile
iliskilidir (Bouvet, 2009: 4).

Konjonktiir soklari, agik isler ve igsizligin ters yonde hareket etmesine yol agmaktadir (Blanchard ve Diamond, 1989: 69). Egrinin konumu,
ekonominin hangi konjonktiirde oldugu hakkinda bilgi vermektedir. Ornegin, yiiksek diizeyde issizlik ve diisiik diizeyde agik islerin oldugu
daralma donemleri, egri lizerinde sag asagiya; yiiksek diizeyde agik isler ve diisiik diizeyde issizligin oldugu genisleme donemleri egrinin sol
yukarisma karsilik gelmektedir (Bleakley ve Fuhrer, 1997: 3; Teo vd., 2005: 2). Sekil 1°de 45%lik tam istihdam dogrusunun solunda kalan
alan, agik is oraninin igsizlik oranindan daha biiyiik oldugu ekonomik genisleme dénemini; dogrunun saginda kalan alan, igsizlik oraninin
acik is oranindan daha biiyiik oldugu ekonomik daralma dénemlerini gostermektedir.

Acik Is Oram

BC

45°

Igsizlik Oram
Sekil 1. Beveridge Egrisi

Kaynak: Bouvet (2009: 17).

Beveridge egrisinin orijine yaklagsmasi (sola kaymasi) ise uyumsuzlugun azaldigi daha yiiksek bir eslesme etkinligini gostermektedir. Egrinin
orijinden uzaklagsmasi (saga kaymasi) agik is-igsiz eslesme uyumsuzlugunda (mismatch) artigin bir gostergesi olarak yorumlanmaktadir
(Kosfeld vd., 2006: 1). Sekil 2°de yer alan Beveridge egrisinin BC;’den BC;’ye kaymasi, ayni igsizlik diizeyinde daha yiiksek agik is oranini
veya ayni1 agik ig oraninda daha yiiksek issizligi (daha yiiksek bir uyumsuzluk diizeyini) ifade etmektedir. Beveridge egrisinin BC,’den BCy’a
kaymasi ise ayni igsizlik diizeyinde daha diisiik agik is oranini veya ayni agik is oraninda daha disiik issizligi (uyumsuzluk diizeyinde azal-
may1) ifade etmektedir (Agayev ve Bora, 2012: 27).
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Sekil 2. Beveridge Egrisinde Kaymalar

Kaynak: Keskin ve Sen (2010: 201).

Beveridge egrisinin sematik gosterimi ve egrinin kaymasini etkileyen faktorler Sekil 3’te yer almaktadir. Sekilden goriilecegi tizere, issizlik;
is kayiplarinin, isten ayrilanlarin ve iggiiciine yeni giriglerin olmasi sonucu artis gostermektedir. Acik isler, isten ayrilmalar ve yeni is
alanlarinin ortaya ¢ikmasindan olusan islerden meydana gelmektedir. Seklin st panelinde yer alan faktorlerde (is kayb, isi birakma ve yeni
is yaratma) meydana gelen azalmalar, is arayan bireylerin ve ¢aligsan arayan firmalarin sayisinin azalmasi nedeniyle, Beveridge egrisinin
orijine yaklasmasina neden olmaktadir Modelin diger nemli bileseni isgiiciine katilim oranidir. Isgiiciine katilim oranindaki artislar, isgiicii
piyasasma giren yeni katilmcilarin daha fazla igsizlik yaratmasi nedeniyle egrinin saga kaymasina neden olmaktadir. Eslesme siireci,
calisanlarin mevcut islerle nasil etkili bir sekilde eslestigini belirlemektedir. Etkili bir eslesme siireci, igsizligin ve agik islerin sayisini azaltip,
ise alimlarin sayisii arttirmaktadir. Dolayisiyla eslesme etkinligindeki artig, Beveridge egrisini orijine yaklastirmaktadir (sola
kaydirmaktadir) (Bleakley ve Fuhrer, 1997: 8; Teo vd., 2005: 3-4).

Is Kayin Isi Burakima Yeni I Varatroa
Isgicine Katia / \
e [ = rmrom
Ise Al

Sekil 3. Beveridge Egrisinin Bilesenleri Olan Agik Is ve Issizligin Basit Bir Modeli
Kaynak: Bleakley ve Fuhrer, (1997: 7).

LITERATUR iNCELEMESI

Tiirkiye igin Beveridge egrisini inceleyen oldukga sinirli sayida ampirik galiyma mevcuttur. Keskin ve Sen (2010), 1960-2008 déneminde
Beveridge egrisinin 1960’1 yillarda orijinden olduk¢a uzakta oldugunu, 1960’11 yillardan giliniimiize egrinin orijine yaklasarak eslesme
etkinliginin arttigimi tespit etmistir. 2008 y1li i¢in sektorel bazda ele alinan Beveridge egrisi, sanayi ve 6zelikle hizmetler sektoriinde, agik is
oranlarinin igsizlik oranlarini karsilama giicliniin olduk¢a diisiik diizeylerde oldugunu gostermistir.

Agayev ve Bora (2012), Ocak 1995-Mart 2011 dénemi i¢in EKK yéntemini kullanarak 2008 kriz dénemi ve sonrasinda Beveridge egrisinin
orijinden uzaklastigin1 ve emek piyasasinda uyumsuzlugun artigim tespit etmistir. Kriz sonrasi dénemde Beveridge egrisinin gegerli
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oldugunun belirlendigi ¢aligmada; kadinlarin, tiniversite-yliksekokul mezunlarinin ve orta yas ve tizeri (24+) is giiciinlin toplam isgiicii
igindeki payindaki artislarin emek piyasasinda uyumsuzlugu arttirdigi sonucuna ulasiimistir.

Kanik vd. (2012), OLS ile tahmin ettikleri eslesme fonksiyonunu kullanarak 2005-2012 donemi igin agik isler ile igsizlik arasinda negatif
yonlii iliski bulmustur. Kiiresel kriz sonrasi 2009-2012 toparlanma déneminde, Beveridge egrisinin saat yoniiniin tersine bir hareket izledigi
belirlenmistir. Tokatlioglu (2016), durum-uzay modeli (state-space) ile tahmin ettigi eslesme fonksiyonu ile 2005.01-2014.07 dénemi igin
Beveridge egrisinin orijine gore digbiikey oldugunu tespit etmis ve kriz sonrast 2009.04-2011.09 donemleri arasinda Beveridge egrisinin
tersine hareket etmeye basladigini ortaya koymustur.

Saglam ve Giinalp (2012), 1951-2008 dénemi igin Johansen esbiitiinlesme testi ve dinamik en kiigiik kareler yontemini kullanarak, Beveridge
egrisinin gegerli oldugunu tespit etmistir. Caligmada, reel ticretlerin issizlik oranlari tizerinde pozitif ve giicli bir etkisinin oldugunu, isgiicii
verimliligin issizlik oranlar iizerinde etkili olmadigi bulgusuna ulagilmistir. Tanriver ve Biger (2015), 2005.01-2015.04 donemi i¢in TAR
ve MTAR modellerini kullanarak agik isler ile igsizlik arasinda uzun donemli asimetrik bir iliskinin bulunmadigini, dolayisiyla Beveridge
egrisinin Tiirkiye ekonomisi i¢in uzun donemli ve negatif olmadigini tespit etmistir.

yilda agik is-igsiz uyumsuzluk derecesinin arttifini ve Beveridge egrisinin disa kaymasinm, yapisal faktorlerin yaninda konjonktiir
dalgalanmalariyla da iliskili oldugu bulgusuna ulasilmistir. Isabel (2017), 1986.01-2014:12, Markov-Swithing panel model ile ABD, Portekiz
ve Ispanya i¢in acik is oram ile issizlik oram arasinda negatif yonlii iliski oldugunu ve Beveridge egrisindeki gegici disa kaymalarin
konjonktiir hareketlerinden kaynaklandigmni belirlemistir. 1975-2004 déneminde Belgika, Almanya, Hollanda, Ispanya ve Ingiltere igin
Beveridge egrisini panel veri analizi ile inceleyen Bouvet (2009); ¢ikti agig1 ile ol¢tiigii konjonktiir dalgalanmalarinin, tlkelerin bolgesel
bazda Beveridge egrisinin konumunu etkiledigini ve emek piyasasi katiliklarinin ekonominin goklara uyum saglamasini kisitlayarak agik is-
igsiz eslesmesini engelledigini tespit etmistir.

Bonthuis vd. (2013), 1991.Q1-2012.Q1 dénemi i¢in OLS modeli ile global finansal krizin Ispanya ve Fransa Beveridge egrisini saga,
Almanya Beveridge egrisini sola kaydirdigi bulgusuna ulagsmistir. ABD i¢in 1976-2009 dénemi ¢eyreklik verileri ile eslesme fonksiyonunun
kullamildig1 ve igsizligi arttiran isten ¢ikarma (lay off) ve isten ayrilma (quit) etkilerinin ayristirildigt Barnichon ve Figura (2010) calismast,
igsizlikteki dalgalanmalarin temel nedeninin igglicii talebindeki degisimler oldugunu gostermistir. Calismada, eslesme etkinligindeki
degisimlerin issizlik izerinde kiigiik bir etkisinin oldugu, bununla birlikte 2008-2009 yillar1 arasindaki daralmanin eslesme etkinligini 6nemli
olciide azalttig1 ve Beveridge egrisini disa dogru kaydirdig tespit edilmistir.

Acuna vd. (2018), Cin igin 1994.Q1-2012.Q4 dénemi verileri ile Beveridge egrisini tahmin ettikleri ¢alismalari, Asya krizinin ve kiiresel
finans krizinin egriyi farkli yonde etkiledigini gostermistir. Asya krizi sonrasi issizligin yiiksek seviyelerini korumasi nedeniyle egrinin saga
kayarak eslesme etkinliginin azaldig1 ve kiiresel kriz sonrasinda issizlikteki hizli diisiis nedeniyle egrinin sola kayarak eslesme etkinliginin
arttig1 sonucuna ulasimistir. isgiiciiniin bilesimi ve iicret diizeyi, s6z konusu krizler arasindaki eslesme etkinligindeki farkliliklar1 aciklayan
temel faktorler olarak gosterilmistir. Teo vd. (2005), 1987:Q1-2003:Q1 donemi igin regresyon analizi ile 1997 Asya krizinin Singapur
Beveridge egrisinin esnekligini azalttigini tespit etmistir. Asya krizi sonrasi emek piyasasinin tepkiselliginin azalmasini, isverenlerin galisan
se¢iminde daha sec¢ici olmalarindan kaynaklandigimm belirtildigi ¢aligmada, Singapur ekonomisi i¢in eslesme etkinliginin Japonya ve
Kore’den daha yiiksek oldugu ortaya konmustur.

14 OECD iilkesinde kiiresel finans krizinin egri tizerindeki etkisinin incelendigi Hobijn ve Sahin (2012) calismasinda, ABD, Portekiz,
Ispanya, Isveg ve Ingiltere’de kiiresel krizin nitelik uyusmazlhigini (skill mismatch) arttirarak Beveridge egrisini saga kaydirdig1 sonucu elde
edilmistir. Boska vd. (2017), Ispanya’da 2008 ve 2009 yillarinda Beveridge egrisinin saga kaydigi ve bu kaymanin milli gelirdeki diisiisiin
%55’1ni, istihdamdaki diisiisiin %3 1°ini agikladigini bulmustur.

Destefonis ve Fonseca (2006), 1992-2001 ceyreklik veriler ile GLS yontemini kullanarak, ftalya’da Beveridge egrisinin bolgeler arasinda
farklilik gosterdigini ve Giiney talya bolgesinde vasifsiz calisanlarin (egitim diizeyleri {iniversite veya yiiksekokul derecesinden diisiik
olanlar) eslesme etkinligini azalttigini tespit etmistir. Benzer sekilde, Beveridge egrisini bolgesel ayrim yaparak inceleyen Dixon vd. (2010),
1983.Q1-2008.Q2 donemi i¢in Avustralya’nin sekiz bolgesinin ulusal ve bolgesel isgiicii soklarna farkli tepki verdigi, diger bir ifade ile
Beveridge egrisinin farklilagtigi bulgusuna ulagmustir.

Kasrin ve Lang (2010), Misir Beveridge egrisini 2004-2010 ¢eyrek verileri ile kamu ve 6zel sektor ayrimi yaparak incelemistir. Caligmada,
6zel sektor acik is oranlar ile igsizlik oranlar arasinda negatif yonlii iliski bulunmustur. Inceleme doneminde 6zel sektor Beveridge egrisinin
sola kaymasi nedeniyle, 6zel sektor i¢in agik isler ve is arayanlar arasinda eslesme siirecinin oldukga etkili oldugu belirlenmistir.

Destefonis ve Mastromatteo (2015), dokuz OECD iilkesi i¢in Beveridge egrisinin varligint 1980-2011 dénemi igin test etmistir. Calismada,
OECD Beveridge egrisinin agik is-igsiz degis-tokusunu (trade-off) yansittig1 ve teknolojik ilerlemelerin, kiiresellesmenin ve petrol soklarinin
Beveridge egrisini saga kaydirdig tespit edilmistir.
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VERI SETi, YONTEM VE BULGULAR

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de Beveridge egrisinin gegerliligi 2005:Q1-2017:Q4 dénemi i¢in incelenmistir. Calismada kullamilan issizlik orani
(%) TUIK veri tabanindan, agik is oran1 (%) verisi ISKUR veri tabanindan elde edilmistir. Agik is oran1 “V” ile issizlik oran1 ‘U’ simgesi ile
ifade edilmistir. Kullanilan degiskenler, Tramo-Seats yontemi ile mevsimsellikten arndirilmis ve logaritmalari alinarak analize dahil
edilmislerdir (LV, LU).

Uygulamali analizde, ilk olarak serilerin duraganlik 6zellikleri Ng-Perron ve iki kirilmali LM birim kok testleri ile incelenmistir. Serilerin
duraganlik ozellikleri belirlendikten sonra, agik is orani ile igsizlik orani arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen Sinir testi ile test edilmistir. Egbiitiinlesme analizini takiben, seriler arasindaki uzun ve kisa dénemli statik iligkiler ARDL modeli
ile aragtirilmistir. Son olarak, serilerin pozitif ve negatif soklar1 arasindaki nedensellik iliskisi Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Testi
ile incelenmistir.

Duraganhk Analizi

Calismada kullanilan LU ve LV serilerinin duraganlik 6zelliklerini incelemek i¢in Ng-Perron (2001) testi ve iki kirilmali LM birim kok testi
kullanilmistir. Ng-Perron (2001) testi, serideki boyut bozulmalarini1 da dikkate almasi bakimindan ADF, PP ve KPSS birim kok testlerinden
tistiin kabul edilmektedir. Bu test kapsaminda gelistirilen MZa ve MZt testlerinde bos hipotez serinin duragan olmadigi yoniinde iken, MSB
ve MPT testlerinde bos hipotez serinin duragan oldugu yoniindedir (Goger ve Gerede, 2016: 41). Ng-Perron (2001) test sonuglart Tablo 1°de
sunulmaktadir. Serilerin diizey degerleri igin sabitli ve trendli model, birinci farklar igin sadece sabit terim igeren model almmustir.

Tablo 1. Ng-Perron Test Sonuglar1

Diizey
Seri MZa MZt MSB MPT
LU -15.65 -2.79 0.18 5.84
LV -64.02 -5.65 0.09 1.44

LU ve LV serileri i¢in Ng-Perron kritik degerleri; MZa, MZt, MSB, MPT i¢in sirastyla %1 anlamlilik diizeyinde -23.80, -3.42, 0.14, 4.03; %35 anlamlilik
diizeyinde -17.30, -2.91, 0.17, 5.48"dir.

Birinci Fark
Seri [ MZa [ MZt [ MSB [ MPT
LU | -19.02 | -3.01 | 0.16 | 1.54

LV serileri igin Ng-Perron kritik degerleri; MZa, MZt, MSB, MPT igin sirasiyla %1 anlamlilik diizeyinde -13.80, -2.58, 0.17, 1.78; %5 anlamlilik diizeyinde -
8.10, -1.98, 0.23, 3.17°dir.

Tablo 1’de yer alan Ng-Perron test sonuglar1 incelendiginde, LU serisi i¢cin MZa ve MZt testlerine gore diizeyde hesaplanan degerler tablo
kritik degerlerden mutlak deger olarak kiiciik, MSB ve MPT testlerine gére diizeyde hesaplanan degerler tablo kritik degerlerden biiyiik
bulunmustur. LU serisi igin birinci farklarda MZa ve MZt testlerine gére hesaplanan degerler tablo kritik degerlerden mutlak deger olarak
biiyiik, MSB ve MPT testlerine gore hesaplanan degerler tablo kritik degerlerden kiigiik olmasi nedeniyle, LU serisinin birinci dereceden
duragan (I(1)) oldugu sonucuna ulasilmistir. LV serisi i¢in MZa ve MZt testlerine gore diizeyde hesaplanan degerler tablo kritik degerlerden
mutlak deger olarak biiyiik, MSB ve MPT testlerine gére diizeyde hesaplanan degerler tablo kritik degerlerden kiigiik bulunmustur. Diger bir
ifade ile LV serisi i¢in, MZa ve MZt testlerinde temel hipotez reddedilip MSB ve MPT testlerinde temel hipotez kabul edildiginden, LV
serisinin diizeyde duragan (1(0)) oldugu tespit edilmistir.

Iki yapisal kirilmaya izin veren LM birim kok testinde elde edilen test istatistiginin, kritik degerden biiyiik olmasi halinde yapisal kirilmal
birim kok temel hipotezi reddedilir (Y1lanci, 2009: 331). iki kirilmali LM birim kok testi sonuglar1 Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. iki Kirilmali LM Birim Kok Testi Sonuglart

Seri Model Test Istatistigi % frmk Degerle:% 5 Kirilma Tarihleri

LU AA -3.50 -4.54 -3.84 2009:Q3, 2010:Q4
CcC -4.43 -6.41 -5.74 2008:Q2, 2011:Q2

LV AA -4.47 -4.54 -3.84 2007:Q4, 2010:Q4
CcC -6.86 -6.16 -5.59 2008:Q3, 2010:Q3

Kritik degerler Lee ve Strazicich (2003)’den alinmustir.

Diizeyde iki kirilmaya izin veren Model AA ve sabit terimde ve trendde iki kirtlmaya izin veren Model CC’de LU serisi i¢in hesaplanan test
istatistikleri kritik degerlerden %1 ve %35 anlam diizeylerinde mutlak deger olarak kiigiik bulunmustur. Bu sonug, Model AA ve Model
CC’ye gore yapisal kirilmalar dikkate alindiginda, LU serisinin birim kokli oldugunu gostermektedir. LV serisi igin hesaplanan test
istatistigi; Model AA’da %5 anlam diizeyinde, Model CC’de %1 ve %5 anlam diizeylerinde kritik degerlerden mutlak degerce biyiik
oldugundan, s6z konusu kirilma tarihleri ile yapisal kirilmali birim kok temel hipotezi reddedilir. 1ki kirnlmali LM birim kok testi sonuglari,
LU serisinin birim koklii LV serisinin duragan oldugunu gostermistir.
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Esbiitiinlesme Analizi ve ARDL Modeli

Duraganlik analizinden sonra seriler arasindaki esbiitiinlesme analizi Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen Smir testi yaklagimiyla
incelenmistir. Degiskenlerin duraganlik 6zelliklerine bakilmaksizin uygulanabilmesil, diisiik gbzleme sahip ¢alismalarda etkin olmas: ve iki
asamali Engle-Granger yonteminden daha iyi istatistiksel ozelliklere sahip olmasi, sinir testinin alternatif esbiitiinlesme testlerine gore
sagladig1 avantajlardir (Narayan ve Narayan, 2005: 429).

t trend degiskenini, m gecikmesi sayisini temsil etmek tizere, Sinir testi igin olusturulan kisitlanmamis hata diizeltme modelinin (UECM)
¢aligmamiza uyarlanmis hali (1) numarali denklemde gosterilmektedir.

P 4
ALU; = ay + Z a;ALU,_; + Z a; ALV, _; + a3zLU,_;+a,LV,_{ +u, 9
i=1 i=0

Esbiitiinlesme iliskisinin varliginin test edilmesi i¢in bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birinci donem gecikmelerine F testi yapilir. Bu test
icin temel hipotez, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigr (HO:a3=04=0) seklinde kurulur. Hesaplanan F istatistiginin;
Pesaran vd. (2001)’deki tablo alt kritik degerinden kiigiik olmas seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu, tablo iist kritik degerinin
tizerinde olmasi seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu gosterir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi tespit edildikten sonra uzun
ve kisa dénem iliskileri belirlemek icin ARDL modelleri kurulur (Karagol vd., 2007:76). Swmir testi sonuglar1 Tablo 3’te sunulmaktadir.

Tablo 3: Sinir Testi Sonuglar1

IO %S5 Anlam Diizeyindeki Kritik Degerler
K FIstatistigi Alt Simir Ust Simir
1 4.16 3.15 411

K degeri; (1) numarali denklemdeki bagimsiz degisken sayisidir. Kritik degerler Paseran vd. (2001:300)’deki Tablo CI(i)’den alinmistir

Tablo 3’te goriildiigii lizere, hesaplanan F istatistigi Pesaran’in iist kritik degerinden biiyiik olmas1 nedeniyle temel hipotez reddedilmistir.
Sinir testi sonuglarina gére, LU ve LV serileri arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edildikten sonra, agik is orani ile igsizlik orani arasindaki uzun dénemli iligkinin arastirilmast igin
ARDL (Autoregressive Distribution Lag) modelinden yararlanilmigtir. ARDL modelinin ¢aligmamiza uyarlanmis hali (2) numaral
denklemde gosterilmektedir. Seriler arasindaki kisa donem iliskinin arastirilmasi i¢in ARDL yaklagimina dayali hata diizeltme modelinin
caligmamiza uyarlanmisg hali (3) numarali denklemde gésterilmektedir.

m n
LUt = Ay + Z aliLUt_i + Z Ay Lvt_i+ut (2)
i=1 i=0
m n
ALU, = ay + a;ECM,_; + z ayALU,_; + Z as; ALV, +u, 3)
i=1 i=0

(2) ve (3) numarali denklemlerde yer alan m ve gecikme sayilarini gostermekte olup, gecikme sayilarini belirlenmesi igin Schwarz bilgi
kriterinden yararlanmustir. (3) numarali denklemlerde yer alan ECMt-1 degiskeni, uzun donem iliskisinden elde edilen hata terimleri serisinin
bir dénem gecikmeli degeridir. Bu degiskenin katsayisi kisa doénemdeki dengesizligin ne kadarmim uzun donemde diizeltilecegini
gostermektedir (Karagdl vd., 2007: 78). ARDL (2,0) modeli sonuglari Tablo 4’te sunulmaktadir.

1 Serilerin 1(2) olmasi durumunda, Pesaran vd. (2001) tarafindan hesaplanan F istatistikleri gecersiz olmaktadir. Birim kok testleri, yaniltic
sonuglardan kaginmak igin kullanilmaktadir (Frimpong ve Oteng-Abeyie, 2006: 9).
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Tablo 4. ARDL (2,0) Modelinin Tahmin Sonuglart
Degiskenler Katsay1 t istatistigi
LU (-1) 1.348535 10.62773
LU(-2) -0.535464 -4.360914
LV -0.019936 -1.624771
C 0.456612 3.105511
ARDL (2,0) Modeli Tanisal Denetim Sonuglari
X2BG 0.208888 [0.8123]
X2WHITE 0.025450 [0.8739]
X2RAMSEY 0.360411 [0.7202]
ARDL (2,0) Modelinin Uzun Dénem Katsayilari
LV [ -0.106650 [ -1.864214 [0.0687]
ARDL (2,0) Yaklasimimna Dayali Hata Diizeltme Modeli Sonuglari
D (LV) [ -0.049930 [ -1.487017 [0.1438]
ECM(-1) | -0.176980 | -2.929457 [0.0053]

X?BG, X?WHITE, X’RAMSEY sirastyla otokorelasyon, degisen varyans ve model kurma hatasi ssnamast istatistikleri olup, parantez
icindeki degerler olasilik degerleridir.

ARDL (2,0) modeli sonuglarina gére, uzun dénemde agik is oram issizlik orani lizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye
sahiptir. Uzun déonem ARDL modeli sonuglarina gore, uzun donemde agik is oranindaki %]1°’lik artis, igsizlik oraninda %0.11 oraninda
azalisa yol agmaktadir. Kisa donemli hata diizeltme sonuglari, agik is orani ve igsizlik orani arasinda kisa dénemde istatistiksel olarak anlaml
bir iliskinin olmadigin1 gostermektedir. ARDL (2,0) modelinde, hata diizeltme degiskeninin katsayis1 (ECMt-1) beklendigi gibi negatif ve
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmustir. -0.18 degerini alan ECMt-1 katsayisi, kisa donemde uzun dénem dengeden bir sapma olmasi halinde,
sistemin yaklasik 5.5 (1 / 0.18) ¢eyreklik donemde dengeye ulasacagini gostermektedir.

Sekil 4, tahmin edilen ARDL (2,0) modelinin kararliligin1 test etmek amaciyla yararlanilan CUSUM ve CUSUMSQ grafiklerini
gostermektedir.

CUSUM ve CUSUMQ test istatistiklerinin %5 anlamlilik diizeyinde kritik simnirlar igerisinde yer almasi, tahmin edilen ARDL modelinin
kararli oldugunu gostermektedir. Sekil 4 incelendiginde, CUSUM testine gore, ARDL modeli 2009.Q1-2010.Q4 ve 2011.Q1-2011.Q2
donemleri igerisinde diisik diizeyde kirilmalar géstermektedir. Bununla birlikte, CUSUMSQ testine gére ARDL modeli kritik sinirlar
icerisinde yer almaktadir. Diger bir ifade ile CUSUMSAQ testi, tahmin edilen ARDL modelinden elde edilen uzun dénem parametrelerin
kararli oldugunu; CUSUM testi ise kiiresel finans krizi sonrasindaki s6z konusu kirilmalarin yasandigi dénemde agik ig-igsizlik arasindaki
trade-off (degis-tokus) iliskisinde istikrarsizlarin yagsandigini gostermektedir. Agik is-issizlik arasindaki eslesme etkinliginin kriz dénemleri
sonrasinda azalmasi teorik ve ampirik literatiirii desteklemektedir (Blanchhard ve Diamond, 1989; Barnichon ve Figura, 2010; Agayev ve
Bora, 2010; Kanik vd., 2012; Bosca vd., 2017).
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Sekil 4. CUSUM ve CUSUMS Grafikleri

Asimetrik Nedensellik Testi

Ampirik analizde son olarak, agik is orani ve igsizlik orani arasindaki olas1 dogrusal olmayan iligkinin varligt test edilmistir. Bu amagla,
pozitif ve negatif soklarin etkilerinin farkli olabilecegini dikkate alan Hatemi-J (2012) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik testinden
yararlanilmistir. Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi i¢in Gauss programi kullanilmistir.
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Literatiirde yer alan nedensellik testlerinde pozitif ve negatif soklarin etkilerinin ayni oldugu varsayilir2. Hatemi-J (2012), negatif ve pozitif
soklarin yol agtif1 etkilerin ayri olarak ele alinmamasinin oldukg¢a kisitlayict bir varsayim oldugunu, pozitif ve negatif soklarin farkl
nedensellik etkilerine sahip oldugunu ifade etmistir.

V1t Ve y,, gibi iki biitiinlesik seri arasindaki nedensellik analizinin test edildigini varsayalim.

t
Yit = Yit-1 Tt €1¢ = Yo T Z &1 €))
i=1
t
Y2t = Vat-1 T €26 = Y20 T Z €34 5)
i=1

(4) ve (5) numarali denklemde yer alan t = 1,2,..,T, y; Ve ¥, baslangic degerlerini, &;; Ve &,; ise beyaz giiriiltiilii hata terimlerini
gostermektedir. Pozitif ve negatif soklar sirastyla su sekilde tanimlanir: &f; = max(ey;, 0), &5; = max(ey;, 0), &5; = min(e;;, 0) Ve &5; =
min(g,;, 0). Dolayisiyla, her bir seriye ait hata terimlerie;; = &} + €5; Ve &5; = &5; + €5; seklinde ifade edilebilir. Bu dogrultuda, (4) ve (5)
numarali denklemler denklem (6) ve (7)’deki gibi diizenlenebilir.

¢ ¢
Yie = Yit-1 T €1t = Y10 + z & + z &1 (6)
i=1 i=1

¢ ¢
Yot = Yot—1 T €t = Y20 T z e + z & (7
i=1 i=1

Her bir seride yer alan pozitif ve negatif soklar pirikimli formda (8) nolu denklemde,sirastyla gosterilmektedir.

th:ZSTiIth:ZEfi:y;t:zngriJ’z_tzzgz_i €))

Her bir pozitif ve negatif sokun degisken ﬁzerilﬁ&e kalict etkileré:s%lhip olduguna d%l?klat edilmelidir. ]él;rlsonraki asama degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisinin test edilmesidir. Hatemi-J (2012) testinde y;} = (yi, y3.)ve yi = (¥1s ¥5:) varsayimi altinda, degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisi p gecikmeli vektor otoregresif modeli VAR(p) kullanilarak testedilir. (9) numarali denklemde pozitif soklar arasindaki
nedensellik iligkisi i¢in kullanilan model gosterilmistir.

Vi = v+ Ay oAyt Huf(9)

Denklem (9)’da yer alan y;", 2x1 boyutunda degisken vektorii; v, 2x1 boyutunda sabit degiskeni ve uf, 2x1 boyutunda hata terimi
vektorlerini gostermektedir. A; ise 2x2 boyutunda r (r=I,...,p) mertebesinde, gecikme uzunlugu bilgi kriterleri kullanilarak belirlenen
parametre matrisidir. Son asama, nedenselligin olmadig1 yoniindeki bos hipotezi test etmek i¢in hesaplanan Wald istatistiginin, bootstrap
kritik degeri ile kargilastirilmasidir. Wald testi bootstrap kritik degerinden biiyiikse, bos hipotez reddedilir. Tablo 4, pozitif ve negatif soklart
ayirabilme fonksiyonuna sahip asimetrik nedensellik test sonuglarmni gostermektedir.

Tablo 5. Asimetrik Nedensellik Test Sonuglari

. R Bootstrap Kritik Degerler
Hipotez MWaldTest Istatistigi %1 %5 %10
V4> Ut 3.28 19.71 10.95 8.01
ViU 17.10** 28.10 15.49 11.47
V£ U 2.95 9.12 4.53 3.09
V#£> Ut 35.00* 33.93 20.34 14.80
Ut#> Vv 2.63 22.66 12.64 9.24
Ur# v 0.08 8.54 4.61 3.15
U+ V- 0.96 8.95 4.52 3.11
U# v* 0.47 10.31 5.58 3.74

2y éntem anlatimida, Hatemi-J (2012); Yilanci ve Bozoklu (2014) galismalarindan yararlanilmugtir.




YIL: 2018 SAYI: 10 CILT: 2 51

#>Nedenselligin olmadig1 temel hipotezini , + isareti pozitif soklari, - isareti negatif soklar1 gostermektedir. * ve ** degerleri, sirastyla %1 ve
%S5 anlam diizeyinde nedensellik iligkisinin oldugunu gostermektedir. Optimal gecikme uzunlugu Scwarzt bilgi kriterine gére belirlenmistir
Bootstrap sayis1 10.000°dir.

Tablo 5’te yer alan Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi sonuglarma gore, teorik beklentilerle uyumlu olarak, ayni yonlii soklar i¢in
temel hipotez reddedilememektedir. Diger bir ifade ile pozitif (negatif) agik is soklarindan pozitif (negatif) issizlik soklarina dogru ve pozitif
(negatif) issizlik soklarindan pozitif (negatif) agik is soklarina dogru bir nedensellik iliskisi bulunamamustir. Farkli yonli soklar icin,
igsizlikten agik islere dogru nedensellik durumunda hesaplanan test istatistiklerinin %1, %5 ve %10 anlam diizeylerinde Bootstrap kritik
degerlerden kiigiik oldugu goriilmektedir. Bu sonug; issizlikteki pozitif ve negatif soklardan, agik islerdeki sirasiyla negatif ve pozitif soklara
dogru bir nedenselligin olmadigim gostermektedir. Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi sonuglarina goére, pozitif agik is soklarindan
negatif issizlik soklarmna dogru %5 anlam diizeyinde ve negatif agik is soklarindan pozitif issizlik soklarina dogru %1 anlam diizeyinde
hesaplanan test istatistigi Bootstrap kritik degerinden biiyiik oldugundan temel hipotez reddedilmistir.

Ozetle, Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi sonuglar1, sadece pozitif agik is soklardan negatif issizlik soklarina dogru ve negatif
acik is soklarindan pozitif igsizlik soklarina dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugunu gostermektedir.

SONUC

Bu ¢aligmada, agik isler ile issizlik arasinda negatif yonlii iligkiyi gosteren Beveridge egrisinin gegerliligi Tiirkiye i¢in 2005-2017 donemi
ceyreklik verileri ile ampirik olarak arastirilmistir. Uygulamali analizde, ilk olarak serilerin duraganliklart Ng-Perron ve iki kirtlmali LM
birim kok testleriyle incelenmis ve issizlik serisinin birinci dereceden duragan I(1), acik is serisinin diizeyde duragan 1(0) olduklar
belirlenmistir. Farkli duraganlik derecelerine sahip seriler i¢in uygulanabilen Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen Sinir testi ile seriler
arasindaki esbiitiinlesme iliskisi incelenmistir. Sinir testi sonuglari, agik is orani ile igsizlik orani arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu
gOstermistir. Seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisi bulunduktan sonra, agik islerin issizlik tizerindeki uzun ve kisa donemli statik etkileri
ARDL modeli ile analiz edilmistir. ARDL modeli sonuglari, agik is oranimnin igsizlik orani tizerinde sadece uzun déonemde istatistiksel olarak
anlamli bir etkisinin oldugunu gostermistir. Model sonuglarma gore, uzun donemde agik is oranindaki %10’luk bir artis igsizlik oranini %1.1
azaltmaktadir. Uygulamali analizde son olarak, agik isler ile issizlik arasindaki nedensellik iligkisini tespit etmek amaciyla, serilerin pozitif
ve negatif soklarmin etkilerini ayrigtiran Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi kullanilmigtir. Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik
testi sonuglari, pozitif (negatif) acik is soklarindan negatif (pozitif) igsizlik soklarna dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugunu gostermistir.
Elde edilen bu sonug, agik is oranindaki negatif yonlii (azalisin) ve pozitif yonli degismelerin (artigin), igsizlik oraninda sirasiyla artisa ve
azalisa neden oldugunu gostermektedir. Ampirik analizden elde edilen bulgular, Beveridge egrisinin soz konusu arastirma déneminde
Tiirkiye i¢in gecerli olduguna yoneliktir.

Beveridge egrisi, igglicli piyasasinda agik is-igsiz eslesme etkinligi hakkinda bilgi vermektedir. Diger bir ifade ile Beveridge egrisi; issizligin,
acik islerde meydana gelen degisimler ile uyum giiciinii ortaya koymaktadir. Igsizligin, ekonomik konjonktiire agik islere oranla daha yavas
tepki vermesi (Kanik vd., 2012: 6) agik islerdeki degisimlerin kisa donemde igsizligi etkileyememesi ile iliskili olabilmektedir. Agik islerin
kisa donemde issizligi etkiyememesi ve issizlikteki artis ve azaliglardan etkilenmemesi goz oOniine alindiginda; agik is-igsiz eslesme
etkinliginin giiclendirilmesi icin, ISKUR ve istihdam biirolarmimn isgiicii piyasasinda daha aktif yer alarak kayit disihgmn diisiiriilmesi ve
istihdamin tesvik edilmesi gerektigi sonucuna ulagilmaktadir.
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