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KEYWORDS

Ekonomik biiyiimeyi etkileyen onemli faktorlerden biri bankacilik sektoriidiir. Bankacilik sektoriiniin gelismis oldugu
tilkemizde, son yillarda katilim bankaciligi 6nem kazanmis ve stratejik alan olarak kabul edilmeye baslanmistir. Bu
nedenle katilim bankalar1 kredilerinin ekonomik biiyiimeye etkisinin incelenmesi gerektigi diisiiniilmektedir.
Caligmanin amaci, tilkemizde faaliyet gosteren katilim bankalarinin 2007 yilinin son ¢eyregi ile 2015 yilinin dérdiincii
ceyregi arasinda kullandirmis oldugu sektorel krediler ile ekonomik biliylime arasindaki nedensellik iligkisinin
aragtirilmasidir. Bu amag dogrultusunda, Tirkiye’deki katilim bankalarmm 10 ayri sektore kullandirmig oldugu
krediler ile ekonomik biiyiime gostergeleri olan gayri safi yurtigi hasila ve ihracat degiskenleri kullanilarak Toda-
Yamamoto yaklasimi ile Granger nedensellik analizi yapilmigtir. Bulgular, katihm bankalarnin denizcilik,
gida/mesrubat/tiitiin, ingaat, metal/islenmis maden, tekstil/tekstil {iriinleri, toptan ticaret/komisyonculuk, turizm ve
ziraat/balik¢ilik sektorlerine kullandirilmis oldugu krediler ile gayri safi yurtigi hasila veya ihracattan birinin nedeni
oldugunu (Granger nedensellik analizine gore) gostermektedir. Katihm bankalarinin enerji sektoriine kullandirmig
oldugu kredilerin de, gerek gayri safi yurti¢i hasilanin gerekse ihracatin nedeni oldugu sonucuna ulasilmistir. Katilim
bankalarinin finansal kuruluglara kullandirdig: krediler ile ekonomik bilyiime arasinda ise nedensellik iliskisi tespit
edilememistir.

ABSTRACT

Participation Banks,
Sectoral Credits,
Economic Growth,
Causality Relationship.

The purpose of the paper is to investigate the causality relationship between participation banks sectoral credits and
economic growth in the case of Turkey. For this purpose, Granger causality analysis by Toda-Yamamoto approach
was performed by using variables of credits of participation banks to ten different sectors and variables of gross
domestic product and export which are proxy of economic growth. Results of analysis show that participation banks
credits to sectors of maritime, food/beverage/tobacco, construction, mining, textile, wholesale trade/brokerage,
tourism and agriculture/fishery are Granger cause of one of gross domestic product or export. It was also found that
Islamic banks credits to energy sector is Granger cause of both gross domestic product and export. As for the
participation banks credits to financial institutions, no causality relationship between those credits and economic
growth was found.

konomik gelisimin gostergelerinden olan tasarruflar konusu, tiim devletlerin ekonomi politikalarinda énemli bir yer iggal etmektedir.

Tasarruflar; hem genel ekonomi hem de bankalar gibi finansal oyuncular agisindan emniyet marjini ifade ermektedir. Devletler ve

piyasa oyunculari toplumu tasarruflara yonlendirmek adma farkli eylem planlari uygulamaktadirlar. Geleneksel bankalarin uzun

vadeli fonlar i¢in mevduat faizlerini veya katilim bankalarmin kar paylarini uzun vadede yiiksek paylasimi Ozendirici ¢abalarin bir

tezahiirtidiir. Bankacilik sektorii finansal sistem igerisinde tabana en fazla yayilmis finansal aktor olmakla birlikte toplam finansal sistemin
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%85’ini olusturmaktadir (BDDK, 2018). Dolayisiyla tasarruflarin etkin bir sekilde toplanmasinda giigli bankacilik sisteminin 6nemi
biiytiktiir. Tasarruflarin krediye doniistiiriilerek yatirimeilar tarafindan kullaniliyor olmas: yeni istihdam alanlarmim olugmasini, yeni is giicii
potansiyelini ve yeni harcamalar tetikleyerek ekonomik biiylimede etkinlik daha da artacaktir. Bankacilik sektorii kendi igerisinde
degerlendirildiginde %95’ini geleneksel bankalarin %5’ini ise katilim bankalarnm olusturdugu goriilmektedir. Son 10 yilda devletin
oncelikli stratejik alan olarak belirledigi katilim bankaciliinin reel sektorii destekleme misyonundan hareketle sektorel kredilerinin
ekonomik biilytimede nasil bir etki yapti§1 6nemli konulardandir.

Literatiirde “Islami Bankacilik” olarak adlandirilan ve baslangici 1960’larin ortasma dayanan Islami bankalar, ilkemizde 1983-2005 yillart
arasinda “Ozel Finans Kurumlar” olarak faaliyet gostermislerdir (Yozgat, 2010:15; TKBB, 2016). 19.10.2005 tarihli 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ile ilgili kurumlar “banka” olarak nitelendirilip 2006'dan itibaren “Katilim Bankasi” adi altinda denetime tabi olmuslar ve
faaliyetlerine baslamiglardir.

Katilim bankaciligt faize karst duyarli olan bireylerin tasarruflarmim ekonomiye kazandirilmasini, ayni 6zellikteki yabanci fonlarm iilkeye
transferine araci olmay1 ve reel sektorii desteklemeyi amaglamaktadir. Bu nedenle geleneksel bankacilik uygulamalarindan farkli ve kendine
miinhasir, Islam hukukunu esas alan uygulamalari mevcuttur. Bu tammlamalarla beraber literatiirde islami bankalarin sadece dini
hassasiyetler nedeniyle tercih edilmedigine dair birgok ¢alisma mevcuttur. Bu 6zelligi Katilim bankaciliginin geleneksel bankacilik ile
kiyaslandiginda miisteri portfoy avantajini da ortaya koymaktadir.

Tiirk bankacilik sektoriinde Katilim Bankalari, kendilerini anlatamama problemleri, yasal mevzuat sikintilar1 ve banka tasfiyeleri gibi sektore
girisinden itibaren yolda gecirmis oldugu sikintilara ragmen biiyiimelerini devam ettirmektedirler. Halihazirda Tiirk bankacilik sektoriinde
Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S., Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S., Vakif Katilim Bankas1 A.S.
ve Ziraat Katilim Bankas1 A.S. olmak iizere 5 adet katilim bankasi bulunmaktadir (TKBB, 2017). Sektoriin yakin takipgileri tarafindan; bu
bankalarmn® 2005 yilindan bu yana kriz dénemi de dahil olmak iizere karlarmin artis kaydetmesi geleneksel bankacilik ile rekabet edebilir
seviyelere ulastig1 seklinde miitalaa edilmektedir (www.katilimdunyasi.com).

Katilim bankalari tilkemiz bankacilik sistemi aktif toplaminin 2016 yilsonu itibariyle yaklasik %5 ine sahiptir (TKBB, 2017). Oranin diisiik
gibi goziikmesine ragmen bankacilik faaliyetleri agisindan toplumun genis kesimine ulagan katilim bankalari, sektorde yerini gitgide daha da
giiclendirmektedir. 2015 yilinda kamunun Ziraat Katithm Bankasi A.S. ile sektorde yerini almis olmasi, 2016 itibariyle Vakif Katilim
Bankas1 A.$.’nin kurulmus olmasi ve Halk Katilim Bankasinin faaliyet iznini almis olmasi ise ge¢mis performanslar referans alindiginda
Katilim bankaciliginin ilerleyen dénemlerde sektordeki olumlu biiylimesini devam ettirecegini diistindiirmektedir.

Islami bankacihigin diinyadaki gelisimi ok daha bas déndiiriiciidiir. fslami finansman yontemleriyle kullandirilan fonlarm son dénemlerde
biiyiime hiz1 %15-20 civarinda seyretmektedir. 2009 yilinda Islami bankalarin toplam aktif biiyiikliigii %29 bilyiime gostererek 822 Milyar
$’a, 2010 yilinda 1 Trilyon $’a ve 2013 itibariyle 1.8 trilyon? dolara ulasmistir (Ernst&Young, 2016). 2008-2011 yillar1 arasinda yasanan
kiiresel kriz siirecinde geleneksel bankalar ve finansal kurumlar kiigiilme trendi gosterirken Islami finansal kurumlarim istikrarl biiyiimesi
Islami finansa olan ilgiyi daha da arttirmistir. Bu ilginin tek nedeni yiiksek biiyiime oranlar1 degildir. 2008 finansal krizi ile birlikte faiz
temelli finans kuruluslarma olan giiven duygusu ve toplumdaki algis1 tartisilmis ve zarar gormiistiir. Ilgili siirecte Islami finansal kuruluslarmn
performansi Islami bankaciligin geleneksel bankaciliga iyi bir tamamlayici oldugunu ortaya koymustur (Yanpar, 2015).

Islami bankaciligin son yillarda géstermis oldugu bu biiyiime, iilkelerin finansal sistemlerinin gelisiminin bir gostergesi olarak da kabul
edilebilir. Aslan ve Korap (2006:2), bir ekonomideki finansal aracilarin artig gostermesi ve yeni finansal araglarin ortaya ¢ikmasinin, gerek
finansal piyasalarin gelisimi gerekse reel ekonominin gelisimi igin gerekli unsurlar oldugunu belirtmektedirler.

Literatiirde finansal gelisim ile ekonomik bilyiime arasindaki iligkiyi inceleyen c¢aligmalar ise, dort farkli yaklagimi ortaya koymaktadir. Bu
yaklasimlardan ilkinde, ekonomik biiyiimeden finansal gelisim yoniinde bir nedensellik iliskisi oldugudur. Buna gore, reel sektoriin gelisimi
talebi ortaya gikarmakta ve finansal kurumlar bu talebin karsilanmasi noktasinda araci olmaktadir. Talep izleyen (takipli) yaklasim olarak
ifade edilen bu yaklasimda, finansal gelisim ekonomik biiyliime siirecinde pasif bir unsur olarak degerlendirilmektedir (Aslan ve Kiigiikaksoy,
2006:28). ikinci yaklagimda ise, finansal gelisimden ekonomik biiyiime yoniinde bir nedensellik iliskisi oldugudur. Arz éncii olarak
tanimlanan bu yaklagimda, finansal kurumlarin ve finansal araglarin gelisimi tasarruflarin ekonomiye akigini hizlandirip kolaylastirmakta ve
bu da ekonomik biiyiimenin bir nedeni olmaktadir (Kandir vd., 2007:312). Diger bir yaklasim ise, gerek finansal gelisimin ekonomik
biiyiime iizerinde etkisi oldugunu gerekse ekonomik bilylimenin finansal gelisim {izerinde etkisi oldugunu savunmaktadir. Bu goriisiin
tersine, son yaklagim da her iki degiskenin birbiri tizerinde etkisi olmadigni, diger bir ifadeyle, iki degisken arasinda bir iliski bulunmadigini
belirtmektedir.

1 Ziraat Katilim Bankasi A.S. ve Vakif Katilim Bankasi A.S.2015/2016 yillarinda kurulmus olmalart nedeniyle bu agiklamanin kapsamina
girmemektedir.
2 fran Islam Cumhuriyeti islami bankacilik verileri haritir.
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Bu ¢alismada, iilkemizde finansal sistemin son yillardaki 6nemli bir pargas: haline gelen katilim bankalarinin kullandirmis oldugu sektorel
krediler ile ekonomik biiyiime arasinda bir iliski olup olmadigi, varsa bu iligkinin 6zelliklerinin tespit edilmesi amaglanmaktadir. Bu
dogrultuda, literatiirde yer alan gahismalarda elde edilen bulgulara yer verildikten sonra, iilkemizde gesitli sektdrlere tahsis edilen Islami
banka kredileri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski analiz edilmistir.

LITERATUR TARAMASI

Goger vd. (2015)Tirkiye’de bankacilik sektorii toplam kredi hacminin, istihdam ve ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini arastirdiklar:
¢alismalar1 sonucunda 2000 ile 2012 yillar1 arasinda Tiirkiye’de kredi hacmindeki artiglar ile istihdam ve ekonomik biiyiime arasinda pozitif
yonlii bir iliski oldugu sonucuna varmislardir.

Tiragoglu ve Tirasoglu (2015) tarafindan Tiirkiye ekonomisinde hisse senedi, banka kredileri ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski 1998-
2013 yillarini igeren veri seti ile aragtirilmigtir. Caligma sonucuna gore banka kredileri ekonomik biiyiimeyi dogrudan etkilememektedir.
Bununla birlikte, banka kredilerinden hisse senetlerine, hisse senetlerinden ekonomik biiyiimeye dogru bir etkilesimin oldugu
belirtilmektedir. Nihai olarak banka kredileri ve ekonomik bilyiime arasindaki pozitif iligkinin literatiiriin aksine dogrudan degil, dolayli
oldugu savunulmaktadir.

Aras ve Oztiirk (2011) 2000-2010 yillar1 arasindaki verilere dayanarak katilim bankalarinin kredi kullandirimlarmi ve Tiirkiye ekonomisine
katkilarini inceledikleri ¢aligmalarinda katilim bankalarinin kullandirdiklan fonlarin artis gosterdigini ve toplam pastadan giderek daha fazla
pay aldigim1 vurgulamiglardir. Sonug¢ olarak ise bankacilik sisteminin bilyiimesi ve derinlesmesinin yani sira reel sektorii destekleyen
yapistyla ekonomik bitylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna varmiglardir.

Ceylan ve Durkaya (2010) 1998-2008 yillar1 i¢in yapilan ¢aligmalarinda farkli bir bakis agisi ile konuyu ele almig ve Tiirkiye ekonomisindeki
biiyiimenin kredi hacmi biiyiime oranimni hizlandirdigini ortaya koymustur. Beklentilerin tersine kredilerden biiyiimeye dogru nedensel bir
iliskinin ise olmadigmi1 belirtilmislerdir.

Tandogan ve Ozyurt (2013) calismalarinda sermaye yetersizliginin ekonomik biiyiime kargisinda 6nemli bir problem oldugunu ve bankacilik
sisteminin bunu Onleyen bir tampon oldugu belirtmislerdir. Bu tezlerine paralel olarak genis bir zaman serisi (1981-2009) ile
gergeklestirdikleri analiz sonuglarinda bankacilik sektdriiniin biiyiimesi ile ekonomik biiyiime ve kalkinmaya dogru tek yonlii nedensellik
iligkisi oldugunu ortaya koymuslardir. Bu sonu¢ vesilesiyle ekonomik biiyiimede bankacilik sektoriiniin etkin bir ara¢ olarak
kullanilabilecegini savunmaktadirlar.

Vurur ve Ozen (2013)1998-2012 yillari verileriyle mevduat, banka kredileri ve ekonomik biiyiime arasindaki karsihikli etkilesimi
arastirdiklart ¢alismalarinda mevduatlardan hem ekonomik biiyiimeye hem de kredilere dogru, ekonomik biiyiimeden ise kredilere dogru bir
nedensellik iliskisinin oldugunu ortaya ¢ikarmislardir.

Cetintas ve Barigik (2003) ¢alismalarinda 1989-2000 yillarini iceren bir seri ile ¢aligmalarmi yuriitmisler ve analiz sonuglarinda
koentegrasyon ve Granger nedensellik testleri ile finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemde pozitif bir iliski oldugunu
ortaya koymusglardir. Bankacilik sektoriindeki olumlu gelismeler ile ekonomik bilyiime verileri istatistiksel olarak anlamli bir iliski
igerisindendir.

Ozcan ve Ari (2011) galismalarinda finansal gelisme ile iktisadi biiyiime arasindaki iliskiyi 1998-2009 dénemi i¢in VAR Modeli kullanarak
analiz etmislerdir. Caligmada 6ncelikle finansal gelismeyle ekonomik biiyiime arasinda hangisinin etkilenen oldugu noktasinda siire gelen
tartismalara yer verilmistir. Bulgularina gore Tirkiye’de finansal gelisme ile iktisadi bilyiime arasinda tekyonli bir iliski bulunmaktadir. Bu
iligkinin yonii ise, Granger nedensellik testi sonucuna gore, ekonomik biiylimeden finansal gelismeye dogru olarak saptanmustir. Bir kisim
arastirmacilar finansal sektor gelisiminin ekonomik biiyiimeye neden oldugunu ileri siiren arz—6ncii hipotezini (veya Schumpeterin Hipotezi)
savunurken, bazilari da finansal gelismenin ekonomik biiyiimenin sonucu oldugunu ileri siiren talep-izleyici hipotezini savunmaktadir. Bu
noktada bu ¢alisma talep-izleyici hipotezi desteklenmistir.

Dogan (2008) galigmasinda tarafimizca kisit olarak diisiiniilen 1999-2006 yillarini igeren bir veri seti ile bankacilik ve hisse senedi piyasasi
gelismesi ile ekonomik bilyiime arasindaki iligkiyi arastirmistir. Sonuglarina gore uzun doénemde finans ve biiylime arasinda tek yonli
nedenselligin varligin1 savunmaktadir. Banka kredilerinin etkilerinin kiigiik ancak uzun doénemde ekonomik biiyiimeyi pozitif yonlii
etkiledigini belirlemistir. Bununla beraber hisse senedi piyasasinin ekonomik biiyiimeyle iliskisi banka kredileri ile kiyaslandiginda daha
kiiciik ve negatif oldugu gorilmektedir.

Islami bankacihk sektérii ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin ise Islami bankaciligin daha yaygin oldugu iilkeler iizerine yapilan
caligmalarda kendine yer buldugu goriilmektedir. Bu anlamda 6zellikle yabanci literatiir incelendiginde, islami bankacilik ve ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiye iliskin ¢alismalar Asya ve Kérfez Isbirligi Konseyi iilkelerini siklikla kapsamaktadr.

Abduh ve Omar (2012), islami bankacilik ve ekonomik biiyiime iliskisini Endonezya &rnegi ile incelemislerdir. Islami bankacilik ve
ekonomik biiyiime arasindaki kisa ve uzun dénemli iligkiyi agiklamak amaciyla Abduh ve Omar (2012), veri olarak Endonezya’daki Islami
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bankalarmn 2005 ile 2010 yillar1 arasinda {iger aylik donemler halinde toplam varliklarini, toplam kredilerini, toplam mevduatlar1 ve ¢aligan
sayilarin1 kullanmuglardir. Koentegrasyon analizi, hata diizeltme modeli ve ARDL yontemlerinin kullamldig: galismada, Islami bankacilik ile
ekonomik biilyiime arasinda hem kisa donemde hem de uzun dénemde ¢ift yonlii pozitif iliski tespit edilmistir.

Islami bankacilik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi konu edinen bir baska calisma ise, Farahani ve Dastan’in yapmis oldugu
arastirmadir. Faharani ve Dastan (2013), Malezya, Endonezya, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Misir, Kuveyt, Katar ve
Yemen’de Islami banka finansmaninin ekonomik biiyiime {izerindeki roliinii iiger aylik dénemler halindeki 10 yillik veri ile incelemislerdir.
Yapilan panel veri analizi sonucunda Faharani ve Dastan (2013), Islami banka finansmani ve ekonomik biiyiime arasinda kisa ve uzun
donemde pozitif iligki tespit etmis ve bu iki degisken arasindaki iliskinin, uzun donemde kisa doneme gore daha giiclii oldugu sonucuna
varmiglardir.

Hachicha ve Amar (2015), Malezya’da Islami banka finansmanimin ekonomik biiyiimeye katk1 saglayip saglamadigini arastirmuglardir. Uger
aylik dénemler halinde 11 yillik verinin kullanildig1 ¢alismada, uygulanan hata diizeltme modeli sonucunda Malezya GSYIH’sinin uzun
donemde Islami banka finansmamna duyarh olmadigi sonucuna ulasilmistir. Hachicha ve Amar (2015) bu sonucu, Islami bankaciligm
kendine 6zgii kar-zarar ortaklig1 yapist ile iligkilendirmektedirler.

Malezya’da Islami bankacilik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen bir baska calismada Majid ve Kassim (2015) ise, ARDL ve
hata diizeltme modeli analizleri sonucunda, slami bankacilik ile ekonomik biiyiime arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu (fslami
bankaciligin ekonomik biiyiimeyi destekledigi) sonucuna ulasmislardir.

Grassa ve Gazdar (2014), Islami bankacilik ve geleneksel finansal gelisimin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini karsilastirmali olarak
analiz etmislerdir. Korfez Isbirligi Konseyi’ni olusturan bes iilkeye (Bahreyn, Kuveyt, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri)
ait 15 yillik verinin kullanildig1 calismada panel veri analizi sonucunda, islami bankaciligin ekonomik biiyiime iizerinde etkisinin oldugu,
geleneksel finansal gelisim ile ekonomik biiyiime arasinda ise 6nemli bir iligki olmadig: tespit edilmistir.

Yusof ve Bahlous (2013), Malezya, Endonezya ve Korfez Isbirligi Konseyi iilkelerinde Islami bankaciligin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisini agiklamak amaciyla yaptiklar1 caligmada, panel veri ve varyans ayristirma analizlerini uygulamis ve su sonuca ulagmislardir: Islami
bankacilik, s6z konusu iilkelerde gerek kisa donemde gerekse uzun dénemde ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadir ve kisa dénemde
Malezya ve Endonezya’daki bu katki, Korfez isbirligi Konseyi’ni olusturan iilkelere gére daha fazladir.

Gheeraert ve Weill (2015), gelismekte olan iilkelerde Islami bankacilik ile makroekonomik verimlilik arasinda bir iliski olup olmadigini test
etmislerdir. Bu baglamda Gheeraert ve Weill (2015) calismalarinda, 70 iilkenin 2000 ile 2005 yillarim1 kapsayan periyoda iliskin Islami
bankacilik ve makroekonomik verimlilik verilerini kullanmislardir. Calismada Islami bankacilik verisi olarak, soz konusu iilkelerin Islami
banka kredilerinin Gayrisafi Yurti¢i Hasilalarma (GSYTH) orani; makroekonomik verimlilik verisi olarak ise, Diinya Bankasi’nin iilkelere
gore yaymlamis oldugu isci basina ¢ikti, isgiicii ve gergek sermaye verileri kullanilmugtir. Veriler, dogrusal olmayan regresyon analizine tabi
tutulmus ve sonug olarak Islami bankaciligin ekonomik verimliligi destekledigi tespit edilmistir.

Muye ve Hassan (2016), yeni bir enstriiman olan ve son zamanlarda literatiirde kendine yer bulmaya baslayan Islami sigortacilig1 ele almis
ve Islami sigortaciligin ekonomik biiyiime iizerine etkisini analiz etmislerdir. 22 iilkeye ait 9 yillik veri seti ile yapilan analizde Muye ve
Hassan (2016) degisken olarak, Islami sigorta piyasast yillik raporlarini, iilkelerin ticaret hacmini, tiiketici fiyat endeksini, hiikiimet
harcamalarim ve GSYIH verilerini kullanmislardir. Yapilan panel veri analizi sonucunda, Islami sigortacilik ile ekonomik biiyiime arasinda
pozitif bir iliski bulunmustur.

Sulayman (2015), islami bankacilik endiistrisinin Tanzanya finansal sistemi igerisinde biiyiimesini ve siirdiiriilebilirligini ele almistir. 2008
ile 2013 yillar1 arasini degerlendiren Sulayman (2015)’a gére, Islami bankacilik yoksullugun azalmasina, yeni istihdamin olanaklarinin
gelismesine ve toplumsal refahin artmasina katki saglamaktadir.

Sufian (2007) ise, 2001 ile 2004 yillarin arasinda Malezya Islami bankacilik endiistrisinin etkinligini, yerli bankalarla yabanci bankalarin bir
karsilastirmasini yaparak degerlendirmistir. Islami bankacilik hizmeti sunan 11 yerli bankanin ve 4 yabanci bankanin kullamldig1 cahismada,
veri zarflama analizi yontemiyle bulunan sonuglara gére, Malezya’daki islami bankalarmn etkinligi 2002 yilinda bir énceki yila gore diisiis
gosterirken, 2003 ve 2004 yillarinda toparlanmaya baslamis ve bu dénemde yabanci Islami bankalara gére yerli Islami bankalarin etkinligi
daha yiiksek gerceklesmistir.

VERI SETi

Literatiirde katilim ve geleneksel bankacilik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski incelenirken bankacilik sektoriine iliskin veri olarak
¢ogunlukla banka kredileri ele alinmistir. Ekonomik biiyiime verisi olarak da genel olarak gayri safi yurtici hasila verileri kullanilmaktadir.
Farahani ve Dastan (2013), Islami bankacilik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceledigi ¢alismalarinda Islami bankacilik icin toplam
kredilerini, ekonomik biiylime verisi olarak ise reel gayri safi yurti¢i hasila bilyiime oranlarini ve ihracat rakamlarini kullanmislardir. Baska
bir galismada ise Muye ve Hassan (2015), Islami sigortacilik sektériine iliskin yillik raporlari ve gayri safi yurtigi hasila arasindaki
nedenselligi arastirmiglardir. Calismada, literatiirdeki bu ve benzeri 6rnekler baz alinarak ekonomik biiyiime verisi olarak gayri safi yurt igi
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hasila ve ihracat rakamlar1 alinmistir. Katithm bankacihiginin ekonomik biiyiime ile arasindaki nedensellik iliskisi ise sektorel krediler
kullamlarak arastirilmistir. Sektorel krediler, denizcilik, enerji, finansal kuruluslar, gida/mesrubat/tiitiin, insaat, metal/islenmis maden,
tekstil/tekstil trtinleri, toptan ticaret/komisyonculuk, turizm ve ziraat/balik¢ilik olmak tizere 10 farkli sektore kullandirilan kredileri
kapsamaktadir. Bu dogrultuda, ¢alismada kullanilan verilerin kodlari su sekildedir:

GYH: Gayri Safi Yurtigi Hasila; THR: Thracat; KBK: Katihm Banka Kredileri
Katilim banka kredileri (KBK) i¢in her bir sektor i¢in belirlenen kodlar ise sdyledir:
DNZ: Denizcilik sektoriine kullandirilan katilim banka kredileri

ENR: Enerji sektoriine kullandirilan katilim banka kredileri

FIN: Finansal kuruluslara kullandirilan katilim banka kredileri

GMT: Gida, mesrubat ve tiitiin sektoriine kullandirilan katilim banka kredileri

INS: Insaat sektoriine kullandirilan katilim banka kredileri

MDN: Metal ve islenmis maden sektoriine kullandirilan katilim banka kredileri
TEK: Tekstil ve tekstil iirtinleri sektoriine kullandirilan katilim banka kredileri
TOP: Toptan ticaret ve komisyonculuk sektoriine kullandirilan katilim banka kredileri
TUR: Turizm sektoriine kullandirilan katilim banka kredileri

ZIR: Ziraat ve balikgilik sektoriine kullandirilan katilim banka kredileri

Calismanin érneklemini Tiirkiye ve Tiirkiye’deki katilim bankalar1 olusturmaktadir. Calismadaki tiim veriler Tiirk Lirasi cinsinden almmustir
ve gozlem sayisini 2007 yilinin son geyregi ile 2015 yilinin dérdiincii ¢eyregi arasindaki tiger aylik veriler (33 gozlem) olusturmaktadir. 2016
yilina veriler, heniiz yayimlanmamasi nedeniyle analizlerde yer almamustir. Veriler, Diinya Bankasi, TUIK ve BDDK veri tabanlarindan
saglanmustir.

METODOLOJi

Analizler, ham verilerle E-Views 9.0 programi kullanilarak yapilmistir. Caligmada, katilim bankacihigi ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iliskisi Toda-Yamamoto (1995) yaklasimi ile arastirilmistir. Toda-Yamamoto yaklagimmin tercih edilmesi, birim kok testi
sonucunda verilerin biitiinlesmesinin 1(0) ve I(1) diizeylerinde gesitlenmesindendir. Bu nedenle esbiitiinlesme (koentegrasyon) analizi
yapilmamistir. Birim kok testleri %5 anlamlilik diizeyinde yapilmis, nedensellik analizleri ise %5 ve %10 anlamlilik diizeyleri baz alinarak

yorumlanmugtir.

Birim Kok Testi

Birim kok testi, degiskenlerin duragan olup olmadiklarinin test edilmesi amaciyla yapilmaktadir. Bir zaman serisinin ortalamasinin ve
varyansinin sabit olmasi ve kovaryansimnin yalnizca iki periyot arasindaki zaman araligina bagli olmasi, o serinin duragan oldugunu
gdstermektedir (Gujurati, 2011:206). Bir ya da birden fazla duragan olmayan zaman serisinin regresyona tabi tutulmas1 durumunda R? degeri
yiiksek ¢ikabilecek ve t ve F istatistik degerleri anlamli sonuglar vererek sahte regresyona neden olabilecektir (Brooks, 2008:319).Bu
nedenle, regresyona tabi tutulacak serilerin 6ncelikle duraganliginin arastirilmasi gerekmektedir. Duraganligin test edilmesinde literatiirde
yaygin olarak kullanilan yontemlerden biri Augmented Dickey-Fuller (ADF) testidir. Calismada, zaman serilerinin duraganligmm
arastirilmasinda kullanilan ADF testi su iki esitlige dayanmaktadir (Gujurati, 2011:214):

m
Ay = B+ Bot + Baye1 + Zai Ay i+ & @

i=1

m
Ay =fi+ Bayes + ) by i+ & @

i=1

Denklemlerdekip, sabit terimi,3,t trendi,e, hata terimini, m bagiml degigkenin maksimum gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. ADF
testinde sifir hipotezi seride birim kokiin varligmi ($3=0), yani serinin duragan olmadigim gostermektedir (Gujurati, 2011:214-215).
Calismada, serilerin duraganligt HO=0 (seride birim kok bulunmaktadir) ve H1#0 (seride birim kok bulunmamaktadir) hipotezleri baz
alinarak serilerin diizey degerleri iizerinden trendli ve sabitli olarak 1 numaral esitlikle, H1 hipotezinin reddedilmesi halinde ise serilerin
farki aliarak yalnizca sabitli olarak 2 numarali esitlikle test edilmistir. Serilerde birim kokiin varligi, maksimum gecikme uzunlugu
programin otomatik olarak tayin ettigi sekilde 8 olarak ve Schwarz Bilgi Kriteri’ne gore test edilmistir.
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Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Analizi

Calismada, Granger nedensellik analizi yapmak i¢in Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen genisletilmis VAR modeli
kullamlmistir. Toda-Yamamoto yaklasiminda degiskenlerin biitiinlesme diizeylerinin 1(0), I(1) veya I(2) olmasma ve esbiitiinlesmelerine
bakilmaksizin Granger nedensellik analizi yapilabilmektedir (Toda ve Yamamoto, 1995:230-233).

Serilerin duraganlik diizeyleri belirlendikten sonra Toda-Yamamoto analizi iki asamada yapilmaktadir. flk asamada, VAR modeli tahmin
edilerek uygun gecikme uzunlugu (k) belirlenmektedir. fkinci asamada ise, VAR modeli ile belirlenen gecikme uzunluguna (k) degiskenlerin
maksimum biitinlesme dereceleri (dmax) ilave edilir (k+dmax) ve VAR modeli tahmin edilerek VAR(k) modeli parametreleri tizerinden
nedensellik analizi yapilmaktadir (Shirazi ve Abdulmanap, 2005:478; Rambaldi ve Doran, 1996:5).

Birinci asamada gecikme uzunlugu belirlenirken tahmin edilen VAR modelinin ¢alismaya uyarlanmus hali su sekildedir:
i=p i=p

GYH = c+ ) B (GYH) i+ ) vKBE) i +e  (3)
i=1 i=1

i=p i=p
iHR, = c + Z a; (IHR),_; + Z Vi (KBK)_i + & (4)
i=1 i=1

3 ve 4 numarali denklemler ile tahmin edilen VAR modeliyle belirlenen k gecikme uzunlugu ve ADF birim kok testi ile belirlenen dmax
maksimum biitiinlesme diizeyi ile tahmin edilen VAR (k+dmax) modelinin ¢aligmaya uyarlanmis hali s6yledir:

k+dmax k+dmax

GYH, = ¢ + Zﬁumm)t t Y By GV + Zyu KBOwi+ ) vy (KBIO, + 2, ®)
Jj=k+1 j=k+1
k+dmax k+dmax

KBK, = ¢, + Zﬁgl GYHei+ ). By (GYH) + Zygl(KBK)t Y vy (KB + & ©
Jj=k+1 Jj=k+1
k+dmax k+dmax

HR, = c, + Zau (HR) i+ ) (HR),; + Zysl KB+ ) yey (KBIO, + & @
Jj=k+1 Jj=k+1
k+dmax k+dmax

KBK, = c; + Zam (IHR)t it Z Ay j (IHR)t it Z}’n (KBK)._; + Z Ysj (KBK),_ it & (8)
Jj=k+1 Jj=k+1

5, 6, 7 ve 8 numarali VAR (k+dmax) modelleri ile yapilacak nedensellik analizleri asagidaki hipotezler temeline dayanmaktadir:
Ho1:y1=0: Katilim bankas1 sektorel kredileri, gayri safi yurtigi hasilanin Granger nedeni degildir.
Ha1:y1#0: Katilim bankasi sektorel kredileri, gayri safi yurti¢i hasilanin Granger nedenidir.
Hoz:P3=0:Gayri safi yurtigi hasila, katilim bankas1 sektérel kredilerinin Granger nedeni degildir.
Hi2:B3#0:Gayri safi yurtigi hasila, katilim bankasi sektorel kredilerinin Granger nedenidir.
Hos:ys=0: Katilim bankasi sektorel kredileri, ihracatin Granger nedeni degildir.
Hi3:y5#0: Katilim bankasi sektorel kredileri, ihracatin Granger nedenidir.
Hos:05=0: hracat, katilim bankas1 kredilerinin Granger nedeni degildir.
H14:050:Ihracat, katilim bankasi kredilerinin Granger nedenidir.

Brooks (2008:329), maksimum gecikme uzunlugu (p) belirlenirken izlenebilecek yollardan birinin verinin frekansini dikkate alma oldugunu
belirtmistir. Buna gore, ornegin, aylik veriler kullaniliyorsa maksimum 12 gecikme uzunlugu, tiger aylik veriler kullaniliyorsa maksimum 4
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gecikme uzunlugu alinabilir. Maksimum gecikme uzunlugunun ¢ok diisiik belirlenmesi yaniltici sonug verebilecekken, ¢ok yiiksek
belirlenmesi de standart hata katsayisin yiikseltebilecektir (Brooks, 2008:329). Bu nedenle, verilerin {iger aylik olmasi ve gozlem sayisinin

33 olmasi g6z 6niinde bulundurularak ¢aligmada 3 ve 4 numarali denklem tahmin edilirken maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak almmustir.

ARASTIRMA BULGULARI

Birim Kok Testi Sonuclar:

Gayri safi yurtigi hasila, ihracat ve katilim bankalari sektorel kredileri degiskenlerinin ve 2 numarali denklemle belirlenen ADF birim kok
testi sonuglar1 Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Diizey Kritik Deger Birinci Fark Kritik Deger Duraganhik Diizeyi
GYH -3,752" (8) -3,580 - - 0
IHR -1,850 (8) -3,557 -6,180" (8) -2,960 (8) 1
DNZ -1,833 (8) -3,557 -4,459™ (8) -2,960 (8) 1
ENR -1,762 (8) -3,562 -3,948" (8) -2,960 (8) 1
FIN -1,495 (8) -3,557 -4,524™ (8) -2,960 (8) 1
GMT -3,625" (8) -3,562 - - 0
INS -1,464 (8) -3,557 -4,236™ (8) -2,967 (8) 1
MDN -1,838 (8) -3,557 -4,666" (8) -2,963 (8) 1
TEK -1,534 (8) -3,557 -4,736™ (8) -2,960 (8) 1
TOP -2,702 (8) -3,557 -4,110 (8) -2,960 (8) 1
TUR -2,716 (8) -3,557 -7,593" (8) -2,960 (8) 1
ZIR -3,744" (8) -3,580 - - 0

* isareti degiskenin diizey degerinde duragan oldugunu, ** isareti degiskenin birinci farki alindiginda duragan oldugunu, parantez igerisindeki degerler segilen

maksimum gecikme uzunlugunu géstermektedir.

Tablo 1’e gére, GYH, GMT ve ZiR degiskenleri i¢in HO hipotezi reddedilmektedir. IHR, DNZ, ENR, FiN, INS, MDN, TEK, TOP, TUR,
ZIR degiskenleri igin H1 hipotezi reddedilmistir. Bu degiskenlerin birinci farklari alinarak yeniden uygulanan ADF birim kok testi
sonucunda HO hipotezinin reddedildigi gériilmiistiir. Buna gore, GYH, GMT ve ZIR degiskenleri diizey degerlerinde (I(0)) duragan iken,
IHR, DNZ, ENR, FiN, INS, MDN, TEK, TOP, TUR, ZIR degiskenleri birinci farklar1 alindiginda (I(1)) duragan hale gelmektedirler.

Optimal Gecikme Uzunluklari

Bu bélimde, 3 ve 4 numarali denklemle tahmin edilen iki degiskenli VAR modelleri ile belirlenen optimal gecikme uzunluklari her iki
denklem i¢in ayr1 ayr1 Tablo 2 ve Tablo 3’te verilmistir. Tablo 2 ve Tablo 3 yorumlanirken Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri
(SC) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ) baz alinmustir. Ug bilgi kriterine gore (*) isaretinin en ¢ok oldugu gecikme diizeyi, kurulan VAR
modeliyle belirlenen optimal gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Gayri safi yurtici hasila ve katilim banka kredileri i¢in tahmin edilen VAR modellerinin optimal gecikme uzunluklarini gosteren Tablo 2’ye
gore optimal gecikme uzunluklari; GYH-DNZ modeli i¢in 3, GYH-ENR modeli i¢in 4, GYH-FIN modeli i¢in 3, GYH-GMT modeli igin 4,
GYH-INS modeli i¢in 4, GYH-MDN modeli i¢in 3, GYH-TEK modeli i¢in 3, GYH-TOP modeli i¢in 4, GYH-TUR modeli i¢in 3 ve GYH-
ZIR modeli igin 3’tiir.
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Tablo 2. GYH-KBK Modelinin Optimal Gecikme Uzunluklari

VAR Modeli Gecikme AlC sC HQ

0 93.45994 93.55424 93.48947

1 89.12207 89.40496 89.21067

GYH-DNZ 2 89.34718 89.81866 89.49484
3 87.70601 88.36608* 87.91274*

4 87.70072* 88.54939 87.96651

0 96.21672 96.31102 96.24625

1 92.10256 92.38545 92.19116

GYH-ENR 2 92.04639 92.51787 92.19405
3 90.68654 91.34661* 90.89327

4 90.57740* 91.42606 90.84319*

0 96.01516 96.10946 96.04469

1 92.27584 92.55873 92.36444

GYH-FIN 2 92.38231 92.85379 92.52997
3 90.90611* 91.56618* 91.11284*

4 90.90755 91.75622 91.17334

0 93.64399 93.73829 93.67352

1 90.81510 91.09799 90.90370

GYH-GMT 2 90.92642 91.39790 91.07408
3 89.69466 90.35474* 89.90139

4 89.57814* 90.42680 89.84393*

0 96.57500 96.66930 96.60454

1 91.64803 91.93092 91.73663

GYH-INS 2 91.42092 91.89240 91.56858
3 90.57444 91.23451 90.78117

4 90.37809* 91.22676* 90.64388*

0 93.84970 93.94400 93.87924

1 89.74387 90.02676 89.83247

GYH-MDN 2 89.71101 90.18250 89.85868
3 88.84588* 89.50595* 89.05261*

4 89.01399 89.86266 89.27978

0 95.27691 95.37121 95.30644

1 91.17474 91.45763 91.26334

GYH-TEK 2 91.14549 91.61697 91.29315
3 89.83680* 90.49687* 90.04352*

4 89.97926 90.82792 90.24505

0 96.55295 96.64724 96.58248

1 91.54752 91.83041 91.63612

GYH-TOP 2 91.29693 91.76842 91.44460
3 90.44087 91.10095* 90.64760

4 90.36210* 91.21076 90.62789*

0 92.21248 92.30678 92.24201

1 88.96618 89.24907 89.05478

GYH-TUR 2 88.89357 89.36506 89.04124
3 87.70909* 88.36916* 87.91581*

4 87.84007 88.68874 88.10587

0 93.55865 93.65295 93.58818

1 89.97499 90.25788 90.06358

GYH-ZIR 2 89.91639 90.38787 90.06405
3 88.62440* 89.28448* 88.83113*

4 88.65505 89.50372 88.92084

* isareti, ilgili bilgi kriterine gore optimal gecikme uzunlugunu gostermektedir.

fhracat ve katilim banka kredileri i¢in tahmin edilen VAR modellerinin optimal gecikme uzunluklarini gosteren Tablo 3’e gore optimal
gecikme uzunluklari; THR-DNZ modeli igin 2, THR-ENR modeli i¢in 1, THR-FIN modeli i¢in 1, ITHR-GMT modeli igin 1, [HR-INS modeli
igin 1, IHR-MDN modeli igin 1, IHR-TEK modeli icin 1, ITHR-TOP modeli i¢in 1, IHR-TUR modeli igin 1 ve THR-ZIR modeli igin 1°dir.
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Tablo 3. IHR-KBK Modelinin Optimal Gecikme Uzunluklar

VAR Modeli Gecikme AlIC SC HQ
0 90.56791 90.66221 90.59745
1 85.81503 86.09792 85.90363
iHR-DNZ 2 85.60729* 86.07877* 85.75495*
3 85.83129 86.49136 86.03801
4 85.93610 86.78477 86.20190
0 93.33873 93.43303 93.36827
1 88.63985 88.92274* 88.72845*
[HR-ENR 2 88.58461* 89.05609 88.73227
3 88.79611 89.45618 89.00284
4 88.85873 89.70740 89.12452
0 93.13817 93.23246 93.16770
1 89.00605* 89.28894* 89.09465*
[HR-FIN 2 89.00781 89.47929 89.15547
3 89.17576 89.83584 89.38249
4 89.35464 90.20331 89.62043
0 91.17245 91.26674 91.20198
1 87.55715* 87.84003* 87.64574*
[HR-GMT 2 87.61804 88.08952 87.76570
3 87.58809 88.24817 87.79482
4 87.82342 88.67208 88.08921
0 93.91823 94.01253 93.94776
1 88.42845 88.71134* 88.51705*
[HR-INS 2 88.39348 88.86496 88.54114
3 88.49385 89.15393 88.70058
4 88.32441* 89.17308 88.59020
0 91.21294 91.30724 91.24248
1 86.45927* 86.74216* 86.54787*
iHR-MDN 2 86.60040 87.07188 86.74806
3 86.70900 87.36908 86.91573
4 86.92951 87.77817 87.19530
0 92.38768 92.48198 92.41721
1 87.90638* 88.18926* 87.99497*
IHR-TEK 2 88.05416 88.52564 88.20182
3 88.22704 88.88712 88.43377
4 88.22281 89.07147 88.48860
0 94.06845 94.16274 94.09798
1 88.37482* 88.65770* 88.46341*
[HR-TOP 2 88.54116 89.01264 88.68882
3 88.61445 89.27452 88.82118
4 88.64006 89.48872 88.90585
0 89.39448 89.48878 89.42402
1 85.68388* 85.96677* 85.77248*
IHR-TUR 2 85.68905 86.16053 85.83671
3 85.87481 86.53488 86.08154
4 85.84611 86.69477 86.11190
0 90.57952 90.67382 90.60905
1 86.78033* 87.06322* 86.86893*
[HR-ZIR 2 86.88741 87.35889 87.03508
3 87.10551 87.76559 87.31224
4 87.21725 88.06591 87.48304

* isareti, ilgili bilgi kriterine gore optimal gecikme uzunlugunu gostermektedir.
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Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Analizi Sonuglar:

5 ve 6 numarali denklemlerle tahmin edilen VAR(k+dmax) modelleri ile elde edilen Granger nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 4’te yer

almaktadir.

Tablo 4. Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Analizi Sonuglari 1

VAR (k+dmax) Modeli* Gecikme (k) K+dmax p istatistik Degeri Nedenselligin Yonii
GYH-DNZ 3 4 0‘11661 GYHos DNZ
DNZ-GYH 3 4 0.0782
GYH-ENR 4 5 0.0593™

ENR 5>GYH
ENR-GYH 4 5 0.1305
GYH-FIN 3 4 0.5436
FIN-GYH 3 4 0.1109
GYH-GMT 4 4 0.4702 GYHAGMT
GMT-GYH 4 4 0.0013"
GYH-INS 4 5 0.0185" )
INS-GYH 4 5 0.5889 INS—>GYH
GYH-MDN 3 4 0.7951
MDN-GYH 3 4 0.7137
GYH-TEK 3 4 0.6206

GYH—-TEK
TEK-GYH 3 4 0.0341" -
GYH-TOP 4 5 0.0446"

TOP—GYH
TOP-GYH 4 5 0.7482 OP—G
GYH-TUR 3 4 0.7789
TUR-GYH 3 4 0.3366

YH-ZIR . .

¢ 3 8 0 6872* GYH—ZIR
ZiR-GYH 3 3 0.0044

& Modellerdeki ilk degisken bagimli degiskeni ifade etmektedir. * %5 anlamlilik diizeyinde anlaml1 oldugunu, ** %10 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu
gostermektedir.

Tablo 4, 2007 yilinin son ¢eyregi ile 2015 yilinin son ¢eyregi araligindaki zaman dilimi baz alinarak, ekonomik biiyliime gostergelerinden biri
olan gayri safi yurtigi hasila ve katilim bankalar1 sektorel kredileri arasindaki nedensellik iligkisinin yoniinii yansitmaktadir. Tablo 4’te
goriildigii tizere, gayri safi yurti¢i hasila (GYH) Tiirkiye’deki katilim bankalarinca gida-mesrubat-tiitiin (GMT), tekstil-tekstil tirlinleri (TEK)
ve ziraat-balikgilik (ZIR) sektorlerine kullandirilan kredilerin %35 anlamlik diizeyinde Granger nedenidir. Gayri safi yurtigi hasilanin (GYH),
ayn1 zamanda, katilim bankalarinin denizcilik sektoriine kullandirilan kredilerin (DNZ) %10 anlamlilik diizeyinde Granger nedenidir.

Katilim bankalar1 sektérel kredilerin bagimsiz degisken oldugu VAR(k+dmax) modelleri ile test edilen Granger nedensellik analizi
bulgularma bakildiginda ise, katilim bankalarmnin ingaat (INS) ve toptan ticaret-komisyonculuk (TOP) sektorlerine kullandirdig: kredilerin
gayri safi yurti¢i hasilanin (GYH) %35 anlamlilik diizeyinde Granger nedeni oldugu goriilmektedir. Katilim bankalarinin enerji sektoriine
kullandirdig: krediler (ENR) ise, gayri safi yurti¢i hasilanin (GYH) %10 anlamlilik diizeyinde Granger nedenidir.

Ote yandan, gayri safi yurtici hasila (GYH) ile katilim bankalarinimn turizm sektdriine (TUR), metal-islenmis maden sektériine (MDN) ve
finansal kuruluslarla (FIN) kullandirmis olduklar1 krediler arasinda bir nedensellik iliskisi tespit edilmemistir.

7 ve 8 numarali denklemlerle tahmin edilen VAR (k+dmax) modelleri ile elde edilen Granger nedensellik analizi sonuglari ise Tablo 5°te yer
almaktadir.
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Tablo 5. Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Analizi Sonuglari 2

VAR(k+dmax) Modeli* Gecikme (k) K+0max p istatistik Degeri Nedenselligin Yonii
iHR-DNZ 2 3 0.9682
DNZ-IHR 2 3 0.1005
IHR—E.NR 1 2 0.0411** ENRGIHR
ENR-IHR 1 2 0.0842
[HR-FIN 1 2 0.4870
FIN-IHR 1 2 0.8338
[HR-GMT 1 2 0.0003" .
. GMT—IHR
GMT-IHR 1 2 0.2164
[HR-INS 1 2 0.4527 HRINS
INS-THR 1 2 0.0013"
IHR-MDN 1 2 0.0775™ .
. MDN —IHR
MDN-IHR 1 2 0.9714
IHR—TEK 1 2 0.0691 TEKSIHR
TEK-THR 1 2 0.3406
[HR-TOP 1 2 0.8112
TOP-IHR 1 2 0.3961
IHR-TUR 1 2 .0448" .
.U 0.0448 TUR—IHR
TUR-IHR 1 2 0.6559
[HR-ZIR 1 2 0.1839
ZIR-IHR 1 2 0.9965

& Modellerdeki ilk degisken bagimli degiskeni ifade etmektedir. * %5 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu, ** %10 anlamlilik diizeyinde anlaml1 oldugunu

gostermektedir.

Tablo 5, yine 2007 yilinin son geyregi ile 2015 yilmin son ceyregi araligindaki zaman dilimi baz alinarak, ekonomik biiyiime
gostergelerinden biri olan ihracat ve katilim bankalari sektorel kredileri arasindaki nedensellik iligkisinin yoniinii yansitmaktadir. Buna gore,
ihracat (IHR), Tiirkiye’deki katilim bankalarinin ingaat sektoriine kullandirdig: kredilerin (INS) %S5 anlamlilik diizeyinde Granger nedenidir.

Katilim bankalart sektorel kredilerinin modele bagimsiz degisken olarak alindig1 analiz sonuglari da, gida-mesrubat-tiitiin sektoriine (GMT)
ve turizm sektériine (TUR) kullandirilan kredilerin ihracatin (THR) %35 anlamlilik diizeyinde Granger nedeni oldugunu gdstermektedir. %10
anlamlilik diizeyinde ise, katilim bankalarinca metal-islenmis maden sektoriine (MDN) ve tekstil-tekstil tirlinleri sektoriine (TEK)
kullandirilan krediler ihracatin (IHR) Granger nedenidir.

Analizlerde, degiskenler arasindaki ¢ift yonlii nedensellik iliskisi yalnizca katilim bankalarinin enerji sektoriine kullandirdig krediler (ENR)
ile ihracat degiskeni arasinda tespit edilmistir. Tablo 5’te de goriildiigii iizere, katilim bankalarin enerji sektoriine kullandirdigi krediler
(ENR) ihracatin %35 anlamhlik diizeyinde Granger nedeni iken, ihracat (IHR) da katilim bankalarinin enerji sektdriine kullandirdigi kredilerin
(ENR) %10 anlamlilik diizeyinde Granger nedenidir. Thracat (IHR) ile katilim bankalarinin denizcilik (DNZ), toptan ticaret-komisyonculuk
(TOP), ziraat-balikgilik (ZIR) sektorlerine ve finansal kuruluglara (FIN) kullandirdign krediler arasinda bir nedensellik iliskisi ise tespit
edilmemistir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu galismada, katilim bankalarinin farkli sektorlere kullandirmig oldugu kredilerin ekonomik biiylime ile arasindaki nedensellik iliskisinin
ortaya konmasi amaglanmistir. Bu gergevede, Tiirkiye’deki katilim bankalarinin denizcilik, enerji, finans, gida/mesrubat/tiitiin, insaat,
metal/islenmis maden, tekstil/tekstil {irlinleri, toptan ticaret/komisyonculuk, turizm ve ziraat/balik¢ilik sektorlerine kullandirilmis oldugu
krediler ile gayri safi yurtici hasila ve ihracat arasindaki iliski Toda-Yamamoto yaklasimu ile analiz edilmistir.

Analiz sonuglar1 degerlendirildiginde, katilim bankalarinin enerji, insaat, toptan ticaret/komisyonculuk, gida/mesrubat/tiitiin, metal/islenmis
maden, tekstil/tekstil {iriinleri ve turizm sektorlerine kullandirdiklar kredilerin, ekonomik biiylime degiskenleri olan gayri safi yurti¢i hasila
veya ihracattan birinin Granger nedeni oldugu goriilmiistiir. Gayri safi yurti¢i hasila ve ihracattan en az biri ise katilim bankalarinin
denizcilik, gida/mesrubat/tiitiin, tekstil/tekstil iiriinleri, ziraat/balik¢ilik, enerji ve insaat sektorlerine kullandirdiklari kredilerin Granger
nedenidir. Ozellikle, enerji sektoriine kullandirilan kredilerinin ekonomik biiyiime gostergeleri olan gayri safi yurtici hasila ve ihracatin her
ikisini de dogrudan etkiledigi tespit edilmistir.

Bu sonuglar, katilim bankalar1 sektorel kredileri ile ekonomik bilyiime arasinda yakin bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Bununla
birlikte, analiz sonuglarma gore katihm bankalarinin yalnizca finansal kuruluslara kullandirmis oldugu krediler ile ekonomik biiyiime
arasinda bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir. Diger dokuz sektore kullandirilan katilim bankasi kredileri ile ekonomik biiyiime arasinda
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bu da, katilim bankalarinin kredilerinin malin finanse edilmesi (vadeli satig) veya kar-zarar ortakligina
dayali olarak reel sektorii destekleyici olarak kullanildigini gostermektedir.
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Sonug olarak, toplumda faiz hassasiyeti olan kesimin tasarruflarinin katilim bankalar1 aracilifiyla ekonomiye kazandirilmasmin reel sektore

katk: sagladig1 gercegi, sektdrel bazda kullandirilan krediler ve ekonomik biiyiime arasindaki olumlu iliski ile ortaya ¢ikmustir.
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