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Tiirkiye Icin Doviz Kuru, Thracat ve ithalat Arasindaki
Nedensellik Iliskisinin Incelenmesi

Hakan ALTIN' Cemil SUSLU?
Aksaray Universitesi Iskenderun Teknik Universitesi

Oz
Bu calismanin amaci Tiirkiye icin doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik iliskisini arastirmaktir.
Bu amagla, veriler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: Elektronik Veri Dagitim Sisteminden elde edilmistir.
Arastirma donemi ticer aylik 1989-2016 yillaridir. Analizde Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi kullanil-

mustir. Elde edilen sonugclara gore,istatistiksel olarakdegiskenler arasinda anlamli bir nedensellik iliskisi yoktur.
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Investigation Of The Causal Relationship Between Exchange Rate,
Import And Export For Turkey

Abstract

The aim of this study is investigate the relationshipbetween exchange rate, import and export for Turkey. For
this aim, data’s were acquired The Central bank of Turkey Elektronic Data Delivery System.The research peri-
od is between quarterly the years 1989-2016. Toda-Yamamoto (1995) causality test was applied to the analysis.

According to the results, there is a no significant relationship among the variables
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1.Giris

1973 yilinda Bretton-Wood sisteminin ¢okmesi, do-
viz kurunda oynakligin ve belirsizligin olusmasma
neden olmustur. Doviz kurundaki degiskenligin ve
belirsizligin artmasi, déviz kurunda meydana gelen
degiskenligin uluslararasi ticaret hacmine etkisinin
arastirilmasi gereken bir konu olarak literattirde ye-
rini almasina neden olmustur. Bu konu gtintimtizde
halen ¢ekiciligini muhafaza etmeye devam etmistir.
Bunun nedeni de literattirde konu ile ilgili yapilmis
olan calismalarda bir goriis birligine varilamamnus
olmasidir (Vergil, 2002;Wesseh ve Niu, 2012; Ekana-
yake ve Chatrna, 2010; Pozo, 1992).

Subat 1973 yilinda Amerika Birlesik Devletleri
(ABD)’ nin dolar1 deviile etmesi ve Mart 1973 yilinda
Bretton-Wood sisteminin ¢okmesi ile terk edilen sabit
doviz kuru politikast sonucunda hem gelismis hem
de gelismekte olan tilkelerde déviz kurunda dalga-
lanmanin, belirsizligin, artmasima neden olmustur(A-
rize, Osang, & Slottje, 2000, s. 10). Doviz kurunda
meydana gelen dalgalanmalarin uluslararas: ticare-
te olan etkilerinin arastirtlip agitklanmast tilkelerin
doviz kuru politikalarinin saptanmasmin yam sira
doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligskinin
ortaya konmasi bakimindan énemlidir. Ciinkii doviz
kurunda meydana gelen dalgalanma belirsizlige ve
bu durum beraberinde uyum maliyetlerine de sebe-
biyet vermektedir(Ekanayake & Chatrna, 2010, s. 52).

Ttirkiye” de 1980" den itibaren uygulanmaya bas-
lanan liberal ekonomik politikalar ile birlikte 1988
yilindan itibaren doviz kuru politikasi liberallestiril-
mis ve 1990" I yillarda dalgali doviz kuru politikasi
uygulanmaya baslanmustir. Boylece ihracata dayali
ekonomik biiytime modelinin uygulanmasma bas-
lanmustir. Hem ihracati arttirmak hem de dis tica-
ret aqigini azaltmak i¢in doviz kuru politikasi soz
konusu ekonomik modelin merkezine yerlestiril-
mistir. 1980 - 2000 yillar1 arasinda sabit kur rejimi
uygulanmistir. 2001 yilinda yasanan ekonomik kriz
ile birlikte Ttirkiye sabit kur rejiminden, esnek do-
viz kuru rejimine gecis yapmustir. Sabit doviz kuru
rejiminden esnek doéviz kuru rejimine gecis ile bir-
likte doviz kurunda dalgalanmalara neden olmus-

tur. Doviz kurunda meydana gelen bu oynakligin
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ihracata etkisi merak konusu olmustur. Geleneksel
goriise gore, doviz kuru oynakligi ile ihracat arasmn-
da negatif bir iliski vardir. Bu goriise gore, riskten
kaginan ihracatct dovizdeki oynakliktan dolay1 bu
gtin icin daha az ihracat yapmak istemesi doviz ku-
rundaki oynaklik ile ihracat arasinda negatif yonli
bir iliskiye neden olarak gosterilmistir (Nazlioglu,
2013, s. 1088-1089). Kisaca ifade edecek olursak,
doviz kurundaki dalgalanma, uluslararas: ticaret
yapan tiiccarlar i¢in belirsizligin artmasma neden
olmakta, boylece uluslararasi ticaret hacminin azal-

masina neden olmaktadir.

Kiiresellesmenin artmasi ile birlikte ulusal ekono-
miler dis gelismelere ve diger tilkelerin para birim-
lerine kars1 daha duyarli hale gelmislerdir. Boyle bir
ekonomik durum i¢inde d6éviz kurunun uluslarara-
s1 ticareti nasil etkiledigi ile ilgili olarak hem ampi-
rik hem de teorik olarak pek ¢ok calisma yapilmis

oldugu literatiir taramasi sonucunda gortlmiistiir.

Konuyla ilgili calismalara bakildiginda, konunun
daha ¢ok gelismis tilkeler icin incelenmis oldugu
gorulmiistiir. Literatiirde gelismis tilkelerin daha
cok incelenmis olmasinin nedeni olarak da arastir-
mada kullanilacak verilerin bulunmasindaki zor-

luklar gosterilmistir.

Turkiye ile ilgili olarak doviz kuru ile uluslararas:
ticaret arasindaki iliskiyi ortaya koyan gtincel calis-
ma sayisinun azhig dikkat gekicidir. Bu amagla, calig-
mada, doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki iligki
1989-2016 donemi ticer aylik verileri kullanilmak
suretiyle Ttrkiye i¢in incelenmistir.

Calisma ti¢ boliimden olusmaktadir. Birinci bolii-
miinde literatiir taramasina yer verilmis, ikinci bo-
limde galismada kullanilan veri setine ve ampirik
bulgulara yer verilmis ve tigtincti boliimde ise sonug

boliimiine yer verilmistir.
2. Literatiir Taramasi

Bu bolimde arastirma konusu ile ilgili calismala-
ra deginilmistir. Bu ¢alismalardan bazilar: ithalat,
ihracat ve doviz kuru arasinda anlamli iliski tespit
etmis ve bu iliskinin yontiniin pozitif veya negatif
oldugunu saptamistir. Bazi calismalar da ise soz
konusu bu ti¢ degisken arasinda anlaml1 bir iliski

tespit edilememistir.
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Cushman (1983), Akhtar ve Spence Hilton (1984),
Thursby ve Thursby (1987), Kenen ve Rodrik
(1986), Pozo(1992), Maskus (1986), (De Grauwe,
1988), Chowdhury (1993), Koray andLastrapes
(1989), Arize(1998) ve Arize vd. (2000) yapmis
olduklar1 calismalarda doéviz kurunda meydana
gelen degiskenligin uluslararasi ticaret akimlarinm
azalttigimi yani, doviz kurundakibelirsizlik (oy-
naklik) ile uluslararasi ticaret arasinda ters bir ilis-

kinin var oldugunu saptamuslardir.

Clark (1973), yapmis oldugu calismada doviz ku-
rundaki oynakligin ticareti azalttig1 sonucuna var-
mustir. Bunun nedeni olarak da iilkelerde ozellikle
de gelismekte olan tilkelede goriilen eksik rekabetci
piyasalardan kaynaklandigi sonucuna varmistir.
Vieira ve MacDonald (2016), 2000-2011 donemi ve
106 iilke icin doviz kuru oynaklig: ileihracat ara-
sindaki iliskisinin incelendigi ¢alisma sonucunda
doviz kurunda oynakhigindaki artis (azalis) ihracat

hacmini azalttigy (arttirdig1) saptanmustir.

Nazlioglu (2013), doviz kurunun Tiirkiye ihracatina
olan etkisini incelemis oldugu calismasinda, panel
veri analizini kullanmak suretiyle ii¢ sonuca ulas-
mistir. Buna gore, doviz kurundaki oynaklik, Ttirki-
ye ihracatin etkilemis oldugunu ve Liradaki deger
kaybmin Ttirkiye'nin lehine oldugunu saptamuistir.
Son olarak da, ihracat yapilan tilkelerin gelirlerinde
meydana gelen degismenin Ttirkiye ihracati igin be-

lirleyici oldugu da saptanmustir.

Wesseh ve Niu (2012), doviz kurunun, Giiney Af-
rika ile Cin arasinda yapilan ticarete etkisini incele-
mislerdir. Calismada, hem aylik hem de tiger aylik
veriler kullanilmis olup, calismanin dénemi olarak
1991M1-2010M7 ve 1995Q1-2010Q3 ele alinmustir.
Giiney Afrika’dan Cin’ e yapilan toplam ticaret
dikkate alindiginda, kisa déonemde doviz kurunda
meydana gelen degismenin ithalat1 ve ihracat1 et-
kilemedigi saptanmistir. Ancak, Giiney Afrika’dan
Cin’ e yapilan ihracat, sektor bazinda incelendigin-
de doviz kuru ile ihracat arasinda istatiksel bakim-

dan anlamli bir iliskinin bulundugu goriilmiisttir.

Sweidan (2013), yapmis oldugu ¢alismasinda, doviz
kurunun Urdin’ iin ithalatina ve ihracatma olan

etkisini 1976-2009 yillar1 icin incelemistir. Yapilan

calismanin sonucunda, kisa vadede déviz kurunun

hem ithalat1 hem de ihracat: etkiledigi saptanmustir.

Tapsin ve Karabulut(2013) Tiirkiye icin 1980-2011
yillar1 arasinda, reel déviz kuru, ithalat ve ihracat
arasindaki nedensellik iligkisini incelemis olduklari
calismada, ithalat degiskeninden ihracat degiskeni-
ne dogru ve reel doviz kuru endeksinden ithalat de-
giskenine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisini

tespit etmislerdir.

Bahmani-Oskooee, Harvey, ve Hegerty (2015), yap-
mus olduklar1 ¢alismada, doéviz kurunun ABD ile
Endonezya arasindaki ticarete olan etkisini incele-
mislerdir. Calisma sonucunda kisa vadede ABD ve
Endonezya arasinda ticareti yapilan tiriinlerin ya-
risinin doviz kurunda meydana gelen degisimden

etkilendigi saptanmuistir.

Choudhry (2005),yapmis oldugu calismada, doéviz
kurundaki oynakligmm Amerika Birlesik Devletleri
(ABD)” den Kanada ve Japonya’ ya yapilan ihracata
olan etkisini incelenmistir. Calismada kullarilan am-
pirik yontemler sonucunda doviz kurundaki oynak-

l1gin ihracat1 negatif yonde etkiledigi goralmiisttir.

Vergil (2002), doviz kuru oynakhiginin Tiirkiye'den
ABD'’ ye ve onun Almanya, italya ve Fransa’ya yap-
tig1 ihracata etkisini 1990-2000d6nemi igin incelemis
oldugu calismada, doviz kuru ile ihracat arasinda

anlamli bir iliski saptanmustir.

Ozturk ve Acaravci (2003), doviz kuru oynakliginin
Tiirkiye ihracati tizerine etkilerini es biitiinlesme
modeli kullanarak 1989-2002 dénemi i¢in incelemis
olduklar1 calismada, doviz kuru ile ihracat arasinda

negatif yonli bir iliski oldugu saptanmustr.

Sukar ve Hassan (2001), ABD ticaret hacmi ile doviz
kuru oynakhig arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Calismada, ABD ihracat hacmi ve doviz kurundaki
oynakligin (belirsizligin) arasinda negatif yonlt bir

iliski oldugu saptanmuistur.

Mckenzie(1998), doviz kuru, ithalat ve ihracat ara-
sindaki iliskiyi Avustralya icin incelemis oldugu
calismada, 1997-1995 yili ticer aylik veriler kulla-
nilmistir. Calismada, déviz kurunun ihracat tize-
rinde pozitif ama ithalat {izerinde negatif etkili

oldugu saptanmustir.
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Arize (1995), doviz kuru oynakliginin ABD’ den
yedi gelismis ve sanayilesmis tilkeye yapilan 9 kate-
goride iki tarafl1 ihracata etkisini analiz etmis oldu-
gu calismasinda, 1978-1986 donemi verilerini kul-
lanmustir. Calismada, doviz kurundaki belirsizligin,
ABD reel ihracat1 tizerinde negatif yonlii bir etkisi

oldugunu sonucuna vartmistir.

Arize (1998), doviz kuru ile ABD’ nin ithalat1 arasin-
daki iliskiyi incelenmis oldugu calismada, hem kisa
donemde hem de uzun donemde doviz kurunun
ithalat hacmine negatif yonde etkilemis oldugunu

saptamugtir.

Pozo (1992), ingiltere’ den ABD’ ye yapilan ihracat
ile doviz kuru arasindaki iligkiyi incelemis oldugu
¢alismasinda, doviz kurunda meydana gelen dalga-
lanmalarin artmasi, ticaret hacmini azalttig1 sonucu-

na varmistir.

Chou (2000), yapmis oldugu calismasinda, Cin icin
doviz kuru ile ihracat arasmdaki iliskiyi incelemis-
tir. Sonu¢ olarak, uzun vadede, déviz kurundaki
dalgalanma (belirsizlik) ile toplam ihracat arasimnda

negatif yonlii bir iliski oldugu saptanmuistir.

Arize, Osang, ve Slottje (2000) yapmis olduklar:
calismada, 1973-1996 donemi icin 13 az gelismis
tilke i¢in doviz kuru ile ihracat arasindaki iligki
incelenmistir. Calisma sonucunda, doviz kurunda
meydana gelen dalgalanmadaki artisin hem kisa
dénemde hem de uzun dénemde 13 iilkenin her
biri i¢in ithalatin ve ihracatin negatif yonde etki-

lendigi tespit edilmistir.

Doviz kurundaki yiiksekdalgalanmanin (oynak-
Ligm) uluslarars: ticarettin riskini arttirdigi genel
olarak kabul gormiis olmasina karsm, literatiire
bakildiginda, doviz kuru, ithalat ve ihracat arasmn-
da onemli bir iliski olmadigim gosteren hem teorik
hem de ampirik sonuglarin var oldugu goriilmiis-
tur. Bailey, Tavlas, ve Ulan (1986) ve Bailey, Tavlas,
ve Ulan (1987), calismalarinda, doviz kuru, ithalat
ve ihracat arasinda anlamli bir iliski saptayama-
mislardir. Benzer sonuglar; Gotur (1985), Koray ve
Lastrapes (1989), Hooper ve Kohlhagen (1978) ve
Gagnon (1989) tarafindan yapilmis ¢alismalarda da
elde edilmistir. Aristotelous (2001), yapnus oldugu

Sayfa | 108

calismada ingiltere’nin ABD’ e 1889-1999 done-
minde yapmus oldugu ihracat ile ilgili olarak, doviz
kuru ile ihracat arasinda bir iliski olup olmadigim
incelemis olduklar1 ¢alismanin sonucunda, s6z ko-
nusu iki degisken arasinda bir iliskinin olmadig1

saptanmustir.

Demez ve Ustaoglu(2012), calismasinda, 1992-2010
yillar1 arasinda Tirkiye’ den Ingiltere’ye, Rus-
ya'ya, italya’ya, ABD'ye ve Almanya’ya yapilmis
olan aylik ihracat ile doviz kuru arasindaki iliski
inceleme konusu yapilmistir. Yapilan ¢alismanin
sonucunda, Tirkiyenin ingiltere, italya, Rusya,
ABD ve Almanya’ya yapmis oldugu ihracat ile do-
viz kuru arasinda istatiksel olarak anlaml1 bir iliski
tespit edilememistir. Benzer sekilde, Ibikunle ve
Akhanolu(2011), yapmis olduklar1 ¢alismada, Ni-
jerya igin doviz kuru ile ihracat arasindaki iliskiyi,
1970-2009 donemi icin incelemislerdir. Sonug ola-
rak, doviz kuru ile ihracat arasinda istatiksel olarak

anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Aktas (2010) doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasin-
daki iliskinin VAR teknigi ile analiz edildigi calis-
mada, doviz kurunun dis ticaret dengesi tizerinde

anlaml bir etki yaratmadig1 saptanmustir.
3. Veri Seti ve Yontemi

Bu calismanmin amaci, Tirkiye i¢in doviz kuru, ih-
racat ve ithalat arasindaki iligskinin incelenmesidir.
Calismada, 2000Q1-2016Q3 dénemine ait tiger aylik
veriler kullamilmustir. Veriler, Ttirkiye Cumhuriye-
ti Merkez Bankas: Elektronik Veri Dagitim (EVDS)
Sisteminden elde edilmistir. Calismada, déviz kuru
olarak ABD dolarimmin Tiirk Lirasi cinsinden degeri,
toplam ihracat ve toplam ithalat degerleri kullanil-
mustir. Calismada toplam ithalat ve toplam ihracat
degerlerinin logaritmalar1 alinarak kullanilmistir.
Kullanulan degiskenlerin simgeleri su sekildedir:
EXC: Doviz kurunu, EXP: Tiirk Lirasi cinsinden top-
lam ihracat miktarimi ve IMP: Tiirk Lirasi cinsinden

toplam ithalat miktarimi vermektedir.

Calismada, doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki
nedensellik iliskisinin tespiti amaciyla Toda-Yama-
moto Nedensellik Testi uygulanmistir. Toda-Ya-

mamoto (1995) yapmus olduklar1 calismada Vektor
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Otoregresif Modeller (VAR) kullanilmak suretiyle
degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini incele-

mislerdir.

Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizinin 6zel-
liklerinden biri, birim kok ve es biitiinlesme ana-
lizlerine ihtiya¢ olmamasidir (Tapsin & Karabulut,
2013, s. 200; Ozmen, 2007, s. 533).

Toda-Yamamoto (1995)° yontemine gore ilk dnce
VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu (k)
tespit edilmistir. Tkinci olarak, tespit edilen (k)
gecikme uzunluguna da en yiiksek biittinlesme-
ye sahip maksimum biitiinlesme derecesi olan
(d_max) ilave edilir. Boylece gecikme uzunlugu
(k) ve maksimum egbiitiinlesme derecesi (d__ )
olan VAR (k+d ) modeli tahmin edilir (Toda &
Yamamoto, 1995, s. 230).

4. Bulgular

Zaman serileri ile ¢alisilirken, serilerin duragan ol-
mayabileceginden dolay1, oncelikle degiskenlerin
duraganliklar: incelenir. Kullanilan zaman serileri-
nin duragan olup olmadiklarmin test edilmesinde
ADF birim kok testi istihdam edilmis olup Tablo 1’

de ADF birim kok testi sonugclar1 verilmistir.

Tablo 1. Birim Kok Testi Sonuglar

Diizey Sabit Terim
EXP -1.335856 (0.6107)
IMP -1.536830(0.5112)
EXC 1.251504(0.9983)

Birinci Farklari

EXP -3.181156(0.0239)
IMP -3.501833(0.0097)
EXC -7.856259(0.0000)

*Bknz: Toda, H.,&Yamamoto, T. (1995, March - April).
Statistical InferencelnVector Auto-RegressionsWit-
hPossiblylntegratedProcesses. Journal of Econometri-
cs, 66(1-2), s. 225-250.

Tablo 1" den goriildtigii gibi, ADF birim kok tes-
ti sonuglarma gore, calismada kullanilan verilerin
diizeyde duragan olmadiklar1 ancak birinci farklar:
alindiginda duragan olduklar1 gortilmiustiir. Uygun
gecikme uzunlugunun saptanmasinda esttinles-
me testinden yararlamilmistir. Buna gore modelin
gecikme uzunlugu (k) 3 olarak saptanmustir. Bulu-
nan optimal gecikme sayisina 1 eklenmek (k+d__ )
suretiyle gecikmeli VAR modeli olusturulmustur.
Birbiriyle karsilikl: iliski icinde oldugu diisiintilen
degiskenlerin etkilesimlerinin ortaya c¢ikarilmasi
amaciyla kullamilan denklem sistemine VAR modeli
ad1 verilmektedir. Buna gore VAR (4) modeli tah-

min edilerek nedensellik sonuclara ulasilmistir.

Tablo 2.Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Analiz Sonuclart

Degiskenler xN2 l(J;ze:rI\II(:‘gi Olasilik
Bagimli Degisken: DDOV

DIHR 2.916060 @ 4 0.4047
DITH 2.822094 | 4 0.4199
Bagimli Degisken: DIHR

DDOV 3.106538 | 4 0.3755
DITH 4.375865 @4 0.2236
Bagiml Degisken: DITH

DDOV 0.577160 4 0.9016
DIHR 1.048572 4 0.7895

Tablo 2° den gorildigi gibi, Toda-Yamamoto
(1995) nedensellik analizi sonucuna gore, incelenen
donemde Turkiye” de déviz kuru, ithalat ve ihracat
arasinda istatiksel olarak anlamli bir nedensellik

iliskisinin varligma rastlanmamustir.

Sonug

Doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki iliski VAR
modeli istihdam edilmek suretiyle 1989Q1 - 2016Q3
donemi i¢in arastirilmigtir. Calismada kullanilan ve-
riler EVDS’ den elde edilmistir. Serilerin duraganlik
analizleri ADF testi ile yapilmustir. Sinama sonu-

cunda, serilerin seviyede duragan olmadiklar1 go-
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riilmiis bu nedenle birinci sira farklar: alindiginda
serilerin duragan olduklar1 goriilmiistiir. Toda-Ya-
mamoto (1995) nedensellik testi yapilmak suretiyle,
kullanilan degiskenler arasinda nedensellik iliskisi
arastirllmaya baslanmustir. Yapilmis olan Toda-Ya-
mamoto (1995)nedensellik testi analizine gore, Ttir-
kiye i¢in arastirma donemimizi olusturan 1989Q1
- 2016Q4 doneminde doviz kuru, ithalat ve ihracat
arasinda istatiksel olarak anlamli bir nedensellik

iliskisi saptanamamuistir.

Bu durum, Tirkiye'nin ithalatiin veya ihracatinin
sadece doviz kurunda meydana gelen degismeler
ile aciklanamayabilecegini ve elde edilen bu sonu-
cun doviz kuru disinda farkli nedenlerin ithalat ile
ihracat tizerinde etkili olabilecegi hakkinda bir ipu-
cu seklinde degerlendirilebilecegini gostermektedir.
Ayrica, Turkiye'nin ihracat tirtinleri arasinda kul-
landig1 ithal girdinin yiiksek oranlarda olmasi arzu
edilen bir ihracat artis1 saglayamamaktadir. Bu ytiz-
den doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki teorik

iliskiye benzer bir sonugta elde edilememistir.

Bu calismadan elde edilen analiz sonucu, Tiirki-
ye'nin ithalatina ve ihracatina doviz kuru disinda
hangi faktorlerin etkiledigi ile ilgili olarak baska
arastirmalarin yapilmasina onctiliik edilebilecegi

diistintilmektedir.
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