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Ozet

Hem diinyada hem de Tiirkiye 6zelinde Islami finans kavrami giin gectikce 6nem kazanmakta ve
ozellikle Islam iilkeleri basta olmak iizere Miisliimanlarin azilikta oldugu iilkelerde dahi Islami finansin
tiim finans sistemleri igindeki payinda biiyiik bir artis gézlemlenmektedir. Bu arastirmada Islami
finansin bulunduklar1 iilkelerin ekonomik biiylimesine ve dis ticaretine olan etkileri ve karsilikli
etkilesimleri incelenmistir. Bu kapsamda katilim bankalarinin kendi iilkesinin finans sisteminde en
yiiksek paya sahip 20 iilkenin 2012-2020 verileri kullanilarak analizler yapilmistir. Yapilan analizler
sonucunda, katilim bankalarinin tiim {ilke bankacilik sistemi icerisindeki yiizdelik pay1 ile GSYH’daki
yillik yiizdelik degisim ve dis ticaretin GSYH’daki yiizdelik pay1 arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi tespit
edilmistir. Katilim bankalarinin tiim tilke bankacilik sistemi icerisindeki yiizdelik payimin, GSYH’daki
yillik yiizdelik degisim ve dis ticaretin GSYH’daki ylizdelik pay1 iizerinde anlamli ve pozitif bir etkisi
vardr.
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THE EFFECT OF ISLAMIC FINANCE ON ECONOMIC GROWTH AND FOREIGN
TRADE: AN APPLICATION ON SELECTED COUNTRIES ECONOMIES

Abstract

The concept of Islamic finance is gaining more importance both in the world and in Turkey, and a great
increase is observed in the share of Islamic finance in all financial systems, even in countries where
Muslims are a minority, especially in Islamic countries. In this research, the effects and mutual
interactions of Islamic finance on the economic growth and foreign trade of the countries in which they
are located are examined. In this context, analyses were made using 2012-2020 data of 20 countries that
have the highest share in the financial system of participation banks in their own country. As a result of
the analysis, a cointegration relationship has been determined between the percentage share of
participation banks in the whole country's banking system and the annual percentage change in GDP
and the percentage share of foreign trade in GDP. The percentage share of participation banks in the
whole country's banking system has a significant and positive effect on the annual percentage change in
GDP and the percentage share of foreign trade in GDP.
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1. GIRIS

Diinya iizerinde ger¢eklesen yeni uluslararasi finansal gelismeler klasik bankacilik
sistemine Islami finansal sisteminin de dahil edilmesini saglamistir. Bu dahil edilme global
finansal sistemde dini hassasiyetten kaynakli olarak gerceklesmemis gerek Batili iilkeler de
gerekse Islami iilkelerde islami bankacilik risk yonetimi yontemleri ve alternatif finansal
yapilarindan dolay1 dahil edilmistir (Yakar vd., 2013, s. 74). Fakat islami finansman Islam
ekonomisi i¢in dnemli bir yapt olup ayni zamanda ¢esitli tesviklerle beraber yasaklarinda
oldugu bir sistemdir. Faizin haram olmasi ve ticaretin serbest olmasi, Islam ekonomisinde olan
finansal faaliyetleri gercek varliklara dayayarak daha giiven veren ticari islemlere
yoneltmektedir.

Islami bankacilik yaklasik olarak 30 yildir faaliyette bulunmakta ve diisiik risk yapisiyla
uzmanlarin dikkatini ¢ekmektedir. Kiiresel boyutta olan ekonomik krizlerden fazla
etkilenmeyen Asya ve Ortadogu iilkelerinin benimsedigi Islami bankacilik ydntemlerinden
dolay1 Ingiltere gibi Bat1 iilkelerinin de 6zellikle Islami bankacilik adna yapilacak her tiirlii
yasal diizenlemelere tesvik ettigi goriilmektedir. Islam Bankalar Birligi tarafindan 2000 y1linda
yapilan bir arastirmada faizsiz katilim bankalarinin, diinya genelinde 182 kurumla faaliyette
oldugu gosterilmistir. Bu iilkeler arasinda Ingiltere, Amerika, Isvigre gibi gelismis batili iilkeler
de bulunmaktadir. Batili bankalar da bu biiylik pazardan pay alma cabasina girmislerdir.
Bunlardan en 6nemlisi ise, diinyanin en biiylik bankalarindan biri olan Citibank’tir. 1997’de
New York Merkez Bankasina bagvurarak faizsiz kosullara gore faaliyet gostermek icin izin
isteyen Citibank, en biiylik faizsiz bankalar arasinda yer almaktadir (Tirkmenoglu, 2007).

Diinya genelinde 1970’ten bu yana faizsiz finansal sisteme ait {irlinler 75 {ilkede aktif
olarak kullanilmaktadir. Bunlar ge¢gmiste daha ¢cok Giineydogu Asya ve Orta Dogu iilkeleri iken
giiniimiizde ise, Almanya, Ingiltere, ABD gibi ekonomiye y&n veren bati iilkelerinin de faizsiz
finansal sistemin iiriinlerinin hizla yayginlastig1 goriillmektedir. Faizsiz finansal sistem, varlik
dagilimi, fon temini, doviz islemleri, riskten korunma, risk yonetimi ve 6deme gibi ¢ok yonlii
hizmetler vermektedir. Geleneksel iirlinler olan kar-zarar ortakligi ve risk paylagimi gibi
ozelliklerinin yaninda Sukuk (kira sertifikasi, Islami tahvil) DJIM (Dow Jons Islamic), GIIS
(Global Islamic Index Series) gibi finansal iiriinleri bulunmaktadir. Korfez iilkelerinde ve
Malezya’da kurulan islami yatirim fonlari ile faizsiz finansin biiyiimesine ve gelismesine biiyiik
Olciide katkis1 olmustur (Yildiran, 2011, s. 107).

Calismada Islami finans uygulamalarinin bulundugu iilkelerin ekonomik biiyiimeye ve
dis ticarete olan etkileri ve karsilikli etkilesimleri incelenmistir. Bu kapsamda ¢aligmanin ilk
boliimiinde Islami finans hakkinda kavramsal bilgiler verilmis ve ikinci kisimda konu ile ilgili
literatiir taramasi yapilmustir. Ugiincii kisimda elde edilen veriler ile ekonometrik analiz
yapilarak ulasilan bulgular aktarilmis, son boliimde ise analiz sonuglari tartisilmistir.

2. ISLAMI FINANS SiSTEMi

Islami finans genel olarak, yapilan her gesit finansal islemin ve faaliyetin Islami sartlara
uygun bir sekilde yapildig1 faizsiz bir finansal sistemdir. Islam dini faizi haram kildigindan
dolayr modern finans faaliyetlerine alternatif bir alan olarak goriilen Islami finans son
zamanlardaki gelismeler sonrasinda global finansal piyasalara alternatif bir yol olarak hizli bir
sekilde yol almistir. Bu anlamda Islami bankacilik faizsiz finansman faaliyetlerinin hepsi, Islam
dininin is ahlakin1 korumasi ve faizli islemlerin haram kilmasi tizerine kurulmaktadir
(SERPAM, 2013, s. 4).

Islami finansin temel kurallar1 yiizyillar boyunca, Islamiyet’in baslangicindan itibaren
uygulanmakla birlikte modern finansal piyasalara gelisi 1980’11 yillarda gerceklesmis ve
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sonrasinda kiiresel finansal uygulamalarda aktif rol almaya baslanmustir. Islami finansal
varliklarin islem hacmine bakildiginda ise son yirmi yilda %15-20 oraninda artig gosterdigi ve
1,3 trilyon dolar1 gectigi goriilmiistiir (Ernst, 2012, s. 11). Ekonomik biiyiime siirecindeki Islami
Finans endiistrisi, kiiresel finansal sistemde 6nemli kaynaklardan biri haline gelmistir.

Islami finans sistemlerinin genel ilkeleri ve ayirt edici 6zellikleri bes madde altinda
toplamak miimkiindiir. Bunlar (Khan ve Bhatti, 2008, s. 710; Parlakkaya ve Ciiriik, 2011, s.
398; Caporale ve Helmi, 2016, s. 459):

(i) Islami finans sisteminde her sekildeki agiktan islem, karaborsacilik, opsiyon ve
vadeli iglem sozlesmeleri, riskten korunma (hedging), risk devri ve riskli varliklar
gibi finansmanlara izin bulunmamaktadir.

(i) Islami finans faaliyetlerinde verimlilik sart1 giidiilmektedir. Paranin en iyi sekilde
kullanilmasi ve servetin izin verilen ticari yatinmlar ve varliklar ile iiretilmesi
bulunmaktadir. Islami bankacilikta iiretilen faaliyetler genel olarak bu tiir dzelikler
tizerine kurulmalidir. Bu ¢ergevede kar/zarar ortakligi ile kurulan iliskiler, 6nceden
ayarlanan oranlarda kar paylasimi ve sermaye sahibinin kesin olarak kar isteginin
olmadig1 gibi kosullarin saglandigi mudaraba modeline uyumlu bir finansman
seklidir.

(ili)  Islami finansal sistemde tefecilik ve faiz yasaklanmis olup islemler ve tiim
sozlesmeler riba’dan arindirilmistir. Riba, cogalma, artma anlaminda olup, malin ya
da verilen paranin ikiye veya lice katlanarak cogalmasi ile olusan ticari bir
uygulamadir. Faiz kavrami bu sebepten dolay1 daha genis bir anlam tagimaktadir.

(iv)  Sozlesmelerin biitiin sekilleri, muhataplar arasinda dengesizliklere sebep olan asirt
belirsizliklerden arinmis ve risklerin paylagilmis olmasi gerekmektedir.

(v) Islami finans sisteminde adil olarak ilerleyen sdzlesmelerin  6nemi
vurgulanmaktadir. Bundan dolay1 yatirnmecilar istedikleri islemleri yapmaya
zorlanmamakta ve isleme girmeleri engellenmemektedir. Yatirimcilarin
sozlesmelerde esit haklara sahip olmasi, belirli bir bilgi birikimine esit erisim hakki
saglamaktadir.

3. LITERATUR TARAMASI

Ekonominin materyalist yapisindaki gelisme modeline alternatif olarak Islami ekonomi
kendini gostermektedir. 2008 kiiresel krizi sonrasinda, yerlesik modeldeki kapitalist ekonomik
sistem sorgulanmaya baslamistir (Kroessin, 2011, s. 858). Risk paylasim1 ve faizden korunma
gibi usulleriyle Islami finansman alternatif bir sistem olarak tercih edilmektedir. Ozellikle son
yillarda Islami finans siteminin iilke ekonomisi iizerindeki etkilerinin anlasilmasi i¢in gok
sayida ¢aligma yapilmustir.

Furgani ve Mulyayn (2009, s. 69) tarafindan Malezya’da ekonomik biiyiimeye 1slami
bankaciligin etkisi arastirilmis ve yapilan Johansen esbiitiinlesme analiz sonucunda Islami
bankaciligin ekonomik biiylimeye pozitif yonde katkisinin oldugu sonucuna varilmistir.

Hafnida ve Abdullah (2016, s. 1408), 4 islam Isbirligi Teskilat: (IiT) iilkesi ile yapilan
calismada panel veri analizi yonteminin sonuglarina gore finansal gelisme yolunda ekonomik
biiyiimeyi Islami finansmanm olumlu olarak etkiledigi sonucuna ulasmislardir. Imam ve
Kpodar (2016, s. 397) ise ¢alismalarinda 52 iilke iizerinden yapilan analizler sonucunda islami
bankaciligin iilkelerin ekonomik biiylimesi lizerinde pozitif katkisinin oldugunu gostermistir.
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Wiryono ve Effendi (2018, s. 59) ¢aligmalarinda Endonezya’daki 2010-2016 donem
arasindaki makroekonomik degiskenlerden katilim bankalarinin kredi riskinin ne sekilde
etkilendigi aragtirmistir. Analizler sonucunda, enflasyon, GSYH, iilkedeki toplam finansal
varliklar ile katilim bankalarinin kredi riskleri arasinda pozitif iliski goriilmiistiir. Ayrica GSYH
ve enflasyon ile katilim bankalar kredi riski arasinda negatif yonlii bir iligki tespit edilmistir.

Tunay (2016, s. 498), Islami bankalarin ekonomik kalkinma ve biiyiime iizerindeki
etkisini 19 Islam iilkesi iizerinde 2000-2013 dénemine ait gayri safi sermaye olusumu ve GSYH
ile Islami bankalarm kullandiklar1 fonlar, topladiklar1 mevduat ve toplam aktifler arasindaki
iliskiyi incelemistir. Veriler, panel nedensellik testi kullanilarak analiz edilmistir. Elde edilen
bulgular Islami bankalara ait degiskenler ile GSYH arasinda gii¢lii ve dogrudan bir nedensellik
baginin olmadigini ortaya ¢ikarmistir. Fakat GSYH’den kullandirilan toplam mevduatlara ve
fonlara dogru bir nedensellik oldugu saptanmistir.

Boukhatem ve Moussa (2018, s. 243), MENA (Middle East North Africa) bolgesinde
bulunan 13 {ilke verileri alinarak yapilan arastirmada, 6zel sektdre Katilim bankalarinin
verdikleri krediler/GSYH ile iilkelerin ekonomik biiytimesi arasinda pozitif ve anlamli iliski
tespit etmislerdir.

Dilber ve Isik (2021, s. 430) ekonomik biiyiime ile Islami bankaciligin gelisimi
arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Islami finansal iiriinlerin yaygin olarak kullanildig1 11
tilkenin 2013-2018 donemi verileri panel veri analizi kullanilarak analiz edilmistir. Analiz
sonucundakatilim bankalarinin sube sayisi, ekonomideki sermaye olusumu ve toplam
finansmanlar ile iilkelerin ekonomik biiylimesi arasinda pozitif yonde ve anlamh bir iliski
oldugu belirlenmistir.

4. VERI VE METODOLOJI

Son yillarda hem diinyada hem de Tiirkiye 6zelinde Islami finans kavrami1 daha da énem
kazanmakta ve ozellikle Islam iilkeleri basta olmak iizere Ingiltere, Avustralya gibi
Miisliimanlarin azinlikta oldugu iilkelerde dahi Islami finansin tiim finans sistemleri i¢indeki
payinda biiyiik bir artiy gézlemlenmektedir (Islamic Financial Service Board (IFSB)). Bu
gercekten hareketle arastirmada Islami finansin bulunduklar iilkelerin ekonomik biiyiimesine
ve dis ticaretine olan etkileri ve karsilikli etkilesimleri incelenmistir. Bu ¢alismanin Islami
finans sektorlindeki artis trendinin iilkelerin makro ekonomik degiskenleri iizerindeki olasi
etkilerine yonelik bir fikir vermesi agisindan literatiire katki saglayacagi degerlendirilmektedir.

Arastirma kapsaminda iilkemizde de Eminevim, Fuzulev gibi érnekleri olan Islami
finans kurulusglarinin Islami finans sisteminin en biiyiik ayagini olusturan katilim bankalarina
ek olarak incelenmesi ve bu yolladaha genis bir veriyle arastirmanin gergeklestirilmesi
planlanmis olsa da, iyi bir panel veri analizi ger¢eklestirecek kadar genis ve saglikli verilere
ulasilamadigindan Islami finans sistemi sadece katilim bankalarinin  verileri ile
siirlandirilmigtir. Ayrica arastirma kapsaminda kullanilan veriler IFSB’nin en son yayinladigi
2020 yil1 raporuna gore katilim bankalariin kendi iilkesinin finans sisteminde en ytiksek paya
sahip 20 iilkenin (iran, Sudan, S.Arabistan, Brunei, Kuveyt, Malezya, Katar, Cibuti, Banglades,
BAE, Urdiin, Filistin, Pakistan, Bahreyn, Umman, Afganistan, Irak, Tiirkiye, Maldivler,
Endonezya) 2012-2020 werileri ile smirlandirilmistir (IFSB, 2013-2021). Arastirmanin
bagimsiz degiskeni katilim bankalarinin tiim tilke bankacilik sistemi igerisindeki yiizdelik pay1,
bagimli degiskenleri de ilgili ilkenin GSYH’daki yiizdelik degisim ve dis ticaretin GSYH’daki
ylzdelik pay1 olarak siirlandirilmistir.
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4.1. Arastirmanin Yontemleri

Arastirmada katilim bankalarmin tiim iilke bankacilik sistemi i¢erisindeki yiizdelik pay1
bagimsiz degisken ve ilgili iilkenin GSYH’daki yiizdelik degisim ve dis ticaretin GSYH’daki
ylzdelik pay1 ise bagimli degiskenler olarak belirlenmistir. Veriler Diinya bankasi internet
sitesinden alinmistir (worldbank.org).

Hangi yatay kesit bagimlilik (YKB) testinin kullanilacagina karar vermek iizere ise
yatay kesit ve zaman boyutlarina bakilmistir. Seriler arasinda YKB’nin varlig1, zaman boyutu
yatay kesit boyutundan kiigliik oldugunda (T<N) Pesaran (2004) CDLM testiye kontrol
edilmektedir. Bu aragtirma 20 iilke ve 9 yillik veri ile gergeklestirilmistir. Dolayisiyla yatay
kesit (N=20), zaman (T=9) boyutundan biiyiiktiir. Bu nedenle yatay kesit bagimlilig1 i¢in
Pesaran CD LM testi kullanilmistir (Pesaran, 2004, s. 21).

2T

€D = N(N-1)

PN 1)

Bu test yatay kesit kalintilar1 arasindaki korelasyon katsayilarinin toplamina
dayanmaktadir. Yatay kesitler arasinda iliskinin olmadigini gosteren Ho hipotezi altinda bu test
istatistigi standart normal dagilim gosterir (Pesaran, 2004). Testin hipotezleri; Ho: Yatay kesit
bagimlilig1 yoktur, Hy: Yatay kesit bagimliligi vardir seklindedir.

Test sonucunda ortaya ¢ikacak olasilik degeri 0.05ten kiigiik oldugunda, %5 anlamlilik
diizeyinde, Ho hipotezi reddedilmekte ve paneli olusturan birimler arasinda YKB olduguna
karar verilmektedir (Pesaran, vd. 2008).

Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen ve asagidaki gibi hesaplanan delta
testi yardimi ile egim katsayilarinin homojenlik sinamalar1 yapilmistir.

= N~1$-K

A=VN—— (2)
Asagida bulunan denklem ise diizeltilmis delta test istatistigini vermektedir:

X N~Y$-E(Z;)

Bpaj= VN e A3)

Delta testi i¢in hipotezler ise su bigcimde olusturulmaktadir:
Ho: Egim katsayis1 homojendir,
Hi: Egim katsayis1 homojen degildir.

Esitlik 3 ve 4’ten ortaya ¢ikan test istatistiklerinin olasilik degeri, %5 ten kiiciik ise Ho
hipotezi reddedilmekte ve egim katsayilarinin heterojen oldugu kabul edilmektedir.

Daha sonra yapilacak olan Westerlund (2005) esbiitiinlesme testi, LM istatistiklerinin
bir testidir. Ayrica, yapisal kirilma ve yatay kesit bagimliligini dikkate alan bir testtir.
Westerlund testini uygulamak i¢in asagidaki model 6n goriilmektedir:

Vit = Z'iij + X'itBi + eir (4)
e = Tt + U;tCit )
Tie = Tig—1 T DiUelit (6)

Yukaridaki modelde zaman serisi degiskeni (yit)’dir. Modelde t=I1,...,T zaman
periyodunu, i=1,...,N panel yatay kesitini gostermektedir.

Pa ve Py test istatistikleri, tiim panele ait bilgiler ile hesaplanmaktadir. Hipotezler:
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Ho: pi = 0 (tiim 1’ler igin)
Ha: pi <0 (tiim 1’ler i¢in) olarak kurulduktan sonra istatistikler:
Paistatistigi: P, = (N{L; Li11) ™" X Lisz ()
-1
Pristatistigi: P, = 0" (XN, Liz1)2 Yy Lito (8)
seklinde hesaplanmaktadir.

Grup ortalama istatistikleri Ga ve Gt 'nin elde edilmesine, her bir birim i¢in 6ngoriilen
pi’ler ve pi’lerin t oranlarinin agirlikli ortalamasi hesaplanarak baglanmaktadir. Hipotezler:

Ho: ¥i = 0 (tiim 1’ler i¢in)
Ha: 71 <0 (en az bir i i¢in) olarak kurulduktan sonra istatistikler:
Gaistatistigi: Gg Y™, Li11° Lixz 9)
1
Gt lstatlstlgl Gt = Zliv=1 Lill_E 0_1Li12 (10)
seklinde hesaplanmaktadir.

Her iki grup testte de Ho hipotezi reddedilmesi, panelin timii i¢in esbiitiinlesme
iliskisinin reddi anlamina gelmektedir (Tatoglu, 2012:239-240).

Daha sonra iki degisken arasinda bir nedensellik iligkisi olup olmadigini arastirmak i¢in
Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik analizi kullanilmistir. Dumitrescu ve Hurlin'in
(2012) panel verilerinde bir iilke i¢in s6z konusu nedensellik iligskisinin bagka bir iilke i¢in
gecerli oldugu belirlenmis ve gdzlem sayisinin artmasiyla etkili sonuglar ortaya ¢ikmistir. Ote
yandan, test zaman boyutunun enine kesit boyutundan daha kiiclik veya daha biiyiik olsa bile
etkili sonuclar verdigi belirtilmektedir.

Duragan y ve x degerlerinin betimledigi nedensellik testi modeli asagidaki gibidir
(Dumitrescu ve Hurlin, 2012:1457):

k K
Yie=a;+ Xi-y Yi( ) Yier + Xt .Bi( )Xi,t—k +e (11)

Dumitrescu ve Hurlin (2012) istatistiklerinde tiim birimlerde homojen Granger
nedensellik iliskisi olmadig1 hipotezini, bu iliskinin en az bir birimde var oldugu kars1 hipotezi
ile test etmektedir.

Ho=pi=0 Vv=1,....,N
Hi=pi=0 Vi=1l,....,N 0<Ni1/N<1

Bi#0 Vi=Ni1+1,....,N (12)
Ho tiim birimler i¢in y’den, X’ e dogru nedensellik iliskisi mevcut degildir.

Hi ise bazi birimler i¢in y’ den, x’ e dogru nedensellik iliskisi mevcuttur, bigimine
belirtilmektedir (Sahin, 2018: 318).

Hetorejen bir yapis1 bulunan modelde kars1 hipotez ¢ikan ¢iktinin heterojenligini, ana
hipotez ise sonucun homojenligini saglamaktadir. Bununla birlikte analizde ele alinan serilerin
duragan olmasi istenmektedir (Dineri ve Tas, 2017: 88).

1
Wine=L 31 Wiy (13)
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Bireysel Wald istatistiklerinin basit ortalamasi kullanilarak ana hipotezi test

edilmektedir. Denklem 13°teki "o ifadesi i. iilke icin Granger nedenselligi test etmek icin
kullanilan Wald istatistigidir. Bu durumda T ve N’ nin sonsuza gittigi asimptotik test istatistigi
ve T’ nin sabit oldugu yar1 asimptotik test istatistigi ele alinmalidir. T ve N’ nin sonsuza gittigi
durum i¢in (N, T — o) asimptotik dagilimin gecerli oldugu Zn#",T¢ ortalama istatistigi, T” nin
sabit oldugu durumda ise (N>T) yar1 asimptotik dagilima sahip ZN§}¢ ortalama istatistigi
kullanilmaktadir (Altiner ve Bozkurt, 2018: 205).

N
2t = [ wims — ) ”
Hne _ YN (WiZF-N"1 N EWi_1)) d
ZN_T - VN—1 (Z£V=1 Var(Wi_T)) N,T—oo N(O']‘) (15)

Bireysel Wald istatistikleri T ’nin kii¢ilk degerlerinde, aymi ki-kare dagilimina
yakinsamadig1 i¢in bu dagilimin varyansinin ve ortalamasinin tahmini degerlerin ele alinarak
gelistirilen agagidaki test istatistigi kullanilmaktadir (Bozoklu ve Yilanci, 2013):

m(wﬁfﬁ—w-lzéilxix—(”‘z’{i*))
gzHne _ (Ti—zKi—3)

N-T — 2
\/N—l SN 2K (Ty—2Ki-1) *(Ti-K;-3)
i=

Ti—ZKi—l)Zx(Ti—ZKi-S)

(16)

Dumitrescu ve Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen panel Granger nedensellik testi, az
sayida birimlerin olusturuldugu panellerde etkili sonuglar vermektedir. Ayn1 zamanda heterojen
gecikme uzunluklarina sahip panellerde kullanim1 denklem 15 ile bulunur.

Arastirmanin bagimsiz degiskeni olan katilim bankalarinin tiim tilke bankacilik sistemi
igerisindeki ylizdelik payinin, bagimli degiskenler olan GSYH’daki yillik yiizdelik degisim ve
dis ticaretin GSYH’daki ytizdelik pay1 iizerindeki etkileri yatay kesit bagimliligina ve heterojen
egim katsayilarina sahip degiskenlerle kullanilabilen bir regresyon analizi tiirii oldugundan
Genisletilmis Ortalama Grup (Augmented Mean Group-AMG) yontemi tercih edilmistir
(Eberhardt ve Bond, 2009, s. 2-3). AMG tahmincisi, serideki ortak dinamik etkileri ve ortak
faktorleri hesaba katan dengesiz panellerde de etkili sonuglar verebilir. AGM tahmincisi
asagidaki gibi modellenmistir.

i=1.....,Nvet=1....... , T
Vie = BiexXie + 1 i =a; +Aife + & (17)
Xmit = Tmit + 6,mi + Gme T plmiflmt +oeeet pnmifnmt + Uit (18)
fi=@T1 + €, ve g, =un'91 +e;, (19)

Tiim bu degerlendirmeler 1s181nda arastirma iki ayr1 denklem ile gergeklestirilmistir.
Birinci denklemde katilim bankalarinin tiim iilke bankacilik sistemi igerisindeki yiizdelik pay1
bagimsiz degisken ve ilgili iilkenin GSYH’daki yillik yiizdelik degisim; ikinci denklemde ise
katilim bankalarinin tiim iilke bankacilik sistemi igerisindeki yiizdelik pay1 bagimsiz degisken
ve ilgili tlkenin dis ticaretin GSYH’daki yiizdelik payi1 ise bagimhi degisken olarak denkleme
eklenmistir. Olusturulan denklemler Denklem 20 ve Denklem 21°de oldugu gibidir.

Agsyih = B0 + p1Akatilimbanka pay + & (20)
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Adis_tic = B0 + BlAkatilimbanka pay + & (21)

Denklemlerdeki “A” sembolii ilgili degiskenin duragan hale getirilmesi i¢in kac¢ defa
fark alma islemi uygulandigini géstermektedir.

4.2. Verilerin Toplanmasi ve Analizi

Arastirma kapsamindaki verilerden GSYH’daki yillik yiizdelik degisim ve dis ticaretin
GSYH igindeki pay1 verileri Diinya Bankasi veri tabanindan, katilim bankalarinin tiim {tilke
bankacilik sistemi icerisindeki ytlizdelik pay1 verileri ise IFSB (Islamic Financial Service Board)
kurulusunun yayinladig1 yillik raporlardan (Islamic Financial Services Industry Stability
Report) elde edilmistir (IFSB, 2013-2021).

Verilerin analizi i¢in Excel 2013, Stata 15 ve Eviews 10 programlarindan
faydalanilmistir. Oncelikle arastirma degiskenleri icin secili 20 iilkeye ait betimleyici
istatistikler (Minimum, maksimum, ortalama ve standart sapma) paylasilmistir. Daha
sonrasinda ekonometrik analizlere gecilmistir. Ekonometrik analizler kapsaminda Once
verilerin yatay kesit bagimliligi, ka¢ defa fark alindiginda duragan hale geldigi ve e8im
katsayilarinin homojenligi gibi diagnostik testler gergeklestirilmistir. Veriler duragan hale
geldikten ve diagnostik testler tamamlandiktan sonra esbiitiinlesme, nedensellik ve regresyon
analizleri yapilmstir.

4.3. Arastirma Verilerine Yonelik Betimsel Istatistikler

Arastirma verilerine yonelik betimsel istatistikler agsagidaki tablolarda oldugu gibidir.
Secili tilkelerin 2012-2020 yillar1 arasinda gerceklesen katilim bankalarinin tiim tilke bankacilik
sistemi igerisindeki yiizdelik paylarmma ydnelik betimleyici istatistikler Tablo 1°de
goriilmektedir.
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Tablo 1. Katilim bankalarinin tiim tilke bankacilik sistemi igerisindeki yiizdelik paylarina
yonelik betimleyici istatistikler

Secili Ulkeler Minimum | Maksimum ort. Std. Spm.
fran %100 %100 %100 0
Sudan %100 %100 %100 0
Suudi Arabistan %36.80 %69 %53.02 %9.91
Brunei %27.60 %63.60 %50.54 %14.37
Kuveyt %38 &62.20 %43.87 %7.76
Malezya %20.20 %28.90 %24.31 %28.90
Katar %21.30 %27.70 %25.22 %1.91
Cibuti %13.40 %25.00 %17.79 %4.31
Banglades %16.80 %25.30 %19.69 %2.69
BAE %17.40 %22.20 %19.59 %1.38
Urdiin %10.80 %17.90 %14.44 %2.32
Filistin %10 %16.50 %12.84 %2.41
Pakistan %5.20 %16 %12.24 %3.26
Bahreyn %12.70 %15.20 %14.06 %0.81
Umman %3.70 %14.20 %9.62 %4.39
Afganistan %5.90 %12.80 %9.33 %2.79
Irak %1.20 %9.40 %3.57 %3.35
Tiirkiye %5.20 %8.10 %6.08 %0.87
Maldivler %4.30 %8.90 %6.08 %1.75
Endonezya %3.80 %8.20 %6.10 %1.42

Tablo 1°de goriildiigii iizere iran ve Sudan’daki katilim bankalarmin tiim iilke bankacilik
sistemi icerisindeki yiizdelik pay1 hi¢ degismemis ve %100 olarak kalmistir. Yani bu iki tilkede
Islami bankacilik disinda herhangi bir bankacilik uygulamas1 bulunmamaktadir. Bu iki iilke
disinda en yiiksek ortalamaya sahip iilkeler sirasiyla %53.02+9.91 ortalamayla Suudi Arabistan,
%350.54+14.37 ortalamayla Brunei, %43.87+7.76 ortalamayla Kuveyt olurken; en diisiik
ortalamaya sahip {lilkeler sirasiyla 9%6.10+1.42 ortalamayla Endonezya, %6.08+1.75
ortalamayla Maldivler, %6.08+0.87 ortalama ile Tiirkiye ve %3.57+3.35 ortalama ile Irak

olmustur.

Secili tilkelerin 2012-2020 yillart arasinda gergeklesen GSYH’larinin yillik ytizdelik
degisimlerine yonelik betimleyici istatistikler Tablo 2°de oldugu gibidir.
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Tablo 2. GSYH’larmin yillik yiizdelik degisimlerine yonelik betimleyici istatistikler

Secili Ulkeler Minimum | Maksimum Ort. Std. Spm.
Iran %-7.44 %13.40 %0.18 %6.68
Sudan %-1.56 %7.04 %2.97 %3.16
Suudi Arabistan %-4.11 %5.41 %1.72 %2.88
Brunei %-2.51 %3.87 %-0.17 %2.13
Kuveyt %-8.10 %6.63 %0.07 %4.24
Malezya %-5.59 %6.01 %3.89 %3.60
Katar %-3.67 %5.56 %2.25 %3.28
Cibuti %0.50 %8.41 %5.31 %2.95
Banglades %2.38 %8.15 %6.44 %1.69
BAE %-5.92 %5.11 %2.37 %3.43
Urdiin %-1.55 %3.38 %1.93 %1.38
Filistin %-11.50 %38.90 %1.74 %5.73
Pakistan %0.53 %5.84 %3.97 %1.96
Bahreyn %-5.81 %5.42 %2.42 %3.31
Umman %-6.30 %9.05 %2.16 %4.43
Afganistan %-1.93 %12.75 %3.40 %4.06
Irak %-10.37 %13.94 %3.49 %7.80
Tiirkiye %0.92 %8.49 %4.53 %2.54
Maldivler %-31.98 %8.13 %1.86 %12.85
Endonezya %-2.07 %6.03 %4.41 %2.46

Tablo 2’de goriildiigii tizere GSYH’larinin yillik yiizdelik degisimleri bakimindan en
yiiksek ortalamaya sahip iilkeler sirasiyla %6.44+1.69 ortalamayla Banglades, %5.31+2.95
ortalamayla Cibuti, %4.53+2.54 ortalamayla Tiirkiye olurken; en diisiik ortalamaya sahip
iilkeler sirasiyla %0.18+6.68 ortalama ile Iran, %0.07+4.24 ortalamayla Kuveyt ve %-

0.17+2.13 ortalamayla Brunei olmustur.

Secili iilkelerin 2012-2020 yillar1 arasinda gerceklesen dis ticaretin GSYH i¢indeki
paylarina yonelik betimleyici istatistikler Tablo 3’te oldugu gibidir.
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Tablo 3. Dis ticaretin GSYH igindeki paylarina yonelik betimleyici istatistikler

Secili Ulkeler Minimum | Maksimum Ort. Std. Spm.
Iran %36.15 %65.05 %47.85 %38.80
Sudan %9.96 %27.74 %20.24 %5.30
Suudi Arabistan %50.60 %83.51 %69.44 %11.09
Brunei %:85.18 %110.94 %99.33 %10.31
Kuveyt %96.16 %103.12 %98.77 %2.27
Malezya %116.50 %147.84 %132.25 %9.72
Katar %89.55 %105.75 %95.15 %5.80
Cibuti %209.99 %348 %292.93 %.39.55
Banglades %30.76 %48.11 %40 %5.65
BAE %158.82 %176.75 %167.16 %7.03
Urdiin %65.37 %117.86 %94.79 %16.15
Filistin %65.52 %71.67 %68.19 %2.06
Pakistan %25.31 %33.33 %29.06 %3
Bahreyn %139.62 %191.87 %158.81 %:20.20
Umman %78.78 %105.40 %292.55 %7.84
Afganistan %42.20 %61.80 %50.31 %6.90
Irak %54.59 %75.10 %67.88 %6.87
Tiirkiye %48.33 %62.68 %55.60 %5.25
Maldivler %141.68 %165.98 %152.26 %8.14
Endonezya %33.19 %49.58 %42.08 %5.76

Tablo 3’te goriildiigii lizere dis ticaretin GSYH i¢indeki paylar1 bakimindan en yliksek
ortalamaya sahip {ilkeler sirasiyla %292.93+39.55 ortalamayla Cibuti, %167.16+7.03
ortalamayla BAE, %158.81+20.20 ortalamayla Bahreyn olurken; en diisiik ortalamaya sahip
iilkeler sirasiyla %40+5.65 ortalama ile Banglades, %29.06+£3 ortalamayla Pakistan ve
%20.24+5.30 ortalamayla Sudan olmustur.

5.BULGULAR

5.1. Diagnostik Testler: Yatay Kesit Bagimlihigi, Birim Kok ve Egim Katsayilarinin
Homojenligi Testleri

Panel veri setleri i¢cin ekonometrik analizlerde hangi nesil birim kok testlerinin
kullanilacagina karar vermede yatay kesit bagimlilik testi kritik bir rol oynamaktadir.
Degiskende yatay kesit bagimlilig1 yoksa birinci nesil birim kok testleri; Varsa ikinci nesil birim
kok testleri tercih edilmektedir (Dogru, 2014, s. 81).

Hangi yatay kesit bagimlilik testinin kullanilacagina karar vermek iizere ise yatay kesit
ve zaman boyutlarina bakilmistir. Bu arastirma 20 iilke ve 9 yillik veri ile gerceklestirilmistir.
Dolayisiyla yatay kesit (N=20), zaman (T=9) boyutundan biiyiiktiir. Bu nedenle yatay kesit
bagimliligi i¢in Pesaran CDLM testi kullanilmistir (Pesaran, 2004, s. 21).

Pesaran CDLM yatay kesit bagimlilig1 testi sonuglart Tablo 4’te oldugu gibidir.
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Tablo 4. Pesaran CDLM test sonuglari

Degisken Test ist. p

katilimbanka_pay 22.28464 0.0000
Gsyih 22.53464 0.0000
dis_tic 17.95014 0.0000

katilimbanka pay: Katilim bankaciliginin pay1

Gsyih: Gayri Safi Yurt I¢i Hasila yillik yiizdelik degisim

dis_tic: Dis Ticaretin GSYIH icindeki pay1

Tablo 4 incelendiginde katilim bankalarinin tiim iilke bankacilik sistemi igerisindeki
yilizdelik pay1 (Test ist: 22.28464, p=0.0000), GSYH’daki yillik yilizdelik degisim (Test ist:
22.53464, p=0.0000) ve dis ticaretin GSYH’daki yiizdelik pay1 (Test ist.: 17.95014, p=0.0000)
degiskenlerinin tamaminda p degerleri 0.05’ten kiigiik oldugundan yatay kesit bagimlilig
mevcuttur.

Degiskenlerde yatay kesit bagimliligt bulunmasi durumunda degiskenlerin
duraganliginin smamasinda ikinci nesil panel birim kok testlerinden CADF birim kok testi
kullanilabilmektedir (Hansen, 1995, s. 1154). CADF ikinci nesil birim kok testleri ¢iktilart
Tablo 5’te goriilmektedir.

Tablo 5. CADF ikinci nesil birim kok testi sonuglari

t-bar cv10 cv5 cvl Z[t-bar] p
katilimbanka_pay -1.638 -2.150 -2.290 | -2.560 0.175 0.569
Akatilimbanka_pay -2.365 -2.150 -2.290 | -2.560 -2.391 0.028
gsyih -1.861 -2.150 -2.290 -2.560 -0.572 0.284
Agsyih 3547 | -2.150 | -2.290 | -2.560 -3.117 0.001
dis_tic -1.414 -2.150 -2.290 -2.560 0.992 0.822
Adis_tic -4.612 -2.150 -2.290 | -2.560 -4.875 0.000

Tablo 5’te goriildiigii lizere katilim bankalarinin tiim tilke bankacilik sistemi igerisindeki
yuzdelik pay1 (= -1.638, p=0.569), GSYH’daki yillik yiizdelik degisim
(t= -1.861, p=0.284) ve dis ticaretin GSYH’daki yiizdelik pay1 (t= -1.414, p=0.822)
degiskenlerinin tamami diizeyde duragan degildir (p>0.05). Degiskenlerin duragan hale
getirilmesi amactyla fark alma islemi uygulanmistir. Duraganlifin saglanmasi amaciyla
degiskenlerin logaritmasimin alinmasi islemi uygulamas: planlansa da GSYH’daki yillik
yiizdelik degisim degiskeninde ¢ok sayida negatif deger olmasi nedeniyle logaritma alma islemi
uygulanmamistir. Yine Tablo 5’de goriilecegi tizere katilim bankalarinin tiim {ilke bankacilik
sistemi igerisindeki ytlizdelik pay1 (t=-2.365, p=0.028), GSYH’daki yillik yiizdelik degisim (t=
-3.547, p=0.001) ve dis ticaretin GSYH’daki ylizdelik pay1
(t= -4.612, p=0.000) degiskenlerinin tamami birinci derece farklar1 alindiginda duragan hale
gelmistir (p<0.05).

Homojenlik testi, yatay kesitlerin bir tanesinde ortaya c¢ikan degisimle diger yatay
kesitlerin ayni derecede etkilenip etkilenmedigini belirlemektedir. Buradan hareketle,
ekonomik yapilar1 farkliliklar gosteren tilkeler icin belirlenen modellerde egim katsayilarinin
heterojen ¢ikmasi; ekonomik yapilar: benzerlikler gosteren iilkeler i¢in belirlenen modellerde
egim katsayilarinin homojen ¢ikmasi beklenmektedir (Giinay vd., 2008, s. 90). Arastirma
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kapsaminda iki denklem olusturuldugundan her bir denklem icin ayr1 ayr1 homojenlik testi
yapilmistir. Homojenlik testi i¢in Pesaran ve Yamagata (2008)’nin gelistirdikleri delta testi
kullanilmistir. Tespit edilen sonuglar Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Delta testlerinin sonuglari

Denklem No Delta Tilde Delta Tilde (Diizeltilmis)
Test Ist. p Test Ist. Anlamlihk
20 2.335 0.020 2.860 0.004
Test Ist. p Test Ist. Anlamlihk
2t 4,739 0.000 5.804 0.000

Tablo 6’da gorildiigii lizere, hem katilim bankalarinin tiim iilke bankacilik sistemi
igerisindeki yiizdelik pay1 ile GSYH’daki yillik yiizdelik degisim degiskenlerinin oldugu birinci
denklem (Delta tilde test ist.= 2.335, p=0.020; Delta tilde (Diizeltilmis) test ist.= 2.860,
p=0.004) i¢in, hem de katilim bankalarmin tiim {ilke bankacilik sistemi igerisindeki yiizdelik
pay1 ile disg ticaretin GSYH’daki yiizdelik payinin oldugu ikinci denklem (Delta tilde test ist.=
4.739, p=0.000; Delta tilde (Diizeltilmis) test ist.= 5.804, p=0.000) icin egim katsayilar
heterojendir (p<0.05). Bir baska ifadeyle; katilim bankalarinin tiim tilke bankacilik sistemi
igerisindeki yiizdelik paymin, GSYH’daki yillik yiizdelik degisim ve dis ticaretin GSYH’daki
yiizdelik pay1 lizerindeki etkileri lilkeden tilkeye degismektedir.

5.2. Panel Esbiitiinlesme Testleri

Esbiitiinlesme yontemi, degiskenler arasinda uzun dénem denge iligkilerinin bulunup
bulunmadigini inceleyen bir analizdir. Gegici soklara ragmen, degiskenlerin birbirleri arasinda
uzun donemli bir denge iliskisi olabilmektedir. Panel esbiitiinlesme testleri, zaman serisi
esbiitiinlesme testlerine nazaran daha gii¢lii yontemlerdir (Selim vd., 2014, s. 15). Arastirmada
kullanilan degiskenlerin yatay kesit bagimliligina sahip olmast durumunda Westerlund panel
esbiitiinlesme testi kullanilabilmektedir (Westerlund, 2005). Arastirma kapsaminda iki denklem
olusturuldugundan her bir denklem i¢in ayr1 ayri Westerlund panel esbiitiinlesme testi
yapilmustir. Elde edilen sonuglar Tablo 7°de aktarilmistir.
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Tablo 7. Westerlund panel esbiitiinlesme testleri sonuglari

Denklem No ist. Deger Z-Degeri Anlamhlik degeri
Gt -3.753 -3.131 0.000
Ga -15.351 -2.827 0.005
20 Pt -6.108 -3.140 0.001
Pa -14.911 -3.651 0.000
Gt -3.842 -3.249 0.000
Ga -15.467 -2.910 0.004
2t Pt -6.013 -3.051 0.001
Pa -14.827 -3.543 0.000

Westerlund esbiitiinlesme test istatistiklerinin yorumlanmast iki farkli sekilde
olmaktadir. Egim katsayilart homojen ise Pt ve Pa istatistikleri, egim katsayilar1 heterojen ise
Gt ve Ga istatistikleri goz 6niinde bulundurulmaktadir (Aytun ve Akin, 2014, s. 82). Daha 6nce
yapilan delta testi sonucunda egim katsayilarinin heterojen oldugu goriildiigiinden Gt ve Ga
istatistikleri {izerinden yorum yapilmasi gerekmektedir. Hem katilim bankalarmin tiim iilke
bankacilik sistemi igerisindeki yiizdelik pay:r ile GSYIH’daki yillik yiizdelik degisim
degiskenlerinin oldugu birinci denklemde (Gt ist.= -3.753, p=0.000; Ga ist.= -15.351, p=0.005),
hem de katilim bankalarinin tiim iilke bankacilik sistemi igerisindeki yiizdelik pay1 ile dis
ticaretin GSYH’daki yiizdelik payinin oldugu ikinci denklemde
(Gt ist.= -3.842, p=0.000; Ga ist.= -15.467, p=0.004) esbiitiinlesme iliskileri mevcuttur. Bir
baska ifadeyle katilim bankalarinin tiim iilke bankacilik sistemi igerisindeki yiizdelik pay1 ile
GSYH’daki yillik yiizdelik degisim ve dis ticaretin GSYH’daki yiizdelik pay1 arasinda uzun
donemde bir esbiitiinlesme iligkisi vardir ve bu degiskenler birlikte hareket etmektedir.

5.3. Panel Nedensellik Testleri

Nedensellik analizi iki degisken arasinda bir neden-sonug iliskisi olup olmadigini
arastirmak i¢in kullanilmaktadir (Engeloglu vd., 2015, s. 146). Bu arastirmada Dumitrescu
Hurlin panel nedensellik analizi kullanilmigtir. Dumitrescu Hurlin panel nedensellik analizi,
yatay kesit bagimlili§ina ve heterojen egim katsayilarina sahip degiskenlerle kullanilabilen bir
nedensellik analizidir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012, s. 1452). Dumitrescu Hurlin testlerine ait
sonuclar Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 8. Dumitrescu Hurlin panel nedensellik testleri

W-Bar Z-Bar Anlamhlik degeri
Akatilimbanka_pay—Agsyih 9.3790 10.6871 0.0000
Agsyih—Akatilimbanka_pay 45671 3.8024 0.0000
Akatilimbanka_pay—Adis_tic 5.8329 5.1991 0.0031
Adis_tic—Akatilimbanka_pay 1.2731 0.9071 0.6085

Tablo 8’de goriildigii lizere katilim bankalarinin tiim iilke bankacilik sistemi
icerisindeki  yiizdelik payindan GSYH’daki yillik  yilizdelik  degisime dogru
(W-Bar= 9.3790, Z-Bar= 10.6871, p=0.0000) ve GSYH’daki yillik yiizdelik degisimden
katilim bankalarinin tiim {ilke bankacilik sistemi igerisindeki yiizdelik paymna dogru
(W-Bar=4.5671, Z-Bar= 3.8024, p=0.0000) ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi bulunurken; tiim
tilke bankacilik sistemi icerisindeki yiizdelik payidan dis ticaretin GSYH’daki ytizdelik payina
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dogru (W-Bar=5.8329, Z-Bar=5.1991, p=0.0031) ise tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu
goriilmektedir (p<0.05). Dis ticaretin GSYH’daki ytizdelik payindan katilim bankalariin tim
tilke bankacilik sistemi icerisindeki yiizdelik payina dogru
(W-Bar= 1.2731, Z-Bar= 0.9071, p=0.6085) ise anlamli bir nedensellik iliskisi
bulunmamaktadir (p>0.05).

5.4. AMG (Augmented Mean Group) Testleri

Arastirmanin bagimsiz degiskeni olan katilim bankalarinin tiim iilke bankacilik sistemi
icerisindeki yiizdelik paymin, bagimli degiskenler olan GSYIH daki yillik yiizdelik degisim ve
dis ticaretin GSYH’daki yiizdelik pay: iizerindeki etkileri AMG testi ile incelenmistir. AMG
testi, yatay kesit bagimliligima ve heterojen egim katsayilarina sahip degiskenlerle
kullanilabilen bir regresyon analizi tiiriidiir(Eberhardt ve Bond, 2009, s. 2-3). Arastirma
kapsaminda iki denklem olusturuldugundan her bir denklem i¢in ayri ayr1 AMG testi
yapilmistir ve ulasilan sonuglar Tablo 9’da bulunmaktadir.

Tablo 9. AMG testleri sonuglari

Denklem No Bagimh Degisken Katsay1 Std. Hata p
20 Agsyih 0.1917385 0.1269414 0.023
21 Adis_tic 0.1643443 0.3282551 0.045

Tablo 9°da goriildiigii tizere; katilim bankalarinin tiim {lke bankacilik sistemi
igerisindeki yilizdelik paymin, GSYH’daki yillik yiizdelik degisim iizerinde ($=0,1917385,
p=0.023) ve dis ticaretin GSYH’daki ylizdelik pay1 tizerinde (=0,1643443, p=0.023) anlaml1
ve pozitif bir etkisinin oldugu goriilmektedir.

6. SONUC VE ONERILER

Iktisadi biiyiime ile finans arasinda bir baglant: oldugu kuskusuz bir ger¢ek oldugu
literatiirde siklikla yerini almistir. Schumpeter (1932) ve Goldsmith'in (1969) oOncii
calismalarindan itibaren ekonomistler arasinda en 6nemli tartisma alanlarindan biri bu konu
olmustur. De Gregorio ve Guidotti (1995),Levine (1999), Arestis ve Demetriades (1997),
Bailliu, (2000), Al-Yousif (2002), Furgani ve Mulyany (2009), Zarrouk, Demetriades ve
Hussein (1996), Levine, Loayza ve Beck (2000), Honohan (2004), Abduh ve Omar (2012) ve
El Ghak & Abu Al Haija (2017) bu iligkiyi arastirmistir. Konvansiyonel finansal sistemdeki
istikrarsizliktan dolay1, alternatif bir kar-zarar paylasimi olan Islami finans sistemine 6zellikle
Miisliiman iilkelerde talep giin gegtikce artmaktadir. Islami finans kurumlarinim, borca dayali
finansmana daha az bagimli olmalar1 nedeniyle geleneksel muadillerine kiyasla daha istikrarl
olduklar1 diistiniilmektedir. Sonug olarak, bu sistemde sermaye ve varlik kayb1 minimumdur ve
bu da siirdiriilebilir ekonomik biiyiimeye yol a¢gmaktadir (Muhammad, Khan ve Abdur
Rehman, 2019).

Islami finansin bulunduklar iilkelerin ekonomik biiyiimesine ve dis ticaretine olan
etkileri ve karsilikli etkilesimlerini incelendigi bu ¢alismada, yapilan analizlerin sonucuna gore;
Katilim bankalarinin tiim {ilke bankacilik sistemi igerisindeki yiizdelik payr ile GSYH’daki
yillik yiizdelik degisim ve dig ticaretin GSYH’daki yiizdelik pay1 arasinda bir egbiitiinlesme
iliskisi mevcuttur. Uzun donemde katilim bankalarinin tiim tilke bankacilik sistemi igerisindeki
yiizdelik pay1 ile GSYH’daki yillik yiizdelik degisim ve dis ticaretin GSYH’daki yiizdelik pay1
birlikte hareket etmektedir. Katilim bankalarmin tiim iilke bankacilik sistemi igerisindeki
yiizdelik paymndan GSYH’daki yillik ytizdelik degisime dogru ve GSYH’daki yillik yiizdelik
degisimden katilim bankalarinin tiim iilke bankacilik sistemi i¢erisindeki yiizdelik payina dogru
cift yonlii; tiim tilke bankacilik sistemi igerisindeki yiizdelik payindan dis ticaretin GSYH’daki
yiizdelik payina dogru ise tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Katilim bankalarinin
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tiim tilke bankacilik sistemi icerisindeki yiizdelik payinin, GSYH’daki yillik yilizdelik degisim
ve dis ticaretin GSYH’daki yiizdelik payi lizerinde anlamli ve pozitif bir etkisi vardir.

Elde edilen bulgular Abduh ve Omar (2012); Abduh ve Chowdhury (2012); Furgani ve
Mulyayn (2009); Yazdan ve Sadr (2012); Tabash ve Dhankar (2014b); Tabash ve Dhankar
(2014c); Tabash ve Dhankar (2014a); imam ve Kpodar (2016); Hafnida, Maamor ve Abdullah
(2016); Boukhatem ve Moussa (2018); Dilber ve Isik (2021) sonuglarni1 destekler niteliktedir.

Islami finans siteminde, katilim bankaciligmin derinliginin olusturulmas: ve islami
finans araglarinin artirilmasi iizerine politikalar iiretmek ekonomik biiylimeden daha ¢ok pay
almasin1 saglayacaktir. Islami finansa ya da katilim bankalarima ait finansal {iriinlerin, faktor
verimliligi, imalatin katma degeri ve sermaye olusumu lizerindeki etkisini arastiran, ¢esitli
degiskenlerin kullanilarak yeni arastirmalarin yapilmasi: sonucunda ekonomik biiylime ile
Islami finans arasindaki iliski daha iyi bir sekilde ortaya konulabilecektir.
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