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Caligmada dis ticaret iizerinde ciddi bir etkiye sahip olan paranin deger kaybi olgusunun, 2008 kiiresel krizi ile birlikte
Tiirkiye’nin ithalat ve ihracat degerleri lizerindeki etkisinin belirlenmesi amaglanmigtir. Bu amagla 2008-Q1:2020-Q4 dénemi
analiz edilmistir. REDK (reel efektif doviz kuru), dis ticaret degerleri ve enflasyon degiskenleri i¢in Augmented Dickey Fuller
(ADF), Phillips Perron (PP) ve Zivot-Andrews (ZA) birim kok testleri ve kisa- uzun donem katsayi tahminleri igin sirasiyla
Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM), Dinamik En Kiigiik Kareler Yontemi (DOLS) ve Tam Diizeltilmis En Kiigiik Kareler
Yontemi (FMOLS) yontemleri uygulanmigtir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ise Toda-Yamamoto nedensellik
analizi ile tespit edilmistir. Iki modelle yiiriitiilen analizde elde edilen bulgular su sekildedir: I) Kisa dsnemde REDK ithalati
azaltirken uzun dénemde hem REDK hem de enflasyon ithalati azaltmistir. 1) Kisa donemde REDK ihracati azaltirken
enflasyon artirmis, uzun dénemde ise her iki degisken de ihracati azaltmustir. IIT) Arastirilan donemlerde ithalat ve enflasyon
arasinda ¢ift yonlii nedensellik tespit edilirken, enflasyondan ihracata dogru tek yonlii nedensellik iliskisi belirlenmistir. Analiz
sonuglarindan hareketle ithalat ve ihracat {izerinde enflasyon ve REDK’nin olumsuz etkisi g6z 6niinde bulunduruldugunda,
politikalarin enflasyonu azaltic1 ve iiretimi artiric1 yonde gelismesi neticesinde dis ticaret ve makroekonomik dengesizligin
ortadan kalkacag ifade edilebilir.
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ABSTRACT

The study aims to determine the effect of depreciation on Turkey's imports and exports after the 2008 global crisis. For this
purpose, the period 2008-Q1:2020-Q4 is analyzed. For real effective exchange rate, foreign trade, and inflation variables;
Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips Perron (PP) and Zivot-Andrews (ZA) for unit root tests and short-long term
coefficient estimations; Vector Error Correction Model (VECM), Dynamic Least Squares Method (DOLS) and Fully Modified
Ordinary Least Squares Method (FMOLS) methods are applied, respectively. Causality between variables is determined by
Toda-Yamamoto causality analysis. The findings of the analysis conducted with two models are as follows: i) In the short run,
the real effective exchange rate decreases imports. In the long run, both the real effective exchange rate and inflation reduce
imports. ii) While REDK decreased exports in the short run, it increased inflation, and both variables decreased exports in the
long run. iii) There is bidirectional causality between imports and inflation, and unidirectional causality from inflation to
exports. Based on the findings, considering the negative effects of inflation and the real effective exchange rate on imports and
exports, it wouldbe possible to eliminate the foreign trade and macroeconomic imbalances by reducing inflation and increasing
production.
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EXTENDED SUMMARY

Purpose and Scope:

Free trade, which emerged as a result of globalization, is seen as the first factor in realizing the integration of countries. Because
foreign trade, which is seen as the key to growth, is the most important triggering factor that paves the way for the development,
competition, cultural structures, and most importantly R&D studies of countries. For this reason, countries aim to increase their
foreign trade volumes and provide trade advantages with the help of both agreements and macroeconomic variables. In this
respect, it is aimed to determine how inflation and devaluation, which are macro variables that affect foreign trade significantly,
have an effect on Turkey's import and export values. The study covers the post-2008 global crisis period and includes the time
interval 2008-Q1:2020-Q4. The data of the variables used in the study were obtained from Turkstat and CBRT.

Design/methodology/approach:

In the study, first, the relationship between foreign trade and inflation - devaluation is given. Then, by showing the changes of
these variables in the periods after 2008, studies examining the relationship between foreign trade and inflation - devaluation
in the world and in Turkey. In the fourth part of the study, an econometric analysis was performed. For this, first of all, the
stationarity of the series ADF, PP, and Zivot-Andrews (ZA) Unit Root tests, the estimation of the short-term coefficients VECM
(Vector Error Correction Model), the determination of the long-term coefficients FMOLS (Fully Modified Ordinary Least
Squares) and DOLS (Dynamic Ordinary Least Squares) methods, and finally, the causality relationship between the variables
was determined by Toda-Yamamoto Causality analysis. In the conclusion part, inferences and policy recommendations were
made in line with the literature and the findings.

Findings:

According to the ADF and PP test results, it was determined that all of the variables were stationary at 1(0). According to the
VECM analysis, the ECM coefficient in both equations was within the expected limits. According to this result, Equation 1
and Equation 2 show that the deterioration in the balance a period ago improved by 0.27% and 0.25%, respectively, after a
period. When the variables of Equation 1 are examined, it is concluded that a 1% increase in REER in the short term reduces
imports by 0.40%, while it is seen that the inflation variable is not statistically significant. On the other hand, in Equation 2, a
1% increase observed in inflation in the short-term increased exports by 2.47%, while a 1% increase in REER decreased exports
by 0.61%. n FMOLS and DOLS methods applied for Equation 1, a 1% increase in REER reduce imports by 0.80% and 4.38%,
respectively, in the long run. While it was determined that a 1% increase in inflation decreased imports by 4.64% in the DOLS
method, it was concluded that this variable was statistically insignificant in the FMOLS method. On the other hand, a 1%
increase in REER in FMOLS and DOLS methods applied for Equation 2 reduces exports by 0.70% and 1.90%, respectively,
in the long run. While the 1% increase in inflation in the FMOLS method increased exports by 2.91% in the long run, it
decreased by 5.98% in the DOLS method. Finally, according to the Toda-Yamamoto causality test results, when the variables
in equation 1 are examined, bidirectional causality between imports and inflation has been determined. No causality results
were found between REER and imports. When the variables in Equation 2 are examined, it is concluded that there is a one-
way causality from inflation to exports.

Conclusion and Discussion:

In line with the analyzes made, we can say that both REER and inflation decreased Turkey's foreign trade values after 2008. It
is thought that this situation stems from the ineffective use of the country's fiscal and monetary policies. It can be stated that
increasing the incentives for domestic products, which are the subject of exports, and providing initiatives to prevent the
importation of intermediate goods necessary for the creation of manufactured goods, will be effective in eliminating this
negative effect. As a matter of fact, the expected impact of REER on exports was not achieved, due to the inability to increase
competitiveness in foreign trade. In addition, the increase in the price of imported intermediate goods with the increase in the
exchange rate prevents the increase in exports and triggers the foreign trade deficit to increase. The only way out of this spiral
is to support production growth. And for this, a lasting effect should be achieved by attracting new investments and foreign
resources into the country. It is thought that the positive development of expectations, with the consistent execution of the
simultaneous fiscal and monetary policies aimed at increasing production and providing the necessary assurance for an increase
in investments, will reduce Turkey's foreign trade deficit and eliminate the negative effects on inflation and exchange rates.
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1. GIRiS
Kiiresellesmenin bir sonucu olarak ortaya g¢ikan serbest ticaret, {ilkelerin entegrasyonlarini gerceklestirmede
birinci etken olarak goriilmektedir. Cilinkii bliyiimenin anahtari olarak goriilen dis ticaret, iilkelerin kalkinmasini,
rekabetini, kiiltiirel yapilarini ve en 6nemlisi arastirma-gelistirme ¢aligmalarinin 6niinii agan en 6nemli tetikleyici
unsurdur. Bu nedenle iilkeler hem anlagmalarla hem de makroekonomik degiskenler yardimiyla dis ticaret
hacimlerini artirmak ve ticaret avantaji saglamay1 hedeflerler.

Iktisat biliminde dis ticaretin gelistirilmesinin ve hacminin artirilmasinin tiim diinya iilkelerinin yararmna olacag1
Adam Smith (1776), David Ricardo (1817) ve Bertil Ohlin (1933) gibi 6nde gelen iktisat¢ilarin yani sira ¢ogu
iktisatg1 tarafindan da belirtilmis, uzmanlagsma ve is boliimii ile {ilkelerin ekonomik olarak biiyiiyecegi ifade
edilmistir. Bu dogrultuda dis ticaretin iilke ekonomilerine sagladigi avantajlar; gelismis iilkelerden az gelismis
iilkelere dogru teknoloji transferinin saglanmasi ve faktdr dolasimu etkinliginin artmasi, 6lgek ekonomilerinden ve
digsalliklardan yararlanmanin 6niiniin agilmasi, hem beseri hem fiziki sermayenin artmasina hem de bu etkenlerin
etkili bir sekilde kullanmasina olanak saglamasi, maliyet avantajinin saglandigi {iriinlerde uzmanlagmay: ve
aragtirma ¢aligmalarini hizlandirmasi, uzmanlasmayla birlikte tiretim faktorlerinin ve zamanin etkin kullanilmasini
saglamasi olarak siralanabilir (Sahin, 2018, s. 126).

Das ticaretin gelismesinde ve gelistirilmesinde birgok etken vardir. Bunlarin en énemlilerinden olan enflasyon ve
doviz kurudur. Bu etkenlerin dis ticaret tizerindeki etkisi, Alfred Marshall (1923), Abba P. Lerner (1944), Hume
ve Magee (1973) gibi ¢ogu iktisatc1 tarafindan arastirlmustir. Ozellikle kiiresellesmenin etkisiyle dis ticaret,
enflasyon ve doviz kuru arasindaki iliskinin 6nemi her giin artmistir. Genel olarak literatiirde fiyat istikrarinin
bozuk oldugu ve fiyatlarin artma egilimi gosterdigi iilkelerde, ihracatin baska iilkelere yonelmesi ve bu nedenle
ihracat oranlarmin azalmasi, diger yandan ise bu mallarin ucuz olan diger iilkelerden ithal edilmesinin 6niiniin
acilmasi ve ithalatin artmasi s6z konusu olmaktadir. Doviz kuru ve dig ticaret arasindaki iligki incelendiginde ise
doviz kurundaki artigin yani yerli paranin deger kaybetmesinin, yerli mallarinin diger iilkeler karsisinda fiyatinin
ucuzlamasina ve ihracat oranlarinin artmasina sebebiyet verirken; tam tersi durumda yani déviz kuru azaldiginda
yerli mallarinin fiyatinin artmasi, ticaretin doviz kurunun yiiksek oldugu bagka iilkelere kaymasina sebep
olmaktadir.

Bu bilgiler 1s181inda, ¢aligmada 2008 kiiresel krizi ve COVID-19 pandemisinin getirmis oldugu soklar1 igeren
donemi kapsayan siiregte enflasyon ve Tirk lirasindaki deger kaybimin Tiirkiye’nin ithalat ve ihracat degerleri
iizerinde nasil bir etkiye sahip oldugunu belirlemek amaglanmigtir. Bu dogrultuda, ¢alismada zaman araligi 2008-
Q1:2020-Q4 olarak secilmis ve veriler TUIK ve TCMB’den elde edilmistir. Analiz kapsaminda éncelikle; serilerin
duraganligi Augmented Dickey Fuller (ADF), Phillips Perron (PP) ve Zivot-Andrews (ZA) birim kok testleri, kisa
donemli katsayilarin tahmini VECM (Vektér Hata Diizeltme Modeli), uzun donemli katsayilarin belirlenmesi
FMOLS (Tam Diizeltilmis En Kiigiik Kareler) ve DOLS (Dinamik En Kii¢iik Kareler) yontemleri, son olarak ise
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi Toda-Yamamoto nedensellik testi ile aragtirilmstir.

Caligmada giris boliimiinii takiben doviz kuru, enflasyon ve dis ticaret ile ilgili teorik literatiir 6zetlenmistir. Daha
sonra bu degiskenlerin arastirilan déonemlerdeki degisimleri incelenmis ve ampirik literatiire yer verilmistir. Son
olarak, kullanilan analiz yontemleri tanitilmig ve elde edilen bulgular agiklanmistir. Bulgular neticesinde incelenen
stirecte enflasyon ve doviz kuru politikalarinin dis ticaret tizerindeki etkilerine yonelik ¢ikarim ve politika dnerileri
gelistirilmistir.

2. DIS TICARETIN ENFLASYON VE PARANIN DEGERI iLE iLiSKiSi

Dis ticaret, iilkelerin ekonomik biiyiime ve kalkinmalarinda lokomotif gérevi iistlenen bir etmendir. Bu nedenle
ekonomik biiyiime olgusu, iilkelerde gerek makroekonomik gelisim ve gerekse de kalkinma konusunda
giincelligini ve 6nemini koruyan bir konu durumundadir. Ozellikle dis ticaret ve rekabet giiciiniin artirlmasinda
iilkelerin para birimleri ve bu para birimlerinin degerleri biiyiik bir etkiye sahiptir. Bu dogrultuda iilkelerin alim
giicleri hakkinda 6nemli bilgiler veren enflasyon ve paranin degerine yonelik degerlendirmeler, bir iilkenin dig
ticareti tizerinde biraktig etkiler ile incelenen popiiler konular arasinda yer alma 6zelligi gostermektedir.

Enflasyon, fiyatlar genel seviyesinin siirekli arttigin1 ifade eden, kronik hale doniismesiyle de {ilkelerin alim
gliclerini ve refah diizeylerini azaltan bir olgudur. Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin siirekli bir sorunu
olarak goriilen enflasyon, kriz donemlerinde diinyada kiiresel bir sorun haline gelebilmektedir. Bu yiizden
enflasyonun tilkelerde siirekli kontrol altinda ve istikrarl bir seviyede tutulmasi arzu edilmektedir. Aksi takdirde
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enflasyonda gozlemlenen istikrarsizlik ve yiikselme egilimi, ekonominin geneline yansiyan ve uzun soluklu bir
slire¢ olabilmektedir. Bu olumsuz siireg ithalat ve ihracat iizerinde de biiyiik bir etkiye sahiptir. Ulkede yeterli
diizeyde iiretimin yapilmamasi sebebiyle ortaya ¢ikan enflasyonla birlikte iiretilen {iriinlerin fiyatlarinin artmast,
yani yerli mallarinin diger {ilkelerin mallar karsisinda pahali olmasi, ihrag edilen mallarin talebinin azalmasina
neden olur (Sahin, 2018, s. 127). Thracatin ve enflasyonla birlikte artan maliyetlerin sonucu {iretimin azalmasi,

ithalatin artmasina ve bu da cari a¢igin yiikselmesine yol agmaktadir. Dongiisel bir siirece isaret eden bu durum,
miidahale edilmedigi siirece krizlerin ve durgunluklarin yasanmasiyla sonuglanabilir.

Enflasyon ve dis ticaret arasindaki bu dongiisel iligkiyi inceleyen Hume’e gore, dis ticaret fazlasindan kaynaklanan
enflasyonun ihracati azaltacagi kesindir. Bunu takiben ortaya ¢ikan dis ticaret agig1 da ihra¢ edilen mallarin
fiyatinin azaltilmasi ile birlikte ithalat-ihracat esitliginin saglanmasina yol agar. Ancak bdyle bir durumda dis
ticaret fazlasindan kaynaklanan enflasyonun, dis ticaret lizerindeki dengeleyici etkisi gegicidir. Bu gecici etkinin
yasandigi siiregte tiretim ve istihdam otomatik dengeleyici mekanizmasi ile dis ticaretin tekrar dengeye gelmesini
saglayacaktir (Yilmaz, 1992, s. 17). Diger yandan, Keynes’in talep fonksiyonunda ihracatin toplam talebi
artirmastyla yurt igindeki fiyatlarm yiikselmesi, enflasyonist bir ortamin olugsmasina neden olur. ithalatta yasanan
artis ise milli hasilanin ve talebin diismesine sebep olurken azalan taleple birlikte enflasyonist baski azalma
egilimine girer.

Buna kargin, paranin deger kaybi da enflasyon gibi dis ticaret tizerinde ayn1 6neme sahiptir. Yerli paranin yabanci
paralar karsisinda degerinin diismesi, iilkelerin alim gii¢lerini, refah diizeylerini ve ekonomik istikrar diizeyini
bozan bir etkiye sahiptir. Bu konuda da genis bir literatiir vardir. Bu literatiir 6zellikle sabit doviz kuru rejimi
altinda uygulanan devaliiasyon sonucundaki etkilere odaklanir. Burada 6ne ¢ikan teorik argiimanlardan biri
Marshall-Lerner (M-L) Kosulu’dur. M-L Kosulu, baslangicta dis ticaret dengesinin saglandig: bir tilkede nominal
doviz kurundaki bir yiikselme ile yerli paranin deger kaybetmesi, dig ticaret dengesini olumlu yonde
etkileyebilmesi i¢in ihracat ve ithalat talep esneklerinin toplaminin 1’den biiyiik olmasi gerektigini ileri siirer. Bu
kosulun saglanmasi durumunda uzun dénemde yerli paranin deger kaybetmesiyle, yerli iirlinlerin diger ilkelerde
ucuzlamasi ihracat1 artirip ithalati azaltacaktir. Aymi durum Magee (1973)’in ortaya attig1 J egrisi hipotezinde de
goriilmektedir. Ancak J egrisi hipotezinde devaliiasyonun kisa donemde piyasalara hemen etki etmeyecegi, M-L
kosulunun aksine devaliiasyonun 6nce ithalati arttirip ihracati azaltacagini ve cari agigin biiyliyecegi; daha sonra
uzun dénemde M-L kosulunun gegerli olup, devaliiasyonun uzun dénemde ithalati azaltip ihracati arttiracagini ve
boylece cari agigin azalacag ileri siiriilmektedir (Kopuk ve Beser, 2020, s. 1-2). Dis ticaret ve devaliiasyon
arasindaki iligkiyi inceleyen bir bagka yaklasim ise Emme-Massen yaklagimidir. Buna gore, M-L kosulunun aksine
talep kosullar1 degil, arz kosullar1 dikkate alinir. Bu yaklagima gore istihdamin tam saglanamadigi bir ekonomide
devaliiasyon sonrasinda net ihracat artar ve buna bagl olarak hem toplam talep hem de hasila artis gosterir (Unsal,
2005, s. 569-579).

Bu goriisler 1s18inda iktisat teorisinde paranin deger kaybinin dis ticaret {izerinde ii¢ etki yaratmasi beklenir.
Bunlardan ilki, yurt digindaki iiriinlerin fiyatini yiikseltmesi sonucu ithalatin azalmasi; ikincisi, yerli mallarin
ucuzlayip ihracatin artmasi ve son olarak ihracat tiriinlerindeki fiyat diigiisii sonucu ihracat gelirlerinin diismesidir.
Bu ¢ etkininde goriilebilmesi, her birinin goreli kosul ve sonuglarina gore degistigi i¢in bir fikir birligi
yiiriitiilemez. Bir ¢ikarim yapilabilmesi igin ithalat ve ihracat fiyat esneklerinin g6z oniinde bulundurulmasi
gerekmektedir (Ogbonna, 2018, s. 77).

Genel olarak literatiirde enflasyonun ve paranin deger kaybinin, rekabeti, teknolojik gelisimlerin ilerleyisini,
caligma istegini ve emek arzini artirmasi gibi olumlu etkileri de beraberinde getirdigi goriilmektedir. Ancak bu
goriislerin ve gerekli kosullarin saglanmasi durumunda enflasyonun ve paranin deger kaybinin dis ticaret iizerinde
olumlu etkilerinin goriilebilecegi agiktir. Aksi halde artan ve kroniklesen paranin deger kaybi ve enflasyon, olumlu
etkileri diri tutamaz ve alim giiglerinin azalmasiyla toplam talep ve toplam arz azalir, iilke kii¢ilmeye dogru gider.

2.1. Tiirkiye’de Déviz Kuru, Enflasyon ve Dis Ticaretin Seyri

Tiirkiye’de 6zellikle kriz donemleri basta olmak {izere uzun yillar boyunca fiyat istikrar1 ve déviz kuru dengesi
saglanamamistir. Bu dengesizligin etkisiyle hem finansal sistemde hem de fiyat istikrarinda gozlemlenen
bozukluklar ekonominin geneline yansimistir. Bu baglamda istikrarin saglanamamasi ile birlikte iiretim artiginin
da saglanamamasi, ithalat ve ihracat hacminde dengesizliklere yol agarak cari agigin artmasimn 6niinii agmustir.
Bu dogrultuda yerli paranin deger kaybetmesi ve diisiik seviyelerde seyreden bir enflasyonun olmasi iilkelerin
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gelisimlerini ve rekabetini diri tutsa da, istenilen seviye yakalanamadigi ve iretim artisimin saglanamadig
gelismekte olan iilkelerde, enflasyon ve doviz kuru sorun olmaya devam edecektir.

Tablo 1. Dénemler itibari ile Tiirkiye’nin REDK, Enflasyon ve Net Dis Ticaret Degerleri

Tarih REDK Enflasyon ihracat-ithalat (TL)
2008 111,15 154,66 -88.178.137.171
2009 113,67 164,32 -59.195.773.324
2010 120,22 178,40 -107.324.992.822
2011 103,34 189,95 -176.802.358.150
2012 110,99 206,84 -151.664.477.066
2013 100,93 222,33 -189.477.662.921
2014 105,74 242,02 -184.331.301.786
2015 99,05 260,59 -170.854.238.743
2016 93,54 280,85 -168.921.718.064
2017 86,31 312,14 -279.125.277.414
2018 76,40 363,13 -238.378.030.582
2019 76,23 418,24 -176.364.424.708
2020 62,31 469,59 -338.827.106.334

Kaynak: (TCMB, 2020; TUIK,2020).
Not: REDK, TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kurunu; Enflasyon tiiketici fiyat endeksini gostermektedir.

Tablo 1°de incelenen dénemde Tiirkiye’nin REDK, enflasyon ve net dis ticaret degerleri verilmistir. Tablodaki
degerler incelendiginde REDK azalirken, enflasyon ve cari agigin giderek arttigir gézlemlenmektedir. TL, 2008
krizinin olumsuz etkileriyle birlikte 2014 yilina kadar yiiksek oranda deger kaybetmis ve bu tarihten sonra paranin
degeri artmaya baglamistir. 2008 baz alindiginda REDK %44 oraninda azalarak, TL bu oranda deger kazanmustir.
Diger yandan, ihracatin ithalati karsilama oranlarimin diisiik olmasiyla cari agik her yil artmigtir. 2008 yilindan bu
zamana cari agik REDK’nin azalmasina ragmen neredeyse %300 oraninda artmustir. Enflasyon ise cari agikla
paralel yonlii bir egilim gostermis ve fiyatlarin ylikselmesiyle yerli iiriinler pahalilasmig ve ihracat azalarak ithalat
artmistir. Kriz sonrasinda oniine gegilemeyen enflasyon %203 oraninda artmustir.

Bu tabloya gére REDK nin yiiksek oldugu, yani TL’ nin degerinin yabanci paralar kargisinda daha diisiik oldugu
2008-2014 doneminde cari agigin azalmasi beklenmektedir. Ancak bu durum saglanamamis ve cari agik artmustir.
Ayrica REDK’nin ihracati artirici, enflasyonun ise ihracati azaltict etkisi esanli goriildiigii i¢in ortaya ¢ikan
dengesizlik cari ag1gin artmasiyla sonuglanmistir. Bu durum iiretimin az oldugunu ve {iriin farklilastirmasi ile tiriin
cesitliligin artirilmamasi sonucu diger iilkeler karsisinda rekabet giicliniin artirllamadigini géstermektedir. Diger
yandan, fiyatlar genel seviyesindeki yiikselmeyle birlikte yerli tirlinlerin fiyatinin artmasi, yurtdisindaki talebin
diger iilkelere kaymasina yol agmakta ve ihracat oranlarinin azalmasiyla cari agigin artmasini tetiklemektedir.

3. LITERATUR

Literatiirde paranin deger kaybi1 ve enflasyonun dis ticaret {izerindeki olumsuz ve olumlu etkilerine yonelik teori
ve hipotezler gelistirilse de kiiresellesen diinyada bu goriislerin etkisi farklilik gdsterebilmektedir. Bu bakimdan
ekonominin temel diregini olusturan dis ticareti etkileyen unsurlarin arastirilmasi, giinden giine 6zellikle gelismis
iilkelerin dig ticaret yapilarini giliglendirmek ve rekabet giiciinii elinde tutmak adina ticari entegrasyonlarim
gelistirmesiyle, dnemini ve giincelligini korumaktadir. Bu dogrultuda déviz kurunun ve enflasyonun ihracat ve
ithalat {izerindeki etkisini arastiran ¢aligmalara Tablo 2’de yer verilmistir.

Literatiir incelendiginde enflasyon, déviz kuru, ihracat ve ithalat degerleri arasindaki iliski ve etkileme yonii
farkliliklar gostermektedir. Bu farkliliklar iilkelerin gelismislik seviyesi, uyguladigi politikalar ve yasanan
ekonomik soklarin yani sira uygulanan analiz yontemlerinden de kaynaklanabilir. Ancak genel olarak literatiirde
doviz kurundaki ve enflasyondaki degisimlerin dis ticaret degerleri tizerinde bir etkiye sahip oldugu gériilmektedir.
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Tablo 2. Doviz Kuru, Enflasyon ve Dis Ticaret Degerleri Arasindaki iliskiye Dair Literatiir

Yazar Dénem/Ulke Yontem Degisken iligkileri Sonuclar
Ozcelik ve Uslu  2003:01-2016:12 VAR analizi ve Granger REDK — iHR. iTH REIIDK bmr.ll%ﬂllfla.‘ﬂz};aylf’ ihracatla
(2020) (Tiirkiye) nedensellik testi ’ guglu DI TUFKIS 01GUEL sonucuna
varillmgtir.
Dis  ticaret  dengesinin = ve
enflasyonun, reel doviz kurundaki
Ozer ve Kutlu 2003:01-2019:01 VAR analizi REDK, ENF—IHR, degismelerden etkilendigi, ancak
(2019) (Tirkiye) ITH reel doviz kurunun enflasyon ve
dis ticaret dengesi degisiklikleri ile
iligkili olmadig1 belirlenmistir.
Ahmed vd. 2001:07-2017:06  Johansen egbiitiinlesme, {HR. iTH—ENF Ihﬁcat Ve ltt;talztt? ki artislarin
(2018) (Pakistan) Granger nedensellik analizi ’ enflasyonu - artrdigl - sonucuna

varilmigtir.

Gregory-Hansen
2005:01-2018:06 egbiitiinlesme ve Boostrap

Degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliskinin olmadig1 ve

Sahin (2018) (Tiirkiye) Kayan Pencereler nedensellik ENF—IHR, ITH belli donemlerd? . .deg1§kenle.r
. arasinda nedensellik iliskisi tespit
testi .
edilmistir.
Reel doviz  kuru-ihracat  ve
2005:6-2017:12 Granger nedensellik ve Etki- REDK, ENF—IHR, eqﬂaﬂsyoq—l.thalat aras1_nda Q.lﬁ
Uslu (2018) (Tiirkiye) Teoki analizi iTH yonlii, doviz kurundan ithalata ise
y P tek yonli nedensellik oldugu
belirlenmistir.
. Johansen esbiitiinlesme . -
Kiganda vd. 2005:01-2015:12 ’ . Enflasyonun ihracati azalttifi
(2017) (Kenya) VECM, VAR, Granger ENF—THR sonucuna ulagilmustir.

nedensellik analizi

Johansen Egbiiytiinlesme,

Petek ve Celik 1990:01-2015:12 VAR, VECM, Granger

REDK, ENF—IHR,

Enflasyon ve ihracattaki
gelismelerin  ithalati  etkiledigi
sonucuna varilirken, doviz kuru ve

(2017) (Tiirkiye) nedensellik analizi ITH ithalattaki gelismelerinde ihracati
etkiledigi sonucuna varilmstir.
Mahmood vd 1970-20_15 _ . . Devaliiasyonun ticaret dengesi
' (Suudi Non-linear ARDL RDK—IHR-ITH iizerinde bir etkisinin olmadigi
(2017) - et e e
Avrabistan) gorilmiigtiir.
Hatemi- J, Maki . .
Goger ve Gerede 1989:(11-2_015:01 esbiitiinlesme, Granger, "_l“oda- ENF—IHR, iTH ﬁﬁ;]l:iyoggggleiir:fla; rtll};rrr?;f::[[a(;i
(2016) (Tiirkiye) Yamamoto nedensellik, oo
FMOLS ve DOLS testleri sonucu elde edilmistir.
Muktadir-Al- 1994-2011 Johansen esbiitiinlesme, . . Uzun dénemde enflasyon ithalati
Mukit ve (Banglades) VECM, Granger nedensellik ~ ENF—IHR, ITH olumlu yonde etkilerken, ihracati
Shafiullah (2014) anglades analizi olumsuz etkiledigi belirlenmistir.
- Doviz kurunun ihracat tizerinde bir
Nyeadi vd. (2014) 1990-2012 Regresyon"anallz.l ve OLS DK—IHR etkisinin ~ olmadigi  sonucuna
(Gana) yOntemi
ulagilmistir.
Ithalatin, ihracatin bir nedeni
Tapsin ve 1980-2011 Toda-Yamamota Nedensellik : . oldugu belirlenirken, RDK’nin,
Karabulut (2013) (Tiirkiye) analizi RDK—IHR, ITH ihracatin nedeni oldugu
belirlenmistir.
Her iki degiskenin y1llik gegiskenlik
Kara ve Ogiin 2002-2011 - ; orant %15 civarindadir. Buna ek
(2012) (Tiirkiye) VAR analizi DK, ITH—ENF olarak degiskenler arasindaki iligki
azalmaktadir.
Hepaktan vd. 1982:01-2011:07 Johansen esbiitiinlesme ve . . Déviz kuru politikalarinin dis ticaret
(2011) (Tiirkiye) Granger nedensellik testi REDK—THR, ITH dengesi lizerindeki etkinligi yoktur.

2009:01-2006:12  Johansen esbiitiinlesme,

Duasa (2009) (Malezya) VECM ve VAR analizi

RDK—IHR, ITH

RDK, ithalat ve ihracat degiskenleri
arasinda uzun donemli iligki tespit
edilmis ve RDK’de yasanan soklarin
ithalat1 etkiledigi belirlenmistir.
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Yazar Dénem/Ulke Yontem Degisken iligkileri Sonuclar
. . Kisa donemde doviz kurundaki
Yarmukhamedov 1993:01-2006:12 Regresyon, EGARCH analizi DK—IHR, ITH degisimler, ithalat ve ihracat: olumsuz
(2007) (Isveg) 0 e
etkiledigi sonucuna varilmustir.

) ) Reel doviz kuru ihracatla negatif,
RDK—IHR, ITH ithalatla pozitif iligkili oldugu

Kemal ve Qadir  1981:01-2003:12 VAR, esbiitiinlesme ve

(2005) (Pakistan) VECM analizi tespit edilmistir.

. REDK, kisa donemde ihracati
Karagoz ve 1995:01-2004:06 s ; ; i N .
Dogan (2005) (Tiirkiye) Regresyon analizi REDK—IHR, ITH artirirken, uzun dénemde ticaret

dengesi iizerinde etkisizdir.

4. EKONOMETRIK ANALIZ
4.1. Veri ve Model

Calismada enflasyonun ve paranin deger kaybinin, ihracat ve ithalat degiskenleri iizerindeki etkilerinin belirlenmesi
amaglanmistir. Bu dogrultuda enflasyon degiskeni icin TUFE, paranin deger kayb1 gostergesi olarak da TUFE bazli
Reel Efektif Déviz Kuru (REDK) verilerinden yararlamilmistir. TUFE ve reel efektif déviz kuru degiskenleri
TCMB’nin EVDS sisteminden, ithalat ve ihracat degiskenleri ise TUIK’ten almmustir. Calismada kullanilan
degiskenlerin para birimi TL, zaman araligi ise 2008:Q1-2020:Q4 olarak belirlenmigtir. Analiz i¢in EViews-10
programi kullanilmigtir.

Ekonometrik modeller su sekilde yapilandirilmisgtir:

ithalat,=By+B, TUFE+B,REDK,+¢, @)
ihracat,=,+B,TUFE,+B,REDK,+¢, )
4.2. Birim Kok Analizi

4.2.1. ADF ve PP Birim Kok Analizi

Analizde sahte regresyona sebep olmamak igin serilerin duraganliklarimin sinanmasi 6nem arz etmektedir.
Duraganlik sinamasinin yapilabilmesi i¢in 6ncelikle serilerin logaritmik degerleri alinmis ve ardindan seriler
tizerindeki diizensizlik ve dairesel olusumlar deterministik mevsimsellik ile mevsimsellikten arindirilmustir.
Logaritmasi alinan ve mevsimsellikten arindirilan serilere Augmented (Genisletilmis) Dickey Fuller (ADF) ve
Phillips Perron (PP) birim kok testleri uygulanmuistir.

ADF testinin genel denklemi olan deterministik trend ve kesme etkilerinin dikkate alindigi model su sekildedir
(Dickey ve Fuller, 1981, s. 1057);

Yi=otpY,_;te; ©))
Y,=Bagimli degisken (sabit)
e;=Normal rastgele bagimsiz degisken

Bu denklemden yola ¢ikarak Dickey ve Fuller ii¢ cesit regresyon denklemi gelistirmis ve en net sekilde tahmin
edilebilen istatistik degerleri tiiretilmistir. Kurulan ti¢ denklem sabitli, hem sabitli hem de trendli ve higbirinin
olmadig1 modelleri igermektedir. Bu denklemlerin test istatistikleri sirasiyla 1,7, 77 dir (Ugurlu, 2009, s. 9-12).

AY=pY;_qte; 4)
AYi=a + pY;_qte; (5)
AY,=a + St + pY,_1te; (6)

(4) nolu denkleme sabitin ve trendin eklenmesi sonucu elde edilen (5) nolu denklemde kritik degerlerin mutlak
degerlerinin yiikselmesine yol agacak ve sifir hipotezinin reddedilmesini zorlastiracaktir. Bu durumda test
istatistikleri t7>7,> 1 olarak siralanacaktir.

Degiskenler hakkinda duraganlik yorumunun yapilabilmesi i¢in olusturulan hipotezler ise su sekildedir;

p=0 —Birim kdk vardir.
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p<0—Birim kok yoktur.

Phillips ve Peron birim kok testi ise modelde meydana gelen korelasyon ve degisen varyans sorunlarini dnlemesi
bakimindan ADF testinden farklilagmaktadir. PP testide ADF testi gibi ii¢ ¢esit modelden olugmakta ve rassal
soklarin dagilimim dikkate almaktadir (Kopuk ve Megik, 2020, s. 268). PP testinin regresyon denklemi asagidaki
gibidir (Ugurlu, 2009, s. 13).

AY,=p'Dy+n¥_y+ue , u~1(0) (7

T istatistigi;

T(fo-yq)(se(d)
1

®)

Yon=
t.=t.(—)2 -
a a(fo) 2s

0

o=Tahmin edilen katsay1

s=Denklemin standart hatas:

Yo=Hata varyansi

fo= Sifir frekanstaki artik spektrum tahmincisi

PP testinde hipotez degerlendirmeleri ADF testiyle aynidir.

Caligmaya ait degiskenlerin ADF ve PP birim kok test sonuglar1 Tablo 3’te verilmistir. ADF ve PP testlerinde de
belirtildigi gibi “Birim kok yoktur” hipotezinin reddini gii¢ kilan sabitsiz ve trendsiz model segilerek analiz
gerceklestirilmistir.

Tablo 3. ADF ve PP Birim K6k Testleri Sonuglar

ADF Testi PP Testi
Degiskenler Sabltlizs t\; ii:t:g?dsu Olasihk Sonug Sablflizs t\; iggg?dsu Olasihk Sonug
Enflasyon -3,4762 0,0008* 1(0) -2,939842 0,0041* 1(0)
REDK -4,043124 0,0001* 1(0) -4,043124 0,0001* 1(0)
Ihracat -2,513514 0,0129** 1(0) -2,558650 0,0115** 1(0)
ithalat -4,043124 0,0001* 1(0) -4,043124 0,0001* 1(0)

Not: *, ** isaretleri sirastyla %1 ve %5 anlamlilik seviyelerinde degiskenlerin duragan oldugunu gostermektedir.
ADF ve PP test sonuglarina gore degiskenlerin hepsinin 1(0), yani diizeyde duragan olduklari tespit edilmistir.
4.2.2. Zivot-Andrews Kirilmah Birim Kok Testi

Zivot ve Andrews (1992), kirilmanin i¢sel oldugu varsayimi altinda Zivot-Andrews (ZA) Kirilmali Birim Kok
Testini gelistirmistir. Bu analiz, kirilmayi igsel olarak kabul eden Perron (1989)’a kars1 ortaya ¢ikmustir.

ZA birim kok testi 3 model icermektedir. A modeli diizeyde, B modeli egimde, C modeli ise her iki modeli i¢eren
bir yapiya sahiptir. Bu modellerin denklemleri su sekildedir;

Model A: Y,=p+ay,_; +pt+6,DU(S)+XX_, c; Ay,_;i+e; )
Model B: Y,=p+ay,_,+Bt+8,DT(8)+XkK_, c; Ay,_;+e; (10)
Model C: Y,=p+ay,_,+pt+6,DT(9)+ 6;DU(9)+X X, ¢; Ay,_;+e; (11)

Modelde yer alan t=1,2...T zamani, TB kirilma zamanini, 3 (% ) ise kirllma noktasini gostermektedir.

DU, t>TB oldugunda 1, t<TB oldugunda ise 0 degerini almas1 sabit terimde ortaya ¢ikan yapisal kirilmalari
gosteren golge degiskeni ifade ederken; DT, t > TB durumunda t — TB, t<TB durumunda ise 0 degerini almasi ise
trendde ortaya ¢ikan kirilmalar1 gosteren golge degiskeni ifade etmektedir. Kirilma tarihinin tespit edilmesinden
sonra modellerin t-istatistik degerlerinin Zivot ve Andrews’in kritik degerinden mutlak olarak biiyiik ise yapisal
kirilma olmaksizin birim kokiin oldugunu belirten temel hipotez reddedilir (Alpdogan, 2021, s. 32-33).
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Tablo 4. Zivot-Andrews Kirilmal Birim K6k Test Sonuglari

Degiskenler Model T-istatistigi Kirilma Yih

A -4,060077 2018-Q2

Enflasyon B -3,372969 2013-Q2

C -5,473804 2018-Q3

A -4,319747 2014-Q2

REDK B -4,023477 2016-Q4

C -4,404148 2018Q2

A -3,741616 2018-Q2

Ihracat B -3,625628 2016-Q3

Cc -3,709615 2018-Q2

A -3,068171 2014-Q2

Ithalat B -2,867960 2016-Q4

C -3,136930 2014-Q2

Kritik Degerler A Modeli B Modeli C Modeli
%1 -5,34 -4,80 -5,57
%5 -4,93 -4,42 -5,08
%10 -4,58 -4,11 -4,82

Not: Gecikme uzunlugu AIC gére 1 olarak belirlenmistir.

Z-A test sonuglaria gore t-istatistik degerinin belirlenen kritik degerlerinden mutlakg¢a kii¢iik olmasi durumunda
yokluk hipotezi kabul edilmektedir. Bu durumda REDK, ihracat ve ithalat degiskenlerinin, A, B ve C modellerinde
t istatistik degerlerinin %1, %5 ve %10 kritik degerlerinden kiigiik olmasi sebebiyle yokluk hipotezi
reddedilememistir. Yani yapisal kirilma olmadan serilerde birim kokiin olduguna isaret eden yokluk hipotezi kabul
edilmistir. Enflasyon degiskeninde ise A ve B modellerinde yokluk hipotezi %1, % 5 ve %10 kritik degerlerine
gore yokluk hipotezi kabul edilirken, C modelinin t- istatistik degerlerinin %5 ve %10 kritik degerlerinden biiyiik
olmasi sebebiyle yokluk hipotezi reddedilmistir.

4.3. Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)

Analizden 6nce VAR analizi ile en uygun gecikme uzunlugu belirlenmeli ve gecikme uzunluguna goére analiz
yiiriitiilmelidir. Tablo 5°te denklem (1) ve (2)’ye ait gecikme uzunluklari sonuglar1 verilmistir.

Tablo 5. Denklem 1 ve Denklem 2 igin Uygun Gecikme Uzunluklarinin Tespit Sonuglari

Denklem 1
Lag LogL LR FPE AlC SC HQ
0 238,9398 NA 1,08e-08 -9,830823 -9,713873 -9,786628
1* 294,3835 101,6468 1,56e-09* -11,76598* -11,29818* -11,58919*
2 301,1525 11,56386 1,72e-09 -11,67302 -10,85437 -11,36365
3 306,9333 9,152864 1,99e-09 -11,53889 -10,36939 -11,09693
4 320,7130 20,09538* 1,67e-09 -11,73804 -10,21769 -11,16350
Denklem 2
Lag LogL LR FPE AlC SC HQ
0 245,6094 NA 8,17e-09 -10,10872 -9,991775 -10,06453
1* 296,1775 92,70815* 1,45e-09* -11,84073* -11,37293* -11,66395*
2 300,2828 7,013242 1,78e-09 -11,63678 -10,81813 -11,32741
3 306,8244 10,35758 2,00e-09 -11,53435 -10,36485 -11,09239
4 316,5228 14,14348 1,99e-09 -11,56345 -10,04310 -10,98891

Tablodan da goriildiigii lizere, en uygun gecikme uzunlugu her iki model i¢in de 1 olarak belirlenmistir. Daha
sonra analizin ve olusturulan modellerin istikrarli oldugunu gosteren AR karakteristik polinomunun ters kokleri
Sekil 1°de verilmistir.
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Sekil 1. Denklem (1) ve (2)’ye ait AR Karakteristik Polinomun Ters Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
15 15
1.0 - 1.0 +
0.5 - 0.5 -
0.0 - . . 0.0 | .
-0.5 | ) -0.5 | ]
-1.0 - -1.0 +
-1.5 : ‘ | : : -1.5 : : | ‘ :

15 1.0 0.5 0.0 0.5 1.0 1.5 -1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Her iki model igin uygulanan AR karakteristik polinomunun ters kokleri ¢gember igerisinde yer almaktadir. Bu
sonuglar her iki modelin de duragan ve istikrarli bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir.

Degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin arastirilmasindan sonra analizde degiskenlerin farklart alindigi i¢in
deger kayiplar1 yasanmis ve bu deger kayiplarinin modelde olumsuz etkilerinin ortadan kaldirilmasi igin hata
diizeltme modeli uygulanmustir.

Uzun donemde birlikte hareket eden Denklem (1) ve (2)’ye ait degiskenlerin kisa donem dinamikleri hata diizeltme
modeli ile tahmin edilmistir. Hata diizeltme analizi yapilirken duragan olan degiskenlerin yanina hata teriminin
gecikmeli hali eklenir ve olusturulan yeni hata teriminin de diizeyde duragan olmasi gerekmektedir. Hata terimi
parametresi O ile -1 arasinda bir deger almalidir. Eger bu sart saglanamazsa uygulanan hata diizeltme modelinin
yanlis ve uygun olmadigi sonucuna ulasilir.

Tablo 6. Denklem (1) ve (2)’ye ait Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)

Denklem 1
Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasihk
REDK -0,406406 0,208672 -1,947585 0,0575***
Enflasyon 0,407465 1,049224 0,388348 0,6995
ECM,;_4 -0,275009 0,110279 -2,493753 0,0162**
C 0,000123 0,012189 0,010069 0,9920
Denklem 2
Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasihk
REDK -0,611049 0.189848 -3.218618 0.0023*
Enflasyon 2,479147 0,961741 2577771 0,0131**
ECM,;_4 -0,255657 0,106046 -2,410808 0,0199**
C -0,000532 0,011279 -0,047206 0,9625

Not: *, *¥* *** jsaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Her iki denklemde de ECM katsayisi beklenen sinirlar arasinda gergeklesmistir. Bu sonuca gore Denklem (1) ve
(2)’de bir donem 6nce dengedeki bozulmanin bir dénem sonra sirasiyla %0,27 ve %0,25 oranda diizeldigini
gostermektedir. Dengedeki bu bozulma Denklem (1) igin 1/0,27=3,70, Denklem (2) i¢in 1/0,25= 4 dénem sonra
tekrar diizelecektir. Denklem (1)’in degiskenleri incelendiginde, kisa donemde REDK’de yaganan %1°lik bir
artigin ithalati %10 anlamlilik diizeyinde %0,40 oraninda azalttigi sonucuna varilirken, enflasyon degigkeninin
istatistiki olarak olasilik degerinin %10 anlamlilik diizeyinden bilyiikk olmasi sebebiyle, degiskenin anlamlt
olmadig1 gorilmektedir. Diger taraftan, Denklem (2)’de ise kisa donemde enflasyonda gozlemlenen %1°lik bir
artig ihracati %2,47 oraninda artirirken, REDK’de goriilen %1°lik bir artig ihracatt %0,61 oraninda azaltmistir.
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4.4. Uzun Dénem Katsayr Tahminleri ve Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Degiskenlerin uzun donemli iliskisi ve kisa donemli katsay1 tahminlerinin yapilmasindan sonra DOLS (Dinamik
En Kiigiik Kareler Yontemi) ve FMOLS (Tam Diizeltilmis En Kiigiik Kareler Yontemi) yontemleri ile uzun
donemli katsay1 tahminleri yapilmistir. Bu modellerde bagimsiz degisken ve hata terimi arasindaki igsellik iliskisi
ile hata terimleri arasindaki otokorelasyon sorunu dikkate alinir.

FMOLS, igsellik sorununa neden olan parametrelerin kernel tahmincileri ile ortaya ¢ikan bu icsellik sorununu
¢ozmeye calisir. Bunun yani sira stokastik siirecler arasinda ve egbiitiinlesme denklemlerinde uzun dénemde
kargilagilan korelasyon sorunlarmin ortadan kaldirtlmasi i¢in hata teriminin kovaryans matrisini de hesaba
katmaktadir. DOLS ydntemi ise esbiitiinlesme denkleminde geri besleme etkilesimini yok eden asimtotik etkin bir
tahmin ediciyi dikkate alir. DOLS yonteminde yapilan tahminlere gecikmelerin eklenmesi ile agiklayici
degiskenlerin birinci farki goz 6niinde bulundurulur (Erdogan vd, 2018, s. 47-48).

Tablo 7. Uzun Donem Katsay1 Tahmin Sonuglari

Denklem 1
FMOLS
Degiskenler Katsay1 Standart Hata Olasihik
REDK -0,805278 0,403304 0,0515***
Enflasyon 0,545243 1,468432 0,7120
DOLS
Degiskenler Katsay1 Standart Hata Olasihik
REDK -4,381908 0,669184 0,0000*
Enflasyon -4,645111 2,388800 0,0696***
Denklem 2
FMOLS
Degiskenler Katsay1 Standart Hata Olasihik
REDK -0,706358 0,407805 0,0897***
Enflasyon 2,912350 1,484819 0,0556***
DOLS
Degiskenler Katsay1 Standart Hata Olasihik
REDK -1,909579 0,601622 0,0059*
Enflasyon -5,988319 2,147623 0,0132**

Not: *, ** *** jsaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlihik diizeyini gostermektedir. Gecikme uzunlugu ve bant genisligi FMOLS yo6ntemi
Newey-West otomatik yontemi ile belirlenirken, DOLS yonteminde ise yine Newey-West ile Schwarz bilgi kriterine gore her iki denklemde
de maksimum 5 olarak alinmistir.

Denklem 1 i¢in uygulanan FMOLS ve DOLS yontemlerinde REDK’de %1°lik bir artis uzun dénemde sirasiyla
ithalatt %0,80 ve %4,38 oraninda azaltmaktadir. Enflasyonda goriilen %1°lik bir artig ise ithalatt DOLS
yonteminde %4,64 azalttig tespit edilirken, FMOLS yonteminde bu degiskenin istatistiki olarak anlamsiz oldugu
sonucuna varilmigtir. Diger yandan, Denklem (2) i¢in uygulanan FMOLS ve DOLS yontemlerinde REDK’de
goriilen %1°lik bir artis ihracati uzun dénemde sirastyla %0,70 ve %1,90 oraninda azaltmaktadir. FMOLS
yonteminde enflasyonda yasanan %]1’lik artis ise uzun donemde ihracatt %2,91 oraninda artirirken, DOLS
yonteminde %5,98 oraninda azaltmistir.

Son olarak, degiskenler arasinda nedensellik iliskisi Toda-Yamamoto nedensellik testi ile tespit edilmistir. Toda-
Yamamoto testi, degiskenler arasindaki iliskinin, esbiitiinlesme ve duraganlik 6n bilgilerine ihtiya¢ duyulmadan
uygulanabilen bir testtir. Bu yontemde oncelik VAR analizi ile uygun gecikme uzunlugu (p) belirlenmekte ve
ardindan p gecikme uzunluguna, en yiiksek biitiinlesme derecesine sahip degiskenin biitiinlesme derecesi (d,q,)
eklenmektedir. Elde edilen p ve d,,,, degerlerinin toplanmasi ile serilerin orijinal degerlerine En Kii¢iik Kareler
yontemi tahmin edilmektedir (Biiyiikakin vd., 2009, s. 111).

VAR modelinin denklemleri agagidaki gibi yazilabilir (Dogan, 2017, s. 24);

— P+dmax P+dmax
YimaogtY oy " a2y M ag Xegtuy (12)

561



Siileyman Demirel Universitesi Vizyoner Dergisi, Yil: 2022, Cilt: 13, Say: 34, 551-565.

Siileyman Demirel University Visionary Journal, Year: 2022, Volume: 13, No: 34, 551-565. _
Xe=Bo*T1 ™ Bri Xemy + TP ™ Boi Yeo1 v, (13)
Denklemlerin hipotezleri ise su sekildedir;

(13) nolu denklemin hipotezleri:
Hy=7Y, X’ in Granger nedeni degildir.
H;=Y, X’ in Granger nedenidir.
(12) nolu denklemin hipotezleri:
Hy= X, Y’ in Granger nedeni degildir.
H,;=X, Y’ in Granger nedenidir.

Tablo 5’de olusturulan VAR analizi ile her iki model i¢in gecikme uzunlugu (p) 1 olarak belirlenmis ve en uygun
gecikme uzunlugu (*) isaretiyle gosterilmektedir. Maksimumum biitiinlesme derecesi (d,,4,) 15€ Yine her iki
modelde de 1’ dir. Bu dogrultuda p + d,,4, seviyesinin 2 oldugu sonucuna vartlmistir. Tahmin edilen bu VAR
analizine gore H, ve H; hipotezleri MWALD testi yardimriyla sinanmistir.

Tablo 8. Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonuglar

Model x? Degeri Olasilik Degeri Karar
Denklem 1
REDK —ithalat 0,000299 0,9862 H, Reddedilemez
Enﬂasyon—»Ithalat 3,563377 0,0591*** H, Red
ithalat—REDK 2,541081 0,1109 H, Reddedilemez
ithalat—Enflasyon 3,887296 0,0487** H, Red
Denklem 2
Enflasyon—ihracat 3,138766 0,0765*** H, Red
REDK —Thracat 1,890962 0,1691 H, Reddedilemez
Ihracat—Enflasyon 2,200174 0,1380 H, Reddedilemez
Ihracat—REDK 0,006181 0,9373 H, Reddedilemez

Not: ** ve *** jsaretleri sirasiyla %5 ve %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Toda-Yamamoto nedensellik test sonuglarina gére Denklem (1)’de yer alan degiskenler incelendiginde ithalat ve
enflasyon arasinda ¢ift yonlii Granger nedensellik tespit edilmistir. REDK ve ithalat arasinda Granger nedensellik
sonucuna ulagilamamigtir. Denklem (2)’deki degiskenlere bakildiginda ise enflasyondan ihracata dogru tek yonli
Granger nedenselligin oldugu sonucuna varilmistir.

5. SONUC

Ticaretin serbestlesmesi ve kiiresellesmenin etkisi, her gegen giin birbirine daha fazla bagimli hale gelen iilkelerin
makroekonomik agidan birbirine daha duyarli oldugu bir yapinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Gelinen
noktada, tilkelerde dis ticaretin gelisimine bagli olarak 6ncelikle doviz kurlart ve fiyatlar genel seviyesi etki altina
giren gostergeler olmaktadir. Bu durum hem doviz kuruna hem de fiyatlar genel seviyesine yonelik dikkati ve
O6nemi daha da artirmistir. Dolayisiyla ekonomik biiyiimenin anahtart olan dis ticaretin kontrollii ve dengeli
biiyliyebilmesi igin, lilkeler paralarinin degerlerini ve fiyatlar genel seviyesini dis ticaret gelisimine paralel bir
dengede siirdiirmek istemektedir.

Bu dogrultuda dis ticaretin gelisimi giiniimiizde hala popiilerligini koruyan bir konu olmas1 sebebiyle, ¢alismada
2008 kiiresel krizi siirecindeki enflasyon ve Tiirk lirasinin deger kaybmin Tiirkiye nin dis ticareti lizerinde nasil
bir etki yarattigim belirlemek amaglanmistir. VECM analiz sonuglarina gore kisa donemde REDK ithalat1 ve
ihracati azaltirken, enflasyon ihracati artirmistir. Uzun donemli katsay1 tahminlerine gore ise DOLS yonteminde
her iki degiskenin ihracat ve ithalat1 azalttig1 tespit edilirken, FMOLS yonteminde DOLS yonteminden farkli
olarak sadece enflasyonun uzun dénemde ihracati artirdig1 belirlenmistir. Ayrica REDK’deki degisimler ihracatta
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ithalata gore daha biiyiik bir azaltma etkisi yaratmustir. ithalat ve enflasyon arasinda ¢ift yonlii, enflasyondan
ihracata ise tek yonlii bir nedenselligin oldugu sonucuna varilmistir.

Literatiirde yapilan ¢aligmalar goz 6niinde bulundurdugunda, Ozgelik ve Uslu (2020) déviz kuru ile ihracat
arasinda pozitif bir iligki tespit etmis, ancak Mahmood vd. (2017) bu degiskenler arasinda bir iligki tespit
edememistir. Ayrica Sahin (2018) ve Hepaktan vd. (2011) sirasiyla enflasyon ve REDK ’nin dis ticaret degerleri
tizerinde herhangi bir etkisinin olmadigi sonucuna varmistir. Mutadir-Al-Mukit ve Shafiullah (2014) ise tam tersi
sonuglara ulagmis ve enflasyonun ithalati azaltip ihracati artirdigini belirtmigtir. Diger taraftan bu bulgu ile
benzerlik gdsteren Uslu (2018) enflasyonla ithalat arasinda ¢ift yonlii nedenselligin oldugu sonucuna ulasirken,
Nyeadi vd. (2014) REDK ve ihracat arasindaki herhangi bir nedensellik sonucuna ulagamamigtir. Géger ve Gerede
(2016) enflasyonun ihracat1 artirdigini, Kemal ve Qadir (2005) ise REDK ’nin ihracat1 azalttigini belirlemistir. D1s
ticaret degerleri, enflasyon ve doviz kuru arasindaki iliskiyi arastiran ¢alismalara genel olarak bakildiginda ortak
bir ¢ikarimin yapilamayacagi goriilmektedir.

Sonug olarak, analiz dogrultusunda hem REDK’nin hem de enflasyonun 2008 sonrasinda Tiirkiye’nin dis ticaret
degerlerini azalttigin1 sdyleyebiliriz. Bu durumun {ilkenin maliye ve para politikalarinin etkin bir sekilde
kullanilamamasindan kaynaklandig1 diisiiniilmektedir. Ozellikle ihracata konu olan yerli iiriinlerin tesvikinin
artirilmas1 ve mamul maln olusturulmasinda gerekli olan ara mallarin ithal edilmesinin Oniine gegilecek
girisimlerin saglanmasi, bu olumsuz etkinin ortadan kaldirilmasinda etkili olacagi ifade edilebilir. Nitekim
REDK ’nin ihracat iizerindeki beklenen etkisinin saglanamamasi, dis ticarette rekabet giiciiniin artirllamamasindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica doviz kurundaki artigla ithal edilen ara mallarin fiyatinin artmasi ihracattaki artigin
Ontine gecerek, dis ticaret aciklarinin daha da artmasini tetiklemektedir. Bu sarmaldan kurtulmanin tek yolu tiretim
artisinin desteklenmesidir. Bunun i¢in de bagta yeni yatirimlarin ve yabanci kaynaklarin iilke icerisine ¢ekilmesiyle
kalici bir etki saglanmalidir. Uretim artisina yonelik yapilan esanli maliye ve para politikalarinin tutarh bir sekilde
yiiriitiilmesi ve yatirimlarin artmasina yonelik gerekli giivencenin saglanmasiyla beklentilerin olumlu ydnde
gelismesi, Tiirkiye’nin dis ticaret agigini azaltacagi ve enflasyon ile doviz kurundaki olumsuz etkileri ortadan
kaldiracag: diigiilmektedir. Nitekim Kiligaslan vd. (2020) de Tiirkiye ekonomisinde kur ve maliyet hedefleri
uygulanmasi yerine, rekabet giiclinii artiracak mal ve hizmet bilesimlerinin iiretim ve ihracatina doniik tesvikler
verilmesi gerektigini vurgulamaktadir.

YAZARLARIN BEYANI
Katki Orani Beyani: Yazarlar ¢alismaya esit oranda katki saglamistir.

Destek ve Tesekkiir Beyani: Calismada herhangi bir kurum ya da kurulustan destek alinmamuistir.

Catisma Beyami: Calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismast s6z konusu degildir.
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